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“Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

. 2023 mali yilinda olumlu Griin marijlariyla birlikte saglam operasyonel sonuglarin giigli FAVOK ve nakit akis yaratma kapasitesini desteklemesi

. 2024 yih Eylll sonu itibariyle devam eden gigli net nakit pozisyonunun likidite yénetimini kolaylastirmasi

. Analiz edilen dénemlerde finansal borgta disis ve Ekim 2024'te 700 milyon USD tutarindaki Eurobond’un basarili sekilde geri 6denmesi

. Temettl 6demelerine ragmen fonlama yapisindaki olumlu 6zkaynak payi

. Sirdurilen yuksek alacak kalitesi

. Sektdrde pazar lideri olmasi ve basarili gegmisi

. Tahvil ihraglariyla gesitlendirilmis fonlama kaynaklari

. Yapisal avantajlar ve Ar-Ge kabiliyeti ile saglanan rekabet avantajlari

. Stratejik donisim plani ve surdurilebilirlik yaklasimini destekleyen yeni alanlara yatirim yapilmasi

. Kurumsal ydnetim uygulamalarina yliksek diizeyde uyum

. Tarkiye'nin 6nde gelen yatirim holding sirketlerinden biri olan Kog Holding’in istiraki olmasi

. Gegmis yilin yiksek bazina goére daralan Grin marjlari sebebiyle 2024 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yiin ayni dénemine kiyasla karllik
gostergelerinde dusls

. Hammadde temininde ithalata bagimhlik ile birlikte kiiresel arz ve talep dinamikleri nedeniyle dediskenlik gosteren girdi fiyatlarina maruz
kalinmasi

. Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik godstergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifidin surdigine isaret ederken, yumusak inise
yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu
“AAA (tr)" olarak teyit edilmis olup diger tim not ve gériinimleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AAA (tr) / (Stabil Géranim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorliniim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : -

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz goriisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gecirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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