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1. Raporun Amaci

Isbu rapor; Altinkilic Gida ve Siit Sanayi Ticaret A.S. (“Altinkilic” veya “Sirket”) 25.05.2024
tarihinde yayimlanan Fiyat Tespit Raporu'nda belirlenen halka arz fiyat: ile paylarin borsada
islem gormesinin ardindan gecen alt1 aylik siirede olusan pay fiyatiyla arasindaki farkin Seri: VII
No: 128.1 Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 4. Fikras1 kapsaminda degerlendirilmesi amaci ile

yazilmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 22.06.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimnlanan Seri: VII,
No: 128.1 Pay Tebligi'nin 29. Maddesi 4. Fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gormeye
baglamasidan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki
degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gormeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki stirenin
asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati1 ile borsa fiyat1 arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden fazla besten
az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ti¢ ay
bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin
bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi

zorunludur.
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2. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Ozeti
2.1. Degerleme Yaklasimi
25.05.2024 tarihinde www.kap.org.tr'de yayimlanan Fiyat Tespit Raporu'nda Altinkili¢’in halka

arz fiyat1 belirlenirken;

» Girket’in 01.01-31.12.2023, 01.01-31.12.2022 ve 01.01-31.12.2021 donemlerine iliskin gelir
tablolar1 ile 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli bilanc¢olarma yer verilmistir.

» GSirket paylarinin degerinin tespit edilmesi amaciyla; Carpan Analizi (Pazar Yaklagimi) ve

indirgenmi@ Nakit Akimlar1 Analizi (“INA”) (Gelir Yaklasimz) yontemleri incelenmistir.

* Carpan Analizi Yontemi kapsaminda degerlendirmeye; degerleme tarihi itibariyla 2023
yil sonu mali tablolarini aciklamis olan; BIST Gida-Icecek Endeksi (“XGIDA”)'ne dahil
olan secilmis sirketler ve BIST-Sinai Endeksi (“XUSIN"”")'ne dahil (XGIDA disinda kalan)
sirketler dahil edilmistir. Carpan Analizi kapsaminda Altinkili¢ paylarinin degerinin
tespit edilmesinde; Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve Firma Degeri/Satis
(FD/Satis) carpanlari kullanilmistir. S6z konusu carpanlar 29.04.2024 kaparnis tarihi
itibariyle hesaplanmis, u¢ degerler disarda birakilarak medyan degerleri kullanilmustur.
Hesaplamalarda; 29.04.2024 kapanis tarihinde s6z konusu sirketlerden; FAVOK tutarlari
negatif olan sirketler ile FD/FAVOK ¢arpani 25,0'ten ve FD/Satig carpani 5,0'ten biiyiik

olan sirketler degerlendirme dis1 birakilmustir.

* Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Yoéntemi kapsaminda 2024 - 2030 dénemlerini

iceren projeksiyonlar kullanilarak deger tespiti gerceklestirilmistir.

2.2. Degerleme Sonucu

Carpan Analizi Yéntemi'nde esit agirlikla dikkate alinan FD/FAVOK ve FD/Satis carpanlarina
gore sirket degerleri; BIST Gida-Icecek Endeksi Sirketleri'nin %50 ve BIST Smai Endeksi
(“XUSIN”’)'ne dahil (XGIDA disinda kalan) sirketlerin %50 agirliklandirilmasiyla belirlenmistir.
Carpan Analizi yontemine %50 ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi'ne %50 agirlik verilerek

Sirket Degeri 2.244 milyon TL ve Birim Pay Degeri 28,73 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu

degerlere %20,0 halka arz iskontosu uygulanarak Halka Arz Sirket Degeri 1.795 milyon TL ve
Halka Arz Birim Pay Degeri 22,98 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Yontemi Agirlik % Sirket Degeri Mn TL Birim Pay Degeri TL

Carpan Analizi 50,00% 2.036 26,06
FD/FAVOK 50,00% 1.805 23,10
FD/Satis 50,00% 2.267 29,02

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 50,00% 2.452 31,39

Agirliklandirilimig Sirket Degeri 100,00% 2.244

Halka Arz Iskontosu 20,00%

Halka Arz Sirket Degeri 1.795 22,98
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3. Halka Arz Sonras1 Altinkilig¢ Paylarinin ve Borsa Istanbul’un Performansi

Sirket paylari, 4 Haziran 2024 tarihinde pay basina 22,98 TL (Diizeltilmis: 22,92 TL) fiyatla Borsa
Istanbul’da islem gormeye baslamustir. Sirket paylarmin 25.12.2024 borsa kapanis fiyat1 34,72
TL'dir. Buna gore; diizeltilmis halka arz fiyat1 olan 22,92 TL baz alindiginda pay fiyatinda %51,5

deger artis1 s6z konusudur.

Asagidaki grafikte BIST-100 endeksinin, paylarin islem gormeye baslamasindan 6nceki ilk is gtinti
olan 3 Haziran 2024 tarihli kapanis seviyesi ve Sirket paylarmin halka arz fiyat1 %100 olarak kabul
edilerek, fiyatlarda meydana gelen degisimler ytizdesel olarak karsilastirilmistir. Ayni tablolarda
Altinkili¢ paylarinin islem hacmine de yer verilmistir. Buna gore; Sirket paylar1 halka arzdan
sonra en yiiksek 35,28 TL, en dustik 20,03 TL kapanis seviyelerini gormiistiir. S6z konusu fiyat

seviyeleri halka arz fiyatina gore sirasiyla %12,6 diistis ve %53,9 artis ifade etmektedir.

Halka arzdan bu yana; BIST-100 Endeksi %6,1 diismesine karsin, ayni déonemde Altinkili
paylarinda meydana gelen fiyat artis1 %51,5 seviyesindedir. Buna gore Sirket paylarinm BIST-100

Endeksi'ne gore goreceli artis1 %61,3 seviyesindedir.
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4. Halka Arz Sonras1 Onemli Gelismeler
Sirket;

e 19.09.2024 tarihinde 16.09.2024 tarihli genel kurulda 24.12.2024 tarihinde dagitilmak tizere
pay basina brut 0,0889978 TL kar payr dagitiminin onaylandigimi ve ilgili tarihte
dagitildigin,

e Cesitli tarihlerde Tuirkiye'nin nde gelen bir perakende zincirine tirtin satisi i¢in anlasma
imzalandigy,

e Cesitli tarihlerde Suudi Arabistan, Japonya ve ABD ile ihracata yonelik izin alindig:

ve/veya anlasma yapildigs,
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e 28.11.2024 tarihinde web sitesine Yatirimci Sunumu ekledigini,

e 28.11.2024 tarihinde Burhaniye OSB tesisinin {iretime baslamasiyla atil hale gelen Gomeg
tesisinin bulundugu arsa tizerinde konut projesi yapilmasma iliskin goriismelere
baslandig;,

e 18.11.2024 tarihinde Burhaniye OSB tesisinde tiretim izni alindig1, 27.11.2024 tarihinde
peynir tiretim hattiin stirekli olarak tiretime basladig1 ve 18.12.2024 tarihinde tesisin tam
kapasite tiretime basladigi,

e 18.11.2024 tarihinde 400.000.000 TL nominal degerli borclanma aracina iliskin ihrag
tavanmun SPK'nin 14.11.2024 tarihli ve 58/1589 sayil1 toplantisinda onaylandig1 ve bu
kapsamda;

o Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda islem goren 115.000.000
TL nominal degeri TRFALTK62515 ISIN kodlu 181 giin vadeli, 18.12.2024 vade
baslangig tarihli ve 17.06.2025 itfa tarihi finansman bonosu ihracini tamamladigini,

o Borclanma Araclari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda islem goren 250.000.000
TL nominal degeri TRFALTK42517 ISIN kodlu 121 gitin vadeli, 02.12.2024 vade
baslangig tarihli ve 02.04.2025 itfa tarihi finansman bonosu ihracini tamamladigini,

e 20.12.2024 tarihinde, aymni tarihli Olagantistii Genel Kurul Toplantist’'nda 20.12.2024 -
20.12.2025 donemini kapsayacak sekilde azami 11.200.000 TL nominal degerli paylarn
geri alimi i¢in azami 336.000.000 TL tutarli fon ayrilmasina iliskin geri alim programinin
Genel Kurul tarafindan onaylandigini,

e 25.04.2024 tarihinde halka arz izahnamesi yaymmlanmas: sirasinda 2024/03 donemine
iliskin finansal tablolarin,

e 30.09.2024 tarihinde 2024 /06 donemine iliskin finansal tablolarin,

e 11.11.2024 tarihinde 2024 /09 donemine iliskin finansal tablolarn,

e (9.10.2024 ve 11.11.2024 tarihlerinde halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan

varsayimlara iliskin gerceklesme ve degerlendirme raporunu,

KAP ta agiklamustir.

5. Degerlendirme

4 Haziran 2024 tarihinde pay basina 22,98 TL (Diizeltilmis: 22,92 TL) fiyatla Borsa Istanbul’da
islem gormeye baslayan Altinkili¢ paylari, en yiiksek seviyesini 20 Aralik 2024 tarihinde goérmiis
olup 25.12.2024 tarihinde 34,72 TL fiyat ile kapanmistir. Halka arzdan bu yana gegen 7 aya yakin
stire iginde Sirket paylarinda meydana gelen fiyat artis ve azalislar1 ile mevcut fiyat seviyesinin
olusmasi tizerinde rol oynayan onemli faktorler yukarida listelenen KAP agiklamalarindan da

gortilebilecegi tizere 6zetle;
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e Aciklanan mali tablolarda yer alan finansal sonuglarin 6nceki déonemlere gore gosterdigi
performans,

o Girket tarafindan agiklanan yeni ihracat ve satis anlagsmalari,

o Girket'in yatirimcilar tarafindan bilinirliginin artmasi,

e Gomecg Tesisi'nden Burhaniye OSB Tesisi'ne tasinmasiyla meydana gelen kapasite artisi,

o Gomecg Tesisi'nin bulundugu alanda yapilmasi planlanan konut projesinden elde edilmesi

planlanan hasilat potansiyeli

olarak degerlendirilmektedir.
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