
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nc  4202.21.71 a tarihinde onaylanmi§tir.

’■
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TURKIYE GARANTI BANKASI A.$.

Ozettir

Ortakliginnzin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra? tavani kapsamindaki yatinm
kurulu^u varantlannin halka arz edilecek 11.100.000 TL’lik kisminin sati§ina ili$kin ozettir.

Bu ozet, ihra££i bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte ge^erli bir
izahname olu$turur ve ihra^i bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin ozetini i^erir. Bu nedenle, ozet izahnameye giri§ olarak okunmali ve halka arz edilecek
yatinm kurulu§u varantlanna ili$kin yatinm kararlan ihra^^i bilgi dokiimam, sermaye piyasasi
araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ozetin onaylanmasi, ozette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, soz konusu yatinm kurulu$u varantlanna ili$kin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet ^er^evesinde ihra? edilecek yatinm kurulu^u varantlanna ili$kin
ihra^imn yatinmcilara kar$i olan odeme yiikiimluliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulu^u
tarafindan garanti altina almmami^tir. Aynca halka arz edilecek yatinm kurulu^u varantlannin
fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihra^i bilgi dokiimam 16.04.2024 tarihinde,
ihrac^i bilgi dokiimam tadil metni 11.10.2024 tarihinde ve sermaye piyasasi araci notu

tarihinde , ortakligimizin wvvw.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapicihgi
gorevini iistlenecek ve halka arzda sati$a aracihk edecek Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.$.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) yayimlanmi?tir. Aynca ba$vuru yerlerinde incelemeye
aqk tutulmaktadir.

T.QARANTl BANKASI A.§
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SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olu§turan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanh§, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra??!
sorumludur. Zararin ihra^^idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin aqk^a belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kurulu§, varsa garantor ve ihra^imn
yonetim kurulu iiyeleri kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi ol^iidc sorumludur. Ancak, izahnameyi olu$turan diger belgelerle birlikte
okundugu takdirde ozetin yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece
Qzete bagli olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kurulu^lan gibi izahnameyi olu$turan belgelerde yer aimak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan ki$i ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanh§,
yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri £er?evesinde sorumludur.

;i Tower s K

10 1(

Doğrulama Kodu: 049cda41-98a9-42f3-9649-d34971db9d0bhttps://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama

wvvw.garantibbva.com.tr
http://www.garantibbvayatirim.com.tr
http://www.kap.org.tr
katademir
75/V-511

katademir
17.12.2024



iCiXDEKiLER

5.

Hesaplama Kurulu^u

KAP

Katsayi/Donii^um orani

Kurul/SPK

MKS

MKK

2/t.GARANTIBANKASIA.$ r

Dogu§ Grubu

Garanti Yatinm

i§leme koynia tarihi 

ttibari deger

1.
2.
3.

,..4
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13
18
24

Borsa/BIA$/BiST

Dayanak varlik/gbsterge

ISIN

I§leme koyma (kullanini- 

varant ddnii§umii)

i§Ieme koyma fiyati

Mfcbetiv ■; Mahi 
q|o:9y r 

M 40 BeJ

: Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagli Ortakliklari ile 
i$tirakleri

: Borsa Istanbul A.§.

:BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi 
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olu§an sepet, Borsa 
tarafindan olu§turulmu§ pay endeksleri ile Kurulca uygun gdriilmesi 
durumunda Hazine Muste$arligi tarafindan ihra^ edilen ve borsada 
i§lem gdren Devlet I9 Borflanma Senetleri. konvertibl doviz. 
kiymetli maden. emtia, ge^erliligi uluslararasi alanda kabul genel 
gdrmu§ endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler. Omegin; 
EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD. USD/CAD, 
USD/JPY. EUR/JPY ve benzeri konvertibl ddviz kurlan. Altin, 
gumu§, bakir, paladium, platin ve benzeri kiymetli madenler. Petrol, 
bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX. DJI, STOXX, 
SP500, UKX, NDX ve benzer ge^erliligi uluslararasi alanda genel 
kabul gbrmu§ endeksler.

: Dogu§ Holding A.$. ve i$tirakleri

: Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.

: Vade sonunda bir birim varant kar^iliginda elde edilebilecek pay 
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzla§i var ise) veya nakit tutanni 
vb. hesaplayan kurulu§. I§bu Ozet’te bahsi ge?en hesaplama 
kurulu§u Tiirkiye Garanti Bankasi A.$. dir.

: Uluslararasi menkul kiymet tammlama numarasi.

OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KILLER..........................................................
IHRACCIYA iLi^KIN BILGILER.............................................................................................
iHRAC EDILECEK YATIRIM KURULU$U VARANTLARINA ILi^KIN BILGILER.

4. RISK FAKTORLERI......................................................................................................................
HALKA ARZA ILi^KIN BILGILER.........................................................................................

: Varantin sagladigi hakkin kullanimi.

: Varantin dayanak varliginm/gbtergenin i§leme koyma tarihindeki 
daha onceden belirlenmi§ olan ahm ya da satim fiyati.

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

: Her bir varantin I Kuru§tan az olmamak uzere ihra^ci tarafindan 
belirlenmi§ olan degeri.

: Kamuyu Aydinlatma Platformu

: Bir adet varantin ka? adet dayanak varhga/dayanak gdstergeye denk 
geldigini gbsteren oran.

: Sermaye Piyasasi Kurulu

: Merkezi Kayit Sistemi

: Merkezi Kayit Kurulu$u A.§. GARANTI Vj

/esi Barblfasteulv. 

iki^lSTANBUL 
14384 11/10 \ /

KISALTMA VE TANIMLAR
Banka/ihra^i

BBVA Grubu
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Piyasa yapici

Piyasa yapicilik

Riske maruz deger (RMD)

SPK/Kurul
TSPB
Uzla§i §ekli

Vade tarihi

Varantlarm tipi

VIOP

IBulv.

3

ftci Tov/ers : C e /• 
iO 384 1)X

Yatinm kurulu^u varanti/
Varant

: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin 
9ali§masim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olu^niasina 
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak (izere, kotasyon 
vermekle yiikumlu olan ve Borsa Ydnetim Kurulu tarafindan 
yetkilendirilmi§ Borsa iiyesi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler 
A.§. dir.

: Yetkilendirilmi§ iiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin 
piyasasinm diiriist, diizenli ve etkin ?ali§masim saglamak ve 
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen dzellikli alim-satim 
faaliyeti.

: Normal piyasa ko§ullannda belirli bir giiven araliginda ve belirli bir 
sure boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zarari dl^meye 
yarayan finansal metod

: Sahibine, dayanak varligi ya da gdstergeyi dnceden belirlenen bir 
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya 
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzla$i ile 
kullamldigi sermaye piyasasi araci.

: Sermaye Piyasasi Kurulu
: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzla§i 

yollanndan hangisiyle kullamlacagi gdsteren ydntem.
: Varantin i§leme konabilecegi son tarih. Ddnii§iimii yalmzca vade 

sonunda yapilabilen varantlar i?in i§leme koyma ve vade tarihi 
aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte i$leme konulabilen 
varantlar i?in i§leme koyma ve vade tarihleri farkli olabilecektir.

: Varantlarm belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir 
tarihe kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan 
hangisini temsil ettigi.

: Vadeli i$lem ve Opsiyon Piyasasi

t KiYMd

T/GARANTl BANKASI A.?

ivlatiai''- ■ >

■5UL
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OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KILLER1.

Sorumlu Oldugu Kismi:

OZETIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:

G

OZETIN TAMAMI
:ul

4

Ban§ KARAAYVAZ
Direktor

ihra^i
TURKIYE GARANTI BANKASI A.§. 

11/12/2024

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulu^ 
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$. 

11/12/2024

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz ^er^evesinde bu ozette ve 
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin ger^ege uygun 
oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamini degi§tirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i?in her 
tiirlii makul ozenin gosterilmi§ oldugunu beyan ederiz.

___Y/sl
..K3YMETL

)blo-.96>

Caglar KILI^
Direktor^

•uyarjMahallesi Barbani
Ift^i Towers 1

Bo^iRWlSTANI 
rei/iiz sAi w io

T.GABANTl BANKASI A^ 
/GENEL MUDURLyK^^
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2.
2.1.

2.2.

Anonim $irket

Fiili Yonetim Yeri

0 212 318 18 18 -0 212 318 18 88

2.3.

Konuya ili$kin aynntili bilgi ihra^i bilgi dokiimaninin 8.2 no'lu maddesinde yer almaktadir.

ihrac^'inin dahil oldugu grup ve grup iqndeki konumu hakkinda bilgi2.4.

5 Nisi

BBVA'nin Banka'nm hisselerindeki payi giincel olarak %85,97'ye ula$mi§tir. Banka’nin halka 
a^iklik oram % 14.03 olmu$tur.

Faaliyetlerine 160 yili a§kin suredir devam etmekte olan BBVA, yakla§ik 80 milyon bireysel ve 
ticari mii§teriye geni§ yelpazede finansal ve finansal olmayan iiriin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur. 
Genel merkezi ispanya'da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacilik alaninda faaliyetlerini 
surdiirmektedir. BBVA. bankaciligin yam sira, Avrupa'da sigortacilik, kiiresel piyasalarda da portfby 
ydnetimi, ozel bankacilik ve yatinm bankaciligi gibi alanlarda faaliyet gbstermektedir.

IHRA^QYA iLI$KiN BILGILER 
ihrav^inm ticaret unvani
TURKIYE GARANTI BANKASI A.§.

Hukuki Statii
Tabi Oldugu Yasal
Mevzuat________
Kuruldugu Ulke

Garanti Bankasi
Kurumsal, ticari, KOBL bdeme sistemleri, bzel, bireysel ve yatinm bankaciligi dahil olmak iizere 
bankacilik sektbriiniin tilm i§ kollarinda faaliyet gbsteren Garanti; Hollanda ve Romanya'daki 
uluslararasi i^tiraklerinin yam sira hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring, 
yatinm ve portfby ybnetimi alanlannda bnde gelen finansal i§tirakleri ile entegre bir finansal hizmetler 
grubudur.

internet Adresi
Telefon ve Faks
Numaralan

Konuya ili$kin aynntili bilgi ihra^i bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer 
almaktadir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Tiirkiye______________________________________
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Be$ikta§ /
Istanbul___________________________
www.garantibbva.com.tr

ihra^^min hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra^mm kuruldugu iilke ile ileti$im 
bilgileri

NTl BANKASI A.§

ws Bfllvan 
y/p-6 
•JBUf

ihra££iyi ve faaliyet gbsterilen sektbrii etkileyen onemli egilimler
Kisa vadede, enflasyon ve buyiime gerfekle^meleri, para ve maliye politikalan ile kiiresel 

sermaye akimlan, para ve sermaye piyasalannda belirleyici olabilecektir. Ote yandan. kiiresel merkez 
bankalannm faiz kararlan. ana ihracat pazarlannda zayif biiyiime gbriiniimii ve jeopolitik geli§meler 
piyasalar iizerinde risk olu$turabilecek faktbrler arasinda degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim $irketi (Banka) 
ve finansal kurulu^lan olan Garanti Bank International (GBI). Garanti Finansal Kiralama A§ (Garanti 
Finansal Kiralama), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A§ (Garanti Yatinm), Garanti Portfby Ybnetimi 
A$ (Garanti Portfby), Garanti Emeklilik ve Hayat A$ (Garanti Emeklilik). Garanti Faktoring Hizmetleri 
A$ (Garanti Faktoring) ve Garanti Holding BV (Garanti Holding) tarn konsolidasyon kapsamina alinan 
kurulu§lardir. J . s

[FiKpL
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2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR

2.6.

31/12/2022 tarihi itibanyla Bagimsiz Denet(;i Gorii§u

31/12/2023 tarihi itibanyla Bagimsiz Denetq Gorii^ii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mii§avirlik A.§; 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla 
hazirlanan konsolide finansal tablolar. Grup ybnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana 
gelebilecek olumsuz geli^melerin olasi etkileri nedeniyle tamami ge?mi§ yillarda ayrilan ve cari 
donemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarmda. TMS 37 ”Kar§iliklar, Ko§ullu Bor?lar Ve Ko§ullu 
Varliklar”in muhasebele§tirme kriterlerini kar§ilamayan serbest kar^iligin iptalinin etkilerini 
i^ermektedir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mii§avirlik A.$; 31 Aralik 2022 tarihi 
itibanyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda 
meydana gelebilecek olumsuz geli$melerin olasi etkileri nedeniyle ge^mi^ yillarda ayrilan ve 7,500.000 
Bin TL tutan ge?mi§ yillarda, 500.000 Bin TL tutan cari donemde gider yazilan toplam 8,000.000 Bin 
TL tutarmda, TMS 37 “Kar§iliklar, Ko§ullu Bor^lar ve Ko^ullu Varhklafin muhasebele$tirme 
kriterlerini kar^ilamayan serbest kar^ihgi i^ermektedir.

Sinirli denetime gore, §arth sonucun dayanagi yukanda belirtilen hususun konsolide finansal tablolar 
uzerindeki etkileri haricinde, yilsonu konsolide finansal bilgilerin, Grup'un 31 Aralik 2022 tarihi 
itibanyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren doneme ili§kin konsolide finansal 
performansmin ve konsolide nakit aki^lannin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatfna 
uygun olarak tiirn onemli ydnleriyle ger^ege uygun bir bi$imde sunulmadigi kanaatine varilmasina 
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ^ekmemi^tir.

Konuya ili§kin ayrmtili bilgi ihra^i bilgi dokiimanimn 7.1 no’lu maddesinde yer 
alniaktadir.

syil /
r

ihra^i bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara ili$kin bagimsiz denetim 
raporlanna §art olu§turan hususlar hakkmda aqklama:
Banka’nin 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolan ise Giiney 

Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mu§avirlik A.$ tarafindan bagimsiz denetime tabi 
tutulmu§tur.

Bagimsiz denetime gore, §artli sonucun dayanagi yukanda belirtilen hususun konsolide finansal 
tablolar uzerindeki etkileri haricinde. ara donem konsolide finansal bilgilerin. Grup'un 31 Aralik 2023 
tarihi itibanyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren doneme ili§kin konsolide 
finansal performansmin ve konsolide nakit aki§lannin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama 
Mevzuatfna uygun olarak turn onemli yonleriyle ger?ege uygun bir bi^imde sunulmadigi kanaatine 
varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ^ekmemi^tir.

rr./SARANTl BANKASI A.§
Ul /

r //L KlYMBTiEI\ a ) Ly
10^0 I , /.

I 34140 Ba^ikla^tSWle
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2.7. Se^ilmi? fin a ns al bilgiler ve faaliyet sonu<;lari

(Bin TL)

524.306,450 271.499.741
1,423,563,992 859.045.990

(Bin TL)

https://www.kap.orq.tr/tr/Bildirim/1243379

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1107790

2.8.

TL YLRTICi SERMAYE BENZERI TAHVIL iHRA^LARl

ihra? Tarihi kfa TarihiISIN Tutar Vade Tiiru Basil Faiz

TRSGRAN23013 14.02.2020 14.02.2030 750.000.000 3653 Degi§ken TLREF + 2.50%

Yurtdi^i ihra^lar

MTN Programi Kapsaminda Gervekle§tirilen i§lemler

I. 7

ihra^inin odeme giiciiniin degerlendirilmesi i?in onemli olan, ihra^iya ili§kin son 
zamanlarda rneydana gelmi^ olaylar hakkinda bilgi

T. Garanti Bankasi A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldigi onaylara istinaden 
yurt i^inde ihra? ettigi ve vadesi dolmami§ katki sermaye hesabina dahil edilecek tahviller ve diger 
bor^lanma ara<;lari a^agida listelenmi§tir.

MTN programi yurt di§inda bir veya daha fazla ihra? suretiyle ger^ekle^tirilmek iizere ve soz konusu 
ihra^larm tiimunun halka arz edilmeksizin, farkli tertip ve vadelerde ve ihra? tarihlerindeki piyasa 
ko$ullarina gore belirlenecek sabit ve/veya degi§ken faiz oranlarma sahip. 6 milyar ABD Dolan ve/veya 
muadili Turk Lirasi ve/veya yabanci paraya kadar tutarda ihrap edilebilen bir programdir.

Bankamizin 31.12.2023 tarihli finansal tablolan 29.01.2024 tarihinde, 31.12.2022 yilsonu 
finansal tablolan 31.01.2023 tarihinde, KAP'ta yayinlanarak kamuya duyurulmu?tur. tlgili K.AP 
a^iklamalarma a§agidaki linklerden ula§ilabilir. tian edilen son finansal tablo tarihinden sonra 
Bankamizin finansal durum ve faaliyetlerinde degi^iklik olmami§tir.

Bagimsiz Denetimden 
Ge^mi§ Konsolide 

31.12.2023

Bagimsiz Denetimden 
Ge^mi? Konsolide 

31.12.2022

Bagimsiz Denetimden 
Ge^mi$ Konsolide 

31.12.2022

TANBU
101.02M

Net Faiz Gelir/Gideri
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri
Faaliyet Brut Kan____________________
Net Donem Kan

Nakit ve Nakit Benzeri
Itfa Edilmi^ Maliyeti ile Ol^iilen Diger 
Finansal Varliklar (Net)
Ozkaynaklar
Mevduat________________________
Aktif / Pasif Toplam

Bagimsiz 
Denetimden

Ge^mi? Konsolide
31.12.2023

86,366,451
_________ 43,500,624
_________199,324.012

86,907,216

245,621,518 
1,604,930,709 
2,201,713,095

153.124.120
908.739.459

1.303.578.483

88.092.627
18.146.320

133.311.376
58.510.306

/ARANTI BANKASI A.S 
GENgtWUDC®0K(_

isoeiiye Man-:-----

1 V \
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ttfa TarihiTiiru
Tutar

20.000.000 EUR 07.04.2014 07.04.2027 5.10% Yurtdi§i

50.000.000 USD 20.12.2019 20.12.2024 Yurtdi§i5,25%

29.300.000 19.04.2024 Yurtdi§iGBP 17.01.2025 5,85%

12.407.000 USD 29.04.2024 06.05.2026 6,75% Yurtdi§i

16.000.000 USD 30.04.2024 08.05.2025 6,55% Yurtdi§i

615.712.000 USD 24.05.2017 24.05.2027 Yurtdi§i7,18%

29.300.000 GBP 19.04.2024 17.01.2025 5.85% Yurtdi§i

20.100.000 GBP 05.09.2024 13.03.2025 5,65% Yurtdi§i

10.000.000 11.09.2024 11.03.2025 4,05% Yurtdi§iEUR

Yurtdi§i30.000.000 USD 11.09.2024 11.03.2025 5.50%

30.000.000 USD 17.09.2024 17.03.2025 5,40% Yurtdi§i

15.000.000 17.03.2025 4.00% Yurtdi§iEUR 17.09.2024

18.09.202460.000.000 USD 18.03.2025 5,40% Yurtdi§i

11.680.000 GBP 20.09.2024 26.03.2025 5,55% Yurtdi§i

Yurtdi§i15.000.000 EUR 24.09.2024 24.03.2025 3.95%

43.000.000 EUR 24.09.2024 24.03.2025 4.00% Yurtdi$i

Yurtdi§i30.000.000 USD 24.09.2024 24.03.2025 5,20%

30.000.000 09.10.2024 4,70% Yurtdi§iUSD 09.07.2025

16.10.2025 Yurtdi§i10.000.000 USD 15.10.2024 5,00%

13.750.000 USD 21.10.2024 23.10.2025 5.10% Yurtdi§i

100.000.000 USD 28.10.2024 31.10.2025 3.00% Yurtdi§i

150.000.000 USD 28.10.2024 31.10.2025 3.00% Yurtdi§i

UK
’.GARANTI BANKASIA.§

Para
Birimi

ihra?
$ekli

ihra?
Tarihi

Faiz 
/Getiri 
Oram 
(%)

Ihra? Tutan

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu 

Tahvil/Finansman 
Bonosu 

Tahvil/Finansman 
Bonosu 

Tahvil/Finansman 
Bonosu 

Tahvil/Finansman 
Bonosu 

Tahvil/Finansman 
Bonosu 

Tahvil/Finansman 
Bonosu 

Tahvil/Finansman 
Bonosu 

Tahvil/Finansman 
____ Bonosu_____ 

Tahvil/Finansman 
Bonosu

Tahvil/Finansman 
Bonosu

NisSeiiy^
\ Towers<
) 5
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Sermaye Benzeri Kredi ihra?lari( Yurtdi$i)

Ihra? Tutan

Itfa Tarihiihra? Tarihi ihrap $ekliTiiru
Tutar

USDTahvil 750.000.000 03.12.2024 03.01.2035 8,13% Yurtdi§i

Tahvil USD500.000.000 28.02.2024 28.02.2034 8,375% Yurtdi^i

ihra? Tavani Alman Heniiz Sati$i Ger£ekle§tirilmemi§ Sermaye Piyasasi Arabian:

Tiiru

Tutar

2.000.000.000 USD

2.000.000.000 USD

Yurtdi§i Tahvil/Bono 5.351.982.732 USD

6.000.000.000 USD

5.150.000.000 USD

Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal AA(tur)

13 Haziran 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody's tarafindan ve 
30 Eyliil 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlari 
a§agidaki gibidir.

Yurt Di$i Sermaye Benzeri 
Borflanma Araci

Ye$ii ve/veya Surdiiriilebilir
Tahvil/Finansman Bonosu

Ihra? Tavani ve Tavanin Verildigi
Kurul Karan

Para 
Birimi

Faiz/Getiri 
Oram (%)

Heniiz Sati$i
Ger?ekle§tirilmemi§ Kisim

Para 
Birimi

6.000.000.000 USD ve/veya muadili TL 
ve/veya yabanci para tutan 
SPK Karar Tarihi: 04.04.2024 sayi 
19/525

SPK Karar Tarihi 24.08.2023 sayi 
49/1023

SPK Karar Tarihi 24.05.2024 sayi 
27/729

TBi. -

7 A H
WarantI bankasia.$ 
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"AA” Ulusal Derecelendirme notlari, aym iilkedeki veya para 
birligindeki diger ihra^ilara veya yukumluliiklere gore 90k du§uk bir 
temerriit riski seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide dii§me riski, 
iilkenin en yiiksek derecelendirilmi§ ihra^ilanndan veya 
yukiimluliiklerinden sadece biraz farklidir.
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Moody’s

Uzun Vadeli Ulusal Aaa.tr

JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr)

2.9.

2.10.

Konuya ili$kin ayrmtili bilgi ihra^i bilgi dokiimanimn 6.1 no’lu bbliiiniinde yer almaktadir.

2.11.

Pay(%)Tutar (TL) Kontroliin Kaynagi Tedbirler

85,973.610.895.890.19

2.12.

Ni:

0

Yukiiniliinun, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek 
kapasiteye sahip oldugunu gdsterir.

Taahhiitleri kar§ilamada list orta derece oldugu kabul edilir ve dii§uk 
kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

Kontroliin kaynagi
BBVA’nin sahip oldugu 
paylardir.

Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Banka'nin derecelendirme kurulu§lart tarafindan verilen nihai derecelendirme notlan a§agida 
belirtilmi§tir. Derecelendirme kurulu§lari tarafindan verilen derecelendirme notlan aynen alinmi§ olup, 
herhangi bir eksiklik olmadigim beyan ederiz.

ihra^^min ana faaliyet alanlan hakkinda bilgi

Garanti Bankasi kurumsal, ticari. KOBl, odeme sistemleri, dzel, bireysel ve yatinm bankaciligi 
dahil olmak iizere bankacilik sektoriiniin turn i§ kollannda faaliyet gbstermekte olup. Hollanda ve 
Romanya’daki uluslararasi i^tirakleri ve hayat sigortasi ve bireysel emeklilik. finansal kiralama. faktoring, 
yatinm ve portfoy ybnetimi alanlannda bnde gelen finansal i^tirakleri ile entegre bir finansal hizmetler 
grubudur.

ihra^'inin grup i^erisindeki diger bir §irketin ya da §irketlerin faaliyetlerinden dnemli 
olviide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi
Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.’nin hakim ortak, bagh ortakhk ve i§tiraklerinin faaliyetlerinden 

dnemli bl<?ude etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya ili$kin ayrmtili bilgi ihra^i bilgi dokiimanimn 7.2 no’lu maddesinde yer 
almaktadir.

SPKn ve TTK 
Hukiimleri 

di§inda alinmi§ 
bir tedbir 
yoktur.

Konuya ili§kin ayrmtili bilgi ihra^i bilgi dokiimanimn 12.4 no’lu maddesinde yer 
almaktadir.

ihra^^mm ybnetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam, ydnetim 
hakimiyetinin kaynagi

Ortagin Ticaret
Unvam

BBVA(BANCO
BILBAO
VIZCAYA
ARGENTARIA
S.A)

VgarantI bankasi a.§
/ f MtfetlRLUK

e|ye Mathaliesi Ez I // _ / 
to Towers
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Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal AA(tur)

Moddy’s

Uzun Vadeli Ulusal Aaa.tr

JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr)

2.13. Garanti hiikiimleri

YOKTUR

Garantdr hakkindaki bilgiler2.14.

YOKTUR

2.15. Ydnetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Gorevi

TL %

3 ¥11/ 2 Yil 6 Ay

Konuya ili$kin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’Iu niaddesinde yer 
almaktadir.

13 Haziran 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody's 
tarafindan ve 30 Eyliil 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme 
notlan a$agidaki gibidir.

Ydnetim Kurulu
Ba§kani

Son 5 Yilda ihra^ida 
Vstlendigi Gorevler

Ydnetim Kurulu Balkan 
Vekili

Taahhiitleri kar^ilamada list orta derece oldugu kabul edilir ve 
du§iik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

Yukiimliinun, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek 
kapasiteye sahip oldugunu gdsterir.

Son 5 Yilda Ortaklik 
Dijunda Vstlendigi Gorevler

Gdrev Siiresi /
Kalan Gdrev
Siiresi

I li R A c

Sermaye 
Payi

Suleyman
SOZEN

“AA” Ulusal Derecelendirme notlan. aym ulkedeki veya para 
birligindeki diger ihra^ilara veya yukumliiliiklere gore ?ok 
du$uk bir temerriit riski seviyesi beklentilerini belirtir. 
Temerriide du§me riski, iilkenin en yiiksek derecelendirilmi? 
ihra$9ilarindan veya yukumluliiklerinden sadece biraz farkhdir.

11 r
MEhiKUL KIT /

~ \ I \ \ L-

Derecelendirme notlanna ili§kin giincellemeler Banka'mn web sayfasimn ‘Yatinmci ili§kileri’ 
kisminda (www.garantibbvainvestorrelations.com/tr/) ve KAP'ta (www.kap.org.tr) 
yay i m 1 anmaktad i r.

Santa Farma tla? Sanayi A.$.
Ydnetim Kurulu Uyesi,
Ogretmen Akademisi Vakfi
Miitevelli Heyeti Uyesi
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Genel Miidiir Yardimcisi 3 Yil/ 2 Yil 6 Ay

Ydnetim Kurulu Uyesi 3 Yil/ 2 Yil 6 Ay

3 Yil/ 2 Yil 6 Ay

3 Yil/ 2 Yil 6 Ay

Ydnetim Kurulu Uyesi 3 Yil/ 2 Yil 6 Ay

3 Yil/ 2 Yil 6 Ay

Ydnetim
3 Yil/ 2 Yil 6 Ay

3 Yil/ 2 Yil 6 Ay

9

Genel Miidiir
Yardimcisi

Ydnetim Kurulu 
Uyesi

Ydnetim Kurulu 
Uyesi

Ydnetim Kurulu
Bagimsiz Uyesi

Ydnetim Kurulu 
Uyesi

Ydnetim Kurulu 
Uyesi

Ydnetim Kurulu 
Balkan Vekili - 
Bagimsiz Uye

Ydnetim Kurulu 
Uyesi

Ydnetim Kurulu
Uyesi- Genel 
Miidiir

Garanti Bank S.A. (Romanya) 
Ydnetim Kurulu Uyesi

BBVA Peru ve BBVA Forum 
§ili Ydnetim Kurulu Uyesi

BBVA Grubu Kuresel Risk
Ydnetimi Ba§kani

Rafael Salinas 
MARTINEZ 
DE LECEA

Pablo Alfonso
PASTOR
MUNOZ

Jaime Saenz De
TEJADA
PULIDO

Sait Ergun
OZEN

Belkis Serna
YURDUM

Jorge Saenz - 
AZCUNAGA 
CARRANZA

Mahmul
AKTEN

Avni Aydin
DUREN

'Xtirim

Bulvari 
.at:5-612 

r

Beymen Perakende ve Tekstil 
Yatinmlan A.$ Ydnetim 
Kurulu Ba$kani. WeSoda ve 
Atom Bank Ydnetim Kurulu
Uyesi

Garanti Bank S.A. Ydnetim 
Kurulu Uyesi, Garanti Yatinm 
Menkul Kiymetler A.§. 
Ydnetim Kurulu Balkan Vekili, 
Garanti Finansal Kiralama A.§ 
Ydnetim Kurulu Uyesi. Garanti 
Kiiltiir A.$. Ydnetim Kurulu 
Uyesi

BBVA Ulke Agi Gdzlemleme 
Ba$kanligi ve Global Liderlik 
Takimi Uyeligi, BBVA 
Bancomer (Meksika) Ydnetim 
Kurulu Uyesi

/GA§^TI BANKASIA.§
/ . .GSimiumFjLUK

( j L/ 
iisbAiyr I

tiit?i Toweis 
'M J.

BBVA Meksika
Kurulu Uyesi

Garantibank International N.V. 
Ydnetim Kurulu Balkan Vekili, 
Garanti BBVA Finansal 
Teknolojiler A.$ Ydnetim 
Kurulu Balkan Vekili, T. 
Garanti Bankasi A.§. Emekli ve 
Yardim Sandigi Vakfi Ydnetim 
Kurulu Balkan Vekili, Garanti 
Odeme Sistemleri A.$. Ydnetim 
Kurulu Uyesi, Garanti Konut 
Finansmani Dani§manlik 
Hizmetlen AS Ydnetim 
Kurulu Uyesi, Garanti Yatinm 
Menkul Kiymetler A.$.
Ydnetim Kurulu Uyesi, Garanti 
Emeklilik Ve Hayat A.$. 
Ydnetim Kurulu Uyesi, Garanti 
Kiiltiir A.$. Ydnetim Kurulu 
Uyesi. Ogretmen Akademisi 
Vakfi Mutevelli Heyeti Uyesi
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3 Yil/ 2 Yd 6 Ay

3 Yil/ 2 Yil 6 AyBankaci

Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulu§u hakkmda bilgiler2.16.
31.12.2023:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mii§avirlik A.§.Unvani

Damla HarmanSorumlu Denetq

Eski Buyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariycr. 34398 IstanbulAd res i

31.12.2022:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miiijavirlik A.§.Unvani

Damla HarmanSorumlu Denetq

Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak. Sariyer. 34398 IstanbulAdresi

3.
3.1.

3.2.

3.3.

YOKTUR

RS

in

Yatirim kurulu§u varantlan hangi para birimine gore ihra? edildigi hakkmda bilgi 
Yatinm Kurulu§u Varantlan Turk Lirasi cinsinden sati$a sunulacaktir.

Konuya ili$kin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. bdliimunde atif yapdan 
EK-2 ‘de yer almaktadir.

Ebru OGAN
KNOTTNERUS

Yatinm kurulu$u varantlan iizerinde, yatinm kurulu^u varantlannin devir ve 
tedaviiliinii kisitlayici veya bunlan alanlann haklanni kullanmasma engel olacak 
kayitlann bulunup bulunmadigina ili§kin bilgi:

Ydnetim Kurulu
Bagimsiz Uyesi

Ydnetim Kurulu
Bagimsiz Uyesi

IBANKASIA.?

Mevhibe Canan
OZSOY

IHRAt; EDILECEK YATIRIM KURULU$U VARANTLARINA iLI^KIN BILGiLER 
ihra? edilecek yatinm kurulu§u varantlan ile ilgili bilgiler
Ortakligimiz taraftndan 11.100.000 TL nominal degerli ve 31.01.2025 ve 28.02.2025 vadeli 

yatinm kurulu§u varantlan ihra? edilecektir.

ABET (Amerikan §irketler 
Demegi) Balkan Vekili. SEV 
Vakfi Mutevelli Heyeti Uyesi, 
Ydnetim Kurulu Balkan Vekili, 
Tekfen Yenilenebilir Enerji 
Qdzumleri A.§. Ydnetim 
Kurulu Uyesi

\ r (11
MENKUjZ KiYMETLEta 
/visbaxijfe IMahallesi BataaiZsjfeut 
i NowotCiilQi Towers i<J

34im) y
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3.4.

3.5.

1
Nr,1

ihra? edilecek yatinm kurulu^u varantlarinin yatinmciya sagladigi haklar, bu haklann 
kullanim ile i§leme koyma esaslan, nakavt durumuna ili§kin hususlar ve bu haklara ili^kin 
kisitlanialar
Ihraci yapilacak olan varantlar yatirimcilarma vade sonunda dayanak varligi/gdstergeyi i$leme 

koyma fiyatindan nakit uzla§i esasina gore alma ( alim varanti ) veya satma ( satim varanti) hakki 
vermektedir.
• Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzla^i degeri i?leme koyma fiyatindan 
biiyiikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzla§i ger<?ekle$erek yatinmcilara hak ettikleri 
miktar nakden ddenir.
• Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzla§i degeri i$leme koyma fiyatindan 
kii^ukse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzla§i ger?ekle§erek yatinmcilara hak ettikleri 
miktar nakden ddenir.

Nakit uzla§i ddemeleri vade sonunu takip eden u^iincu i§ gunii yatinmcilarin varantlan tuttuklan 
hesaplarina yapihr. Bu ddeme i?in Takasbank veya MKK tarafindan ddeme komisyonu talep edilebilir. 
Yatinm kurulu§u varantlannda/sertifikalannda getirinin nasil ger^ekle^ecegi ve nasil hesaplandigi , 
ddeme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13 
numarah maddede detayli olarak sunulmu§tur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihra? edilecek varantlann tamami Avrupa tipidir. 
Vade sonundan once herhangi bir ddeme veya benzer bir i§lem ger^ekle^mez. Ancak yatinmcilar 
ellerinde bulundurdulan vrant paylanm Borsada satarak nakde ddnu^tiirebilirler.

I§bu Sermaye piyasasi Araci Notu ile ihra? edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt( 
etkinsizlik e§igi) dngdriilmemektedir.

Konuya ili$kin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.7. no’lu maddesinde yer 
almaktadir.

M ; V- Bui/anT.GARANTl BANKASIA.§ 
/ GE$Ht?MU15iWuK

Dayanak varligm/gdstergenin degerindeki degi§imin yatinm kurulu§u varantinin degerini 
nasil etkileyecegine ili$kin bilgi

Yatinm kurulu§u varantlanna yapilan yatinm aym zamanda dayanak varhga yatinm yapmaya ili§kin 
riskleri de ta^iyabilir. Dayanak varlik/gdsterge degerinin, ilgili varantin i$lem gdrdugii sure boyunca. 
gdstermi? oldugu degi^imler, bu varhga ili§kin her turlii ahm satim i§lemleri, yurti^i ve yurtdi§i makro 
gdstergeler. yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlan da i^erecek §ekilde bir?ok degi^kenden 
kaynaklanabilir. Bu degi§im, dayanak varlik/gdsterge degerinin yukselmesi ya da du§mesi ydniinde 
olabilir. Dayanak varlik/gdsterge degerindeki fiyat arti§i ahm varantlarinin degerini arttinrken satim 
varantlarinin degerini du§urur, dayanak varlik/gdsterge fiyat du$u§u ise ahm varantlarinin degerini 
dii§uruken satim varantlarinin degerini arttmr.
Dayanak varhgin degerinin hesaplanmasindaki her turlii degi§iklik, varantin Borsa’da i§lem gordiigu 
scire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklari iizerinde etki yaratabilir, uzla§i amnda ddenecek 
nakit tutar iizerinde etki olu$turabilir.
Dayanak varliklarm ge?mi§ performansi gelecek performansmin bir gdstergesi olamaz.
Varant fiyatlarmdaki degi§im dayanak varlik/gdsterge fiyatimn yam sira ddnu§iim oram , vadeye kalan 
giin saysi, varantin i§leme koyma fiyati, faiz oram, drtiik oynakhk, temettii beklentileri, ddviz kurlari 
gibi degi^kenlere de baghdir.Yatirimcilarin varantiara ddedikleri bedel, ilgili dayanak varhk uzerinde 
dnceden belirlenen bir tarihte nakdi uzla$i ile alma veya satma hakkmin degeridir. Dayanak varhgin 
uzla$i degeri varant ddnii^iimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu ddnii§iimiin olmamasi 
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Ba§ka bir ifade ile yatinmcilar varant alimi i<?in 
yaptiklan yatinmin tamamim veya bir kismini kaybedebilir.

KiYMrTLJ- 
71 e dahaltew Bg /
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3.6.

3.7. Takas esaslan

15

Yatinni kurulu^u varantimn vadesi ile i§leme koyma tarihi

Halka arz edilen yatinm kurulu§u varantlan 31.01.2025 ve 28.02.2025 vadeli olarak 24.12.2024 
tarihinde BIST'te i$lem gdrecektir.

Konuya ili$kin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer 
alniaktadir.

Dayanak varligin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatinmcilar doviz kuru riskine inaruz 
kalabilirler. Uluslararasi doviz piyasalanndaki geli§meler, makroekonomik etkenler. merkez bankalan 
ve diger otoritelerin aldigi kararlar para birimleri arasindaki kurlari etkileyebilir.

Dayanak varhk uzla§ma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar i?in faiz riski 
dogurabilir. Faiz oranlari aym §ekilde uluslararasi doviz piyasalanndaki geli§meler. makroekonomik 
etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldigi kararlardan etkilenebilir. Dayanak varhk, sabit 
faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet i^eriyorsa, ilgili menkul 
kiymet faiz oranlanndaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varligi BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Varligi Ons Altin olan Varantlarda 
nakit uzla$i i?in dayanak varligin/gostergenin fiyati/seviyesi ile kullamm fiyati arasindaki farkimn 
donu§iim oram ile ^arpilmasi kullamlirken, Dayanak Varligi DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD 
Doviz Kuru olan Varantlarda ise nakit uzla§i i?in ek olarak ilgili doviz kurunun ^arpilmasi ile bulunan 
sonu? kullanilmaktadir.

Ek olarak da yatinmcilar ellerindeki varantlan degerlerken piyasadaki fiyatlarm yaninda 
piyasadaki emir miktarlanm da dikkate almalidirlar. Eger piyasa sig ve varant ihra^Qisimn riskten 
korunma ama^li yaptigi i§lemlerin yapilmasinin miimkun olmamasi nedeniyle boylesi dayanak 
varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarma yansimayabilir.

Konuya ili$kin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer 
almaktadir.

LUlfKIYMEl|L
I • s
CiiUi luv/wts >V

/LL-rff b/ivan

'a1( Ih

Yatinm kurulu$u varantlannin takas i§lemleri BIST Pay Piyasasi takas i§lemleri diizenlemeleri 
ve i$Ieyi§ esaslan ^er^evesinde gerpekle§tirilir.

Yatinm kurulu§u varantlannda son i$lem giinii vade sonu giinudiir. MKK da hak sahibi kayitlannin 
olu§masi i?in son i§lem tarihinde gerfekle§en i^lemlerin takasmin tamamlanmasi gerekmektedir. (Vade 
sonu(V) + 2 i§ giinii) Dolayisiyla yatinm kurulu§u varantlannin son hak sahipleri (V+2)'de belirlenir ve 
hak kullamm i§lemleri (V+3)‘te ba§lar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son i§lem tarihini takip eden ikinci i§ giinii belirlenir. Son 
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplannda bulunan varant paylan esas ahnir. 
Varant donu$iimiinde i§leme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzla§i degeri kar§ila§tinlir ve kat 
sayiya gore her bir varantin hak kazandigi uzla$i miktan hesaplamr.

ihraffilar tarafindan varantin odemesi ihraffimn MKK'daki hesabina yapihr. Sdz konusu 
ddeme giinii vade sonunu takip eden ii?iincii i§ giinii olacaktir. Odemenin gerfekle^mesinden sonra ilgili 
tutarlar MKK tarfindan yatmmci hesaplarma otomatik olarak gefecektir.

Uzla§i ve takas i§lemleri MKK'nin kurallanna ve ilgili mevzuata uygun §ekilde yapilacaktir. 
Yatinmcilarin varantlardan elde ettigi gelirlerden. dayanak varhga gore, stopaj kesilmesi sdz konusu 
olabilecektir. Yatinmcilarin varantlardan elde ettigi gelirlere ili^kin vergisel yiikiimliiliikleri i§ bu 
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9. bdliimiinde “Yatinm Kurulu§u Varantlannin Vergilendirme 
Esaslan” ba§hgi altinda detaylandinlmi§tir.

Konuya ili$kin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer 
almaktadir.
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3.8.

ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gdstergenin Durumu D6nu§umun Ger<;ekle§ip Ger^ekle^meyecegi

Varant kardadir. Ddnu§um ger<;ekle§ir.

Varant ba§a ba$tir. Ddnu§um ger^ekle^mez.

Varant zarardadir. Ddnii§um ger<?ekle§mez.

SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gdstergenin Durumu Ddnu§iimun Ger^ekle^ip Genjekle^meyecegi

Varant kardadir. D6nu§um ger^ekle^ir.

Varant ba§a ba§tir. Ddnu§um ger?ekle§mez.

Varant zarardadir. Ddnu§um ger<;ekle§mez.

3.9.

Konuya ili§kin ayrinti11 bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4. Bdlumunde yer almaktadir.

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulu^u varantlannda bariyerin degeri

Yoktur.

c) Iskontolu Yatirim Kurulu$u sertifikalannda dayanak varligm/gdstergenin azami degeri

Yoktur.

16

Konuya ili$kin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer 
almaktadir.

Dayanak varliga/dayanak gostergeye ili$kin hususlar

a) Dayanak varligm/gdstergenin son referans fiyati ve i§leme koyma fiyati

Yatirim kurulu$u varantlannda getirinin nasil ger^ekle^ecegi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gore ddnu§ume konu olur. Vade sonunda varant 
karli ise nakit uzla§ma ger?ekle§ir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur. 
A§agidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlann sagladigi haklan bzetlemektedir.

Dayanak varlik/gdsterge uzla§i degeri i§leme koyma 
fiyatina e§ittir.

Dayanak varlik/gbsterge uzla§i degeri i$leme koyma 
fiyatindan biiyuktur.

Dayanak varlik/gdsterge uzla§i degeri i§leme koyma 
fiyatindan kii^uktur.

Dayanak varlik/gdsterge uzla§i degeri i$leme koyma 
fiyatindan kufiiktiir.

Dayanak varlik/gdsterge uzla§i degeri i§leme koyma 
fiyatina e§ittir.

Dayanak varlik/gdsterge uzla§i degeri i§leme koyma 
fiyatindan biiyuktur.
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3.10.

17

Konuya ili$kin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer 
almaktadir.

^8AR,i
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Dayanak varligin/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gdstergeye ili§kin bilgi

a) Dayanak varligin/gostergenin ge?mi§i, ge^nii^ performansi ve degi$kenligi hakkmda bilginin 
nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatimn yatirim kurulu$u 
varantinin/sertifikasinm vadesi boyunca kamuya a^iklanmasina ili§kin esaslar

BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, i§lemlerin ger^ekle^tigi 
saatler i^erisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Ger?ek zamanh olarak yapilan 
hesaplamalar finansal veri dagitim firmalari araciligiyla asiklanmaktadir. Veri dagitim firmalarindan 
endeksin ge^mi? verileri ve performansi temin edilebilir.Borsa istanbul'un www.borsaistanbul.com 
adresinden daha detayli bilgilere ula§ilabilir.

GBP/USD, EUR/USD ddviz kurlanna dayali varantlar: Ddviz kurlanna dayali varantlarda 
dayanak varliga ili§kin anlik ve ge^mi? donem bilgilerine yerli ve uluslarasi finansal veri 
dagiticilarmdan ula^ilabilmektedir. TCMB tarafindan da her gtin saat 15.30 da gosterge niteliginde 
kurlar belirlenmektedir. Daha detayli bilgi ifin www.tcmb.gov.tr adresinden yararlamlabiIir.

DAX Endeksine dayali varantlar: DAX Endeksi hakkmda detayli bilgiye Deutsche Boerse 
AG'den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ula§ilabilir. DAX Endeksinin ge^mis verileri ve 
performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degi§kenligi hakkmda bilgiye 
ula§mak ifin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara ba§vurulabilir.

S&P500 Endeksine dayali varantlar: S&P500 Endeksi hakkmda detayli bilgiye 
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ula^ilabilir. S&P500 Endeksinin ge?mi§ verileri ve 
performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degi$kenligi hakkmda bilgiye 
ula?mak i?in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara ba^vurulabilir.

Nasdaq-100 Endeksine dayali varantlar: Nasdaq-100 Endeksi hakkmda detayli bilgiye 
www.nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ula§ilabilir. Nasdaq-100 Endeksinin ge?mi§ verileri ve 
performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degi§kenligi hakkmda bilgiye 
ula$mak i?in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara ba§vurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayali varantlar: Dow Jones Endeksi hakkmda detayli bilgiye 
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ula§ilabilir. Dow Jones Endeksinin ge?mi§ verileri 
ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degi§kenligi hakkmda bilgiye 
ula§mak i?in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara ba^vurulabilir.

Dayanagi Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlarmm gostergesi 1 ons altin'in Dolar 
(USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin ge^mi^ verileri , performansi ve degi§kenligi hakkmda 
verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilardan ula§ailabilinir.Vade sonunda XAUUSD kuru i^in 
kullamlan degere de Bloomber BFIX ekranlarmdan ula^ilabilinir.

Dayanagi Ons Giimii? olan varantlar: Ons Gumu§ varantlarmm gostergesi 1 ons gumu§’un 
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin ge^mi^ verileri , performansi ve degi§kenligi 
hakkmda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilardan ula§ailabilinir.Vade sonunda XAGUSD kuru 
i<?in kullamlan degere de Bloomber BFIX ekranlarmdan ula§i!abilinir.

Dayanagi Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlarimn dayanak gostergesi ICE Futures 
Europe-Commodities borsasinda i$lem gdren ilgili Brent Petrol vadeli i§lem sbzle§mesinin Dolar (USD) 
ddviz kurundan fiyatidir. Detayli bilgiye www.theice.com adresindeki internet sitesinden ula^ilabilir. 
Dayanak gostergenin ge^mi? verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. 
Dayanak gostergenin degi§kenligi hakkmda bilgiye ula$mak i?in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara 
ba§vurulabilir.
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Yatinm kurulu§u varant ve sertifikalanmn zaman degeri yatinmcilar tarafindan mutlaka dikkate 
almmali, vade sonunda yapilan yatinmin tamaminin kaybedilebilecegi bilinci ile yatinmcilar hareket 
etmelidir.

Konuya ili$kin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinin (b) 
bendinde yer almaktadir.

Yatinm kurulu§u varant ve sertifikalarina yatinm yapmadan once i§ bu ihraci ilgilendiren 
Ihra^i Bilgi Dokiimam ile Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ozet ve Risk Bildirim Formu’nda yer alan 
konularla birlikte, a$agida detaylandinlan risk faktdrlerine ili$kin bilgiler de yatinmcilar tarafindan 
degerlendirilmeli. gerekli durumlarda uzman gdrii§u alinmalidir.

Dayanak varligi pay olan yatinm kurulu^u varantlarma ili^kin bzel hiikiimler

YOKTUR.

RISK FAKTORLERI

thra^inin yatinm kurulu^u varantlarma ili$kin yiikiimluluklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskier

Yatinm kurulu§u varant ve sertifikalan uriiniin niteligi kaynakli farkli diizeylerde de olsa ilgiii 
dayanak varliga yatinm yapmamn risklerini de barmdirmaktadir. Dayanak varlik kaynakli risklerin 
di§inda yatinm kurulu§u varant ve sertifikalan. yurti^i ve yurtdi§i finansal piyasalardaki oynaklik, 
ddzviz kurlanndaki hareketlikik, makro ekonomik beklentiler ve ilgiii mevzuat duzenlemelerinden de 
etkilenebilecektir.

4.2. Diger riskier hakkindaki temel bilgiler

a) Yatinm Kurulu$u Varanti/Sertifikasi Yatinmlanna ili$kin Riskier

Konuya ili§kin ayrmtih bilgi ihra^ci Bilgi Dokiimam 4.2.1 no'lu maddesinde yer aldigi gibi, 
ihra??!. ihra? ettigi varantlarm vade sonundaki nakdi uzla§i yoluyla ortaya ^ikabilecek bdemenin 
yapilmasi ile sorumludur. Yatinmcilar, Garanti Bankasi varantlarmda i§lem yaptiklarmda. vade sonunda 
nakdi uzla§idan kaynaklanan bu yukumluliiklerin zamamnda yerine getirilememe riski bulundugunu 
anlamalidir. Bu anlamda ihra^min kredibilitesine ili$kin her tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlanm 
olumsuz etkileyebilir. ihrac^inin bdeme gu^liigune du§mesi veya iflas etmesi sonucunda Varantlar diger 
alacaklar gibi icra iflas Kanunu siire^lerine konu olabilir. Varant bdemeleri gecikebilir veya hi? 
yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir. dolayisiyla yatimcilann Varantiara bdedikleri bedelin bir 
kismim veya tamammi kaybetme riskleri bulunmaktadir.

Varantlar ihra?9iya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetler olup, ihrag^min varantiara ili§kin 
yukumluluklerini vade tarihinde yerine getirmeme riski bulunmaktadir. ihra^gmin vade sonunda yerine 
getirmesi gereken nakit uzla§i, kaydi teslimat ve benzeri yukumluluklerini yerine getirememesi 
durumunda yatinmcilarin kar$ila$abilecegi maddi kayip ve her tiirlii magduriyet, 30 Arahk 2012 tarihli 
ve 28513 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayih Sermaye Piyasasi 
Kanunu'nun yatinmcilarin tazminine ili§kin 82, 83 ve 84. maddelerine dayamlarak giderilememektedir. 
Yatinmcilarin kar§ila$abilecegi bu tiir riskier Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 83'iincii maddesi uyannca 
Yatinmci Tazmin Merkezi kapsaminda degildir.

ihraQQinm yiikiimliiliiklerini yerine getirip getirememesine ili§kin risklerin 
degerlendirilmesinde derecelendirme kurulu§lan tarafindan verilen notlar gbsterge niteligindedir. Bir 
ihrasfimn derecelendirme notunun dii§Uk olmasi demek. derecelendirme kurulu§unun ihra^gimn 
yiikumliiliiklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi demektir. Derecelendirme 
kurulu§lanmn ihra?9iya ili§kin derecelendirme notunu diizenli olarak gbzden ge?irmeleri gerekmekte 
olup. derecelendirme notunun degi§mesi tedaviilde olan Varantlarm fiyatmi etkileyebilir. ihra^imn
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yukumluliiklerini yerine getirmesine ragmen ihra^iya verilen derecelendirme notunun du§urulmesi 
yiirurlukte olan varant fiyatlarmi olumsuz yonde etkileyebilecekken, derecelendirme notunda bir 
ytikseli§ olmasi varant fiyatmi olumlu yonde etkilemeyebilir.

b) Yatirim Kurulu^u Varantiari/Sertifikalan ile ilgili Nakit Aki§i ve Takas Esaslari

Konuya ili§kin ayrmtili bilgi ihra^ci Bilgi Ddkumam 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldigi gibi, Vade 
boyunca olu$abilecek nakit aki^imn en dnemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikamn tipidir. 
Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

Amerikan Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varligi vade boyunca alim veya satim hakkini verir, 
bu hakkin kullanimi i?in yatirimcilarm gerekli bildirim prosediiriine uymalan gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varligi sadece vade sonunda alim veya satim hakkini 
verir, yatirimcilar vade sonuna kadar herhangi bir dbnu^um i^lemini gergekle^tiremeyeceklerini 
bilmelidirler. Varantlar periyodik ddeme esaslari i^ermiyorsa, varantlarm nakde fevrilmesi i?in ikincil 
piyasada sati§ i$lemi gerfekle^tirilmesi gerekmektedir. Yatirimcilar bu durumda degi§en piyasa ve diger 
faktdrlerin varantlarm ikincil piyasa i^lemlerindeki degerine dolayisiyla yatirimcilarm sati$ fiyatmi 
olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yatirim kurulu§u varant ve sertifikalarimn takas siiresi ve takas esaslari, her ihraca ait Sermaye 
Piyasasi Araci Notu’nda detayh olarak yer almaktadir. Yatirimcilar uzla§i durumunda sahip olacaklan 
nakdi veya fiziki uzla§i yukumliiluklerinin detaymi, yukiimlulukleri yerine getirmeleri i?in tanman 
siireyi ve yukumluliiklerini yerine getirememeleri durumunda maruz kalacaklari temerriit esaslarmi 
bilmeli ve buna gore yatirim karari almahdir.

c) Olaganiistii Durumlann Yiikiimlulukier ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri
Konuya ili§kin ayrmtili bilgi ihra?ci Bilgi Ddkiimani 4.2.3 no'lu maddesinde yer aldigi gibi. 

thra??!, kontrolii di§inda kalan nedenlerden dolayi, Yatirim Kurulu^u Varantlan ser^evesindeki 
edimlerinin ifasinm her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykin veya uygulanmaz 
olduguna karar verirse veya kontroliiniin di$inda kalan nedenlerle. yatirim kurulu§u varantlanna ili§kin 
riskten korunma pozisyonlanni surdiirmesinin kedisi a^isindan artik vasal veya uygulanabilir niteliginin 
katilmadigmi tespit ederse, diledigi takdirde ve yukumluliik altina girmeksizin, araci yatirim kurulu§u 
yatinmcilanna bildirimde bulunarak yatirim kurulu§u varantlarim zamamndan once kullanabilir, itfa 
veya fesih edebilirerken itfa edebilir.

Bu durumda yuriirliikteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 
dl^iide, ihra^^i varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant payi igin, hesaplama kurulu§u 
tarafindan hesaplanacak ger^ek^i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmi§ pozisyonlarmin 
kapatilmasi sonucu olu§acak ve diger maliyetlerin du^ulmesi ile bulunacak tutari bdeyecektir.

Hesaplama kurulu§u tarafindan piyasa bozulmasi olayimn ger^ekle^tiginin tespit edilmesi 
durumunda dayanak varhkla ilgili degerleme i^leminde ve uzla§i i§leminde gecikme ya$anabilir. Piyasa 
Bozucu olaylar Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1 numarah maddesinde yer almaktadir.
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d) Vergi Uygulamalan
Konuya ili§kin ayrmtili bilgi IhraQci Bilgi Ddkumam 4.2.4 no'lu maddesinde yer aldigi gibi. 

Yatirimcilarm Yatirim Kurulu$u Varantlannda / Sertifikalarmda i§lem yapmadan once vergi 
dani$manlarina ba§vurarak kendi vergi durumlarim bgrenmeleri dnem arz etmektedir. Vergi kanunlari 
ve uygulamalarmm zaman iferisinde degi^ebilecegi ve degi§ikliklerin yatirimcilara ek vergi ddemeleri 
dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varantlarm / Sertifikalarin alim , satim ve uzla§i i$lemleri ek vergi 
veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimcilar ek vergi veya benzer ddemelerin 
yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatirim Kurulu§larmdan elde edilen kazan? esasen 193 Sayih Gelir 
Vergisi Kanunu'nun (GVK) Ge^ici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi 
durumundadir. 
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Fitch Ratings:

AA(tur)
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Ihra^^iya verilen derecelendinne notlan ihra^^min yukumliiluklerini zamaninda yerine getirip 
getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece kendi ba§ina, 
Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konusunda bir tavsiye niteliginde 
degildir.

Derecelendirme kurulu$lari tarafindan verilen ve a§agida detaylan bulunan kredi notlan. sdz 
konusu derecelendirme kurulu§lari tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya du§uriilebilir. 
ihra?9iya ili§kin derecelendirme notunun Kurul’un Seri:VII,-128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulu§u 
Sertifikalan Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altina dii^mesi durumunda Varant ihra^lan 
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bunula 
birlikte ihra? edilmi§ ve i$lem gdrmekte olan Varantlar borsada i$lem gdrmeye devam edecektir.

“AA” Ulusal Derecelendirme notlan, aym iilkedeki veya para birligindeki diger 
ihra^^ilara veya yukiimluliiklere gore 90k dii§uk bir temerriit riski seviyesi 
beklentilerini belirtir. Temerriide du§me riski, iilkenin en yiiksek 
derecelendirilmi§ ihra99ilarindan veya yukiimluluklerinden sadece biraz 
farklidir.

13 Haziran 2024: Uluslararasi derecelendirme kurulu§u Fitch Ratings 13 Haziran 2024 tarihinde 
Garanti BBVA’nm Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlanm sirasiyla "B“ de ve "B+”da, 
Gdrunumlerini ise “Pozitif’te sabit birakmi^tir. Fitch Ratings ilaveten, Garanti BBVA’nm Finansal 
Kapasite Notu’nu ise “b”den “b+”ya revize ederek Mart 2024'de asikladigi Pozitif izleme'den (Rating 
Watch Positive) 9ikarmi§tir.

Derecelendirme notlanna ili§kin guncellemeler T.Garanti Bankasi A.$.’nin 
www.garantibbva.com.tr internet adresinde yer alan Yatinmci ili§kileri bolumiinde yayinlanmaktadir.

Yatinm Kurulu§u varantlanndan /Sertifikalanndan elde edilen kazan^lar. 193 sayili Gelir Vergisi 
Kanunu’nun (GVK) Ge^ici 67'inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006 tarihli 
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan (BKK)’nin 1. Maddesinin 1. Fikrasmin a bendine gore ; tarn 
ve dar mukellef ger^ek ki§i ve kurumlarca Borsa Istanbul ‘da i§lem goren Yatinm Kurulu$u 
varantlanndan / Sertifikalanndan dayanak varhklan yurt ifi pay senedi ve pay senedi endekslerine 
dayali olarak ihra? edilen varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlann di^inda kalan (dayanak 
varhklan yurt di§i endeksler, emtialar ve doviz kurlan vb. olan ) varantlardan elde edilen gelirler tarn ve 
dar mukellef sermaye §irketleri hari? %10 oramnda stopaja tabidir.

Tam mukellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil edilecektir.

e) ihra£(iya Verilen Derecelendirme Notlan

Konuya ili§kin aynntih bilgi Ihra^ci Bilgi Dokiimam 4.2.5 no’lu maddesinde yer aldigi gibi, 
Banka i^in derecelendirme kurulu^lan tarafindan verilen derecelendirme notlan ve soz konusu notlann 
anlami a§agida belirtilmi§tir. Derecelendirme kurulu§lan tarafindan verilen derecelendirme notlan 
aynen ahnmi§ olup, herhangi bir eksiklik olmadigmi beyan ederiz.
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Moody’s:

Uzun Vadeli Ulusal Aaa.tr

JCR Eurasia Ratings:

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr)
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JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlan ve goriinumleri ile ilgili a§agidaki degi^iklikleri 
yapmi$tir:

23 Temmuz2024: Moody's, 19 Temmuz2024 tarihinde Tiirkiye’nin notunu B3’den Bl’e, dike yabanci 
para tavan notunu B2'den Ba3'e, iilke yerli para tavan notunu da Ba3’den Bal 'e yukseltmi§, gdruniim 
ise pozitif olarak korunmu§tu. Bunu takiben. 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s, Garanti BBVA'nm 
Uzun Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlanni u? kademe birden artirarak, B3'ten Ba3'e 
yiikseltti., Garanti BBVA'nm bagimsiz kredi degerlendirmesi (BCA) ve Diizeltilmi? BCA notlan da 
b3'ten sirasiyla bl ve ba3'e yiikseltildi.

Yukiimlunun, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en 
yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

30 Eyliil 2024: JCR Eurasia Rating, 30 Eyliil 2024 tarihinde “Turkiye Garanti Bankasi A.§.”nin 
("Banka”) konsolide yapisini degerlendirerek. Banka’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatinm yapilabilir 
seviyede ve en yuksek kredi derecelendirme kategorisi olan •AAA(Tr)’ olarak, Kisa Vadeli Ulusal 
Notunu ise ‘J1+ (tr)’ olarak teyit etmi$tir. Her iki notun goruniimlerini ise ‘StabiT olarak teyit etti. Ote 
yandan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlanni sirasiyla 'BBB-' ve 'BBB' olarak teyit 
ederken. goriiniimlerini ise iilke tavaninin iizerinde 'Stabil' olarak teyit etti. JCR Eurasia Ratings 
tarafindan yapilan duyuruya a§agidaki linkten ula§abilirsiniz: 
https://www.icrer.com.tr/documents/Reports/jcrer turkiye-qaranti-bankasi- 
a s summarypaqe 2024.pdf

Taahhiitleri kar§ilamada list orta derece oldugu kabul edilir ve 
dii^iik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

Risk yonetimi faaliyetleri, Banka Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandinlmi§tir. 
Kurumsal risk yonetimi politika ve uygulamalarmm gozetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve likidite 
yeterliligi de dahil olmak iizere Banka’nin maruz kalabilecegi <;e§itli risklerin yonetimi, iiyeleri 
Yonetim Kurulu (iyelerinden olu$an Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. Ust diizey yonetim kendi 
biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yonetilmesinden Yonetim Kurulu’na kar$i sorumludur. Buna 
uygun olarak, risk yonetim faaliyetlerini yiiruten Risk Yonetimi Ba^kanhgi Risk Komitesi aracihgiyla. 
i? denetim faaliyetlerini yiiruten Tefti§ Kurulu Ba§kanhgi ile i? kontrol faaliyetlerini yiiruten I? 
Kontrol Merkezi ve su? gelirlerinin aklanmasimn ve terdriin finansmanmin onlenmesine yonelik 
faaliyetlerin yam sira uyum kontrolleri faaliyetlerini yiiriiten Uyum Miidiirliigu dogrudan Yonetim 
Kurulu’na bagli olarak ?ah§maktadir.

Ni&svyl 
, Np.wH

ihra^vimn risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

Yatinm Kurulu$u Varantlanna ili§kin VII-128.3 sayih "Varantlar ve Yatinm Kurulu§u 
Sertifikalan Tebligi “ uyannca ihraci yapilan varantiara ili§kin risk ol?uin, analiz ve raporlama 
faakliyetleri Banka’nin muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda ^ah^tinlmakta olan risk 
yonetimi sisteminden ger^ekle^tirilmektedir. Varant bzelinde uygulanan risk yonetimi uygulama 
esaslan Banka’nin genelinde ge^erli olan risk yonetimi politika esaslan ve risk yonetimi stratejisi ile 
butiinle§ik bir yapidadir.
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Borsa di^indan korunma ama^li gen;ekle§en opsiyon sdzle§meleri i^in yatinm yapilabilir kredi 
derecesine sahip kar$i taraflara verilen teminat soz konusu tiirev aracin kar$i taraf riskinin 
hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Banka olu§turmu§ oldugu risk i§tahi ^er^evesi ile Ydnetim Kurulu'nun hedef ve stratejilerini 
ger^ekle^tirmek iizere riskleri giivenli bir seviyede kar^ilayabilecegi kapasitesini belirlemi§tir. Bu 
<;er?evede Banka’nm varant ihraci nedeniyle maruz kaldigi piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk 
gibi riskier etkin kontrol ortaminin tesisi ve 1 imiller suretiyle yakindan takip edilerek ydnetilmektedir.

Banka, varant ihraci nedeniyle maruz kaldigi riskleri uluslararasi standartlar ile uyumlu 
ydntemleri referans alarak. yasal mevzuata uygun §ekilde dl^mekte ve izlemektedir. Risk dl^iimleri ve 
raporlamalari geli§mi§ ydntemler ve risk ydnetimi yazihmlan vasitasiyla yapilmaktadir.Risklerin 
ydnetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarm alinmasinda kullanilmak iizere risk bazinda 
detayli raporlar olu^turulmakta, bu kapsamda Yonetim Kurulu, ilgili komitelere ve iist ydnetime 
periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapilmaktadir.

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

ihra? edilmesi du$unulen ve diger benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma stratejileri 
a§agidaki gibidir:

*

Borsa di§inda taraf olunacak sbzle$meler uluslararasi piyasalarda kabul gdrmii§ ISDA kural 
ve uygulamalarina tabi olacaktir.

• Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa ko§ullarina gore de bir 
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli ba§aba? 
kullamm(forward ATM strike) seviyesine ula^tiginda korunma ama^li ahm veya satim i§lemleri 
yapilmaktadir.

• Tam delta korunma (hedge) i$lemleri bir takim e$ik delta seviyeleri planlanarak 
yapilabilmektedir.

• Mevcut pozisyon tiirii ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu kar§i 
kurumlar iizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

• Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfbyii i^erisinde takip edilerek toplam 
bazda riskten korunma i§lemleri yapilabilir.

• Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olu$turulabilecek kombinasyon 
iizerinden farkh ydntemlerle takip edilebilmektedir.

ihraci, ta^idigi pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak varliktaki fiyat 
degi§imlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihra^ilann ilgili varhklan ters 
ydnde pozisyonlan kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar sikhkla gdriinmektedir. Ta§inan 
pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon i§lemlerinde kar$i taraf riskinden 
kaynaklanan bir kredi riski soz konusu olabilmektedir. Kurum adinayapilan opsiyon i^lemlerinde kar§i 
kurum ile imzalanmi§ bir ISDA (International Swap and Derivatives Assosiation) ana anla§masi 
(master agreement) ve eki kredi destegi (credit support) Annex bulunacagindan ilgili i§lemlere dair 
dogan kar§i taraf riskine ili§kin olarak kar§i kurumdan alinacak/kar$i kuruma verilecek teminatlarin 
dikkate ahnmasi gerekmektedir.

Ihraci yapilan yatinm kurulu§u varantmin getirisi dayanak varhgin getirisi ile aym 
olmayabilir. Zira yatinm yapilan varant ile dogrudan dayanak varhga degil. ihra? sirasinda belirlenen 
ozellikler dogrultusunda soz konusu varhgi dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatinm 
yapilmaktadir. ihra? sonrasinda olunacak getiri tamamen yatinm kurulu§u varantmin §artlanna gore 
belirlenecektir.

'^ARANTiBANKASIA.?
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Aynca ihra^i kurulu§un Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemi§ oldugu Pozisyon Limiti 
bulunmakta olup, varantlann ihra? edilmesiyle birlikte bu urunler, satilan bir opsiyon olarak kabul 
edilerek tiirev urunler i^in belirlenmi§ olan Pozisyon Limiti hesaplamalarma dahil olacaktir. Tiirev 
i^lemler i?in Pozisyon Limiti “Delta” , ‘’Vega” ve ‘’Ro” degerleri bazinda belirlenmi§tir. Opsiyon 
fiyatmm, dayanak varligin fiyatina olan duyarliligina Delta denir. Delta dayanak varliktaki spot fiyat 
degi$iminin opsiyon fiyatinda yaratacagi degi§im miktarim ifade etmektedir. Opsiyon fiyatmm, 
dayanak varligin oynakligina olan duyarliligia Vega denir. Vega dayanak valigin beklenen oynaklik 
deiizeyindeki degi^imin opsiyon fiyatinda yaratacagi degi^im miktarim ifade etmektedir. Opsiyon 
fiyatmm faiz oranlarma olan duyarliligina Ro denir. Ro piyasa faiz seviyesindeki degi^imin opsiyon 
fiyatinda yaratacagi degi§im miktarim gostermektedir. Yiiksek Delta, Vega ve Ro degerleri yiiksek 
riski ifade edeceginden dolayi bu degerler ihra<;Qi kurulu§ tarafindan risk ydnetimi sistemi araciligiyla 
diizenli olarak ve giinluk takip edilecektir.

Borsa di§inda ger^ekle^en opsiyon sdzle§meleri Black and Scholes modeli uyannea dayanak 
varlik fiyatmi baz alarak iyi niyet esasli olarak ihra??! kurum tarafindan degerlenerek Riske Maruz 
Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Ydnetimi Ba^kanligi ahm satim ama^li portfdy i?in tiirev uriinleri de i^erecek §ekilde 
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamasi yapmakta olup, varantlann ihra? edilmesiyle birlikte bu 
urunler, satilan bir opsiyon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMD'ye 
konu tiim urunler RMD limiti ^er^evesinde ydnetilmektedir.

//M-
<Awl'/iri

Risk bildirim formuna ili^kin a^iklama
Onemli A?iklama
Sermaye piyasasinda ger^ekle^tireceginiz varant ve/veya varantiara benzer sermaye piyasasi 

ara^lan ahm satim i^lemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu 
nedenle, i§lem yapmaya karar vermeden once, piyasada kar§ila$abileceginiz riskleri anlamamz, mali 
durumunuzu ve kisitlanmzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu ama^la, Kurul’un Seri:VII, 128.3 sayih “Varantlar ve Yatinm Kurulu§u Sertifikalan 
Tebligf’nin (Teblig)9(3). maddesinde dngdruldugii iizere “Varantiara ili§kin Risk Bildirim Formu”nda 
yer alan a$agidaki hususlari anlamamz gerekmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye 
Piyasasi Arabian Risk Bildirim Form”u ile ilgili ayrintih bilgi ihra^^i bilgi dokumamnin 4.4 no.lu ve 
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2.2 no.lu maddesinde yer almaktadir. Aynca Sdz konusu fonu 
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi"nin internet sitesinden(www.tspb.org.tr) temin edilebilir.

Uyan
i§lem yapmaya ba^lamadan once ^ah^mayi dii§undugunuz kurulu$un “ahm satim araciligi 

yetki belgesf'ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki beigesine sahip banka ve sermaye 
piyasasi araci kurumlarim www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

ihra? edilecek yatmm kurulujju varantlanna ili$kin riskier hakkmdaki temel bilgiler
t§bu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli a^iklamalar yapilmi§tir. Konuya ili§kin ayrintih bilgi 

Ihra??! Bilgi Doklimam'nin 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2. bbliimunde yer almaktadir.
Ihra? edilecek yatinm kurulu§u varantlanna ili§kin ba§hca riskier; dayanak varhklara/gdstergelere 
ili§kin riskier, ihra^imn yukiimlulugiinu yerine getirme guciinii etkileyebilecek riskier, iftaya kadar 
yatinm kurulu§u varantlannm erken fesih halleri, varant sirasmm ge^ici olarak i$leme kapatilmasi. 
piyasa yapiciligmin iptali. piyasa yapicinin kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadigi halier olarak 
ba§hcalan siralanabilir. Y

Ma 
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Halka arza ili^kin temel bilgiler

i$bu Ozet kapsaminda toplam 11.100.000 TL itibari degerli 1.110.000.000 adet varant 
23.12.2024 tarihinde ihra? edilecek ve 24.12.2024 tarihinde BIST’ de i$lem gdrecektir.

Konuya ili§kin aynntili bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 5.1 No’Iu Maddesi’nde yer 
almaktadir.

Menfaatler hakkinda bilgi

Konuya ili$kin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer 
almaktadir.

Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimi ger^ekle^tirecek olan yatinmcilar, konuya ili§kili aracilik hizmeti alacaklan 
yetkili kurulu§a alim-satim komisyonu odemek durumunda kalabilirler. Aynca, yatinm kurulu§u 
varantlarmin saklamasi nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0.65 oraninda saklama iicreti MKK'ya 
odenir. Varantlarin ddnu§ume konu olmasi durumunda nakit uzla$i sonucunda odenen tutarin 
onbindebiri (0.0001) iizerinden MKK'ya yatinmci tarafindan nakit odeme hizmetleri bedeli odenecektir.

Yatinm kurulu§u varantlarmin alim/satimlarma ili§kin vergisel yukumliiluklere ili^kin aynntili 
bilgiler Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 9. Bolumiinde verilmektedir.

Konuya ili$kin detayli bilgiye ihra^i bilgi dokiimanimn 4., Sermaye Piyasasi Araci 
Notu’nun 2.1 maddesinde detayli a£iklanmi§tir.
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YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmcilar, yatinm kurulu$u varant yatinmlannm tamamim veya 
duruma gore bir boliimiinu kaybedebilirler.

HALKA ARZA ILi^KIN BILGILER

Halka arzin gerek^esi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistu tiirev i§lemler pazarmda ger^ekle^tirilen i§lemler yaninda, 
organize piyasalarda da yer alinmasi ve iiriin fe^itliliginin arttinlmasi amaQlanmaktadir. Varant 
ihracindan elde edilecek gelirin dnemli bolumii, ihra? edilen soz konusu varantlarin riskten korunma 
i§lemlerinde kullanilacak ve riskier dengelenmeye ^ali^ilacaktir. Kalan fon olmasi durumunda, 
Banka'nin faaliyet konularmda, aktif/pasif yonetimi i^erisinde degerlendirilecektir.

Konuya ili$kin aynntili bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 3.2 No’lu Maddesi’nde yer 
almaktadir.
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