75/V-511 17.12.2024

TURKIYE GARANTI BANKASI A.$.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 17.12.2024 tarihinde onaylanmi§tir.

Ortakliginnzin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra? tavani kapsamindaki yatinm
kurulu®u varantlannin halka arz edilecek 11.100.000 TL’lik kisminin sati8ina ili$kin ozettir.

Ozetin onaylanmasi, ozette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, soz konusu yatinm kurulu$u varantlanna ili$kin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet "er“evesinde ihra? edilecek yatinm kurulu®u varantlanna ili$kin
ihra”imn yatinmcilara kar$i olan odeme yiikiimluliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulu®u
tarafindan garanti altina almmami”tir. Aynca halka arz edilecek yatinm kurulu”u varantlannin
fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihraf££i bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte ge”erli bir
izahname olu$turur ve ihra”i bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin ozetini i”erir. Bu nedenle, ozet izahnameye giri§ olarak okunmali ve halka arz edilecek
yatinm kurulu8u varantlanna ili$kin yatinm kararlan ihra™i bilgi dokiimam, sermaye piyasasi
araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihra”™i bilgi dokiimam 16.04.2024 tarihinde,

ihrac™i bilgi dokiimam tadil metni 11.10.2024 tarihinde ve sermaye piyasasi araci notu

tarihinde , ortakligimizin wvvw.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapicihgi

gorevini iistlenecek ve halka arzda sati$a aracihk edecek Garanti Yatinm Menkul Kiymetler

A.$.’nin  www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma

Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) yayimlanmi?tir. Aynca ba$vuru yerlerinde incelemeye
agk tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olu8turan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanh§, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra??!
sorumludur. Zararin ihra™idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agk”a belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kurulu§, varsa garantor ve ihra™imn
yonetim kurulu iiyeleri kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi ol*iidc sorumludur. Ancak, izahnameyi olu$turan diger belgelerle birlikte
okundugu takdirde ozetin yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece
Qzete bagli olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kurulu”lan gibi izahnameyi olu$turan belgelerde yer aimak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan ki$i ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanh§,
yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri £er?evesinde sorumludur.
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Banka/lhracq : TOrkiye Garanti Bankasi A S.
BBVA Grubu : Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagl Ortakliklan ile

Istirakleri
Borsa/BIAS/BIST : Borsa Istanbul A.S.

Dayanak varhk/gosterge :BIST-30 Endeksinde yer alan pavlar ve/veva BIST-30 Endeksi
kapsamunda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa
tarafindan olugturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi
durumunda Hazine Miistesarlifs tarafindan ihrag edilen ve borsada
islem gbren Devlet I¢ Borglanma Senctleri, konvertibl ddviz,
kiymetli maden, emtia, gegerlilifi uluslararas: alanda kabul genel
gormis endeksler gibi diger varlhk ve gostergeler. Omegin;
EUR/USD, GBPUSD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD,
USD/JPY, EUR/JPY ve benzeri konvertibl doviz kurlan. Alun,
gimis, bakir, paladium, platin ve benzeri Kivmetli madenler. Petrol,
bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX,
SP500, UKX, NDX ve benzer gegerliligi uluslararas: alanda genel

kabul gbrmis endeksler.
Dogus Grubu : Dogus Holding A.S. ve igtirakleri
Garanti Yatirnm : Garanti Yaunm Menkul Kiymetler A.S.
Hesaplama Kurulusu : Vade sonunda bir birim varant karsihi@inda elde edilebilecek pay

(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlag: var ise) veya nakit tutanm
vb. hesaplayan kurulus. Isbu Ozet’te bahsi gecen hesaplama
kurulusu Tirkive Garanti Bankasi A.S. dir.

ISIN : Uluslararasi menkul kiymet tamimlama numarasi.
isleme koyma (Kullanim-
varant donisimii) + Varanun sagladi@ hakkin kullanimu,
isleme koyma fiyati : Varantin dayanak varhifimin/gbtergenin isleme koyma tarihindeki
daha dnceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyati.
isleme koyma tarihi : Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
itibari defer : Her bir varantin | Kurustan az olmamak {izere ihragcr tarafindan

belirlenmis olan degeri.
KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

KatsayvDinliglim oram : Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gdstergeye dcn P>
geldigini gdsteren oran. 4

Kurul/SPK : Sermaye Piyasas: Kurulu
MKS : Merkezi Kayit Sistemi
MKK : Merkezi Kayit Kurulugu AS.
T.GARANT| BANKASIA.S #
LM LUK
AN B ogrul 049cdad1-98a9-42f3-9649-d34971db9d0b

h ?ps :J/spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




Piyasa yapia

Piyasa yapicihk

Riske maruz deger (RMD)

SPK/Kurul
TSPB
Uzlas: sekli

Vade tarihi

Varantlarn tipi

viop
Yatirnm kurulusu varant/
Varant

T/GARANTI BANKASI AS
G

Dogrulama Ii?dw 049cda4.1-98a9-4213-9649-d34971db9d0b
h ama

: Sorumlu oldugu varantlarda piyasamin dirQist, dizenli ve etkin
¢aligmasin saglamak ile likit ve stirekli bir pivasamin olugmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak {izere, kotasyon
vermekle yOkUmll olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa Oyesi Garanti Yatnm Menkul Kiymetler
A.S. dir.

¢ Yetkilendiriimi dyeler tarafindan sorumlu olduklarn varantin
piyasasinin diirlist, diizenli ve ctkin ¢aliymasimi saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla ylrQtillen 6zellikli alim-satim
faaliyeti,

: Normal piyasa kosullarinda belirli bir gliven araliinda ve belirli bir

slire bovunca bir portfSyiin ugrayabilecegi maksimum zaran dlgmeye

yarayan finansal metod

: Sermaye Pivasass Kurulu
: Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi

: Varantun temsil etigi hakkin Kaydi teslimat veva nakit uzlag
vollanndan hangisiyle kullanilacag: gésteren yontem.

: Varantin igleme konabilece@i son tarih. Doniisimil yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar igin igleme koyma ve vade tarihi
aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen
varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkh olabilecektir.

: Varantlann belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir
tarihe kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi.

: Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:

: Sahibine, dayanak varhg: va da gdstergevi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlag: ile
kullamidi) sermaye piyasas) araci.

ps://spk.gov.tr/ okuman—dogrtﬁ




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu dzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz Kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamasi icin her

tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
11/12/2024
Bans KARAAYVAZ Caglar KILIC

Direktor
- leeae OZETIN TAMAMI

K

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
11/12/2024

Sorumlu Oldufu Kisim:

OZETIN TAMAMI

Do e 4904 50042038845 02407 1 boco:




2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1.  Ihragoimin ticaret unvam
TURKIYE GARANTI BANKASI A S.

2.2, Ihraggimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggimin kuruldugu ilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii | Anonim Sirket
Tabi Oldufu Yasal T T
Botiint : | Tarkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugu Ulke : | Torkiye
. | Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Begiktag /
Fiili Yonetim Yeri ISTANBUL
Internet Adresi | www, ibbva.com.t
Telefou ve Faks 021231818 18-0212 318 18 88
Numaralan

Konuya iligkin aynintili bilgi ihraggr bilgi dokiimanmm 5.1.4 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3.  Ihragoiv ve faalivet gisterilen sektdri etkileyen dnemli egilimler

Kisa vadede, enflasyon ve bllylime gergeklesmeleri, para ve maliye politikalan ile klresel
sermaye akimlan, para ve sermaye piyasalannda belirleyici olabilecektir. Ote yandan, kitresel merkez
bankalanmn faiz kararlan, ana ihracat pazarlannda zayif bllylme gOriinlimQ ve jeopolitik gelismeler
piyasalar (izerinde risk olugturabilecek faktorler arasinda degerlendiriimektedir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.  ihraggimnin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

BBVA 'nin Banka'min hisselerindeki payi glincel olarak %8597 ye ulagmigtir. Banka’nin halka
agiklik oram %1403 olmugtur.

Faaliyetlerine 160 yili agkin stiredir devam etmekte olan BBVA, yaklagik 80 milyon bireysel ve
ticari milgterive genis yelpazede finansal ve finansal olmayan (irlin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur,
Genel merkezi Ispanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacihk alaminda faaliyetlerini
sOrdrmektedir. BBVA, bankacilifin yam sira, Avrupa'da sigortacihik, klresel piyasalarda da portfdy
yonetimi, 6zel bankacilik ve vatinm bankacilif: gibi alanlarda faaliyet gbstermektedir.

Garanti Bankas

Kurumsal, ticari, KOBI, ddeme sistemleri, 6zel, bireysel ve yatinm bankacilify dahil olmak (zere
bankacilik sektdr@iniin tikm i Kollannda faalivet gosteren Garanti; Hollanda ve Romanya'daki
uluslararass igtiraklerinin yam sira hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatinm ve portfoy ydnetimi alanlaninda dnde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur,

31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolarda Tirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi (Bane#
ve finansal kuruluglan olan Garanti Bank International (GBI), Garanti Finansal Kiralama AS (G#fang

Finansal Kiralama), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS (Garanti Yatinm), Garanti PortfGy Y, ';‘

kuruluslardir,
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Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokimammmin 7.1 no'lu maddesinde ver
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR

2.6. ihrager bilgi dokimaninda yer alan finansal tablolara ilisgkin bafimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususiar hakkinda agiklama:

Banka'min 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolan ise Glney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S tarafindan bafimsiz denetime tabi
tutulmustur,

31/12/2022 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisii

Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S; 31 Aralik 2022 tarihi
itibanyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve pivasalarda
meydana gelebilecek olumsuz geligmelerin olas: etkileri nedeniyle gegmis yillarda ayrilan ve 7,500,000
Bin TL tutan gegmis yillarda, 500,000 Bin TL tutan cari dénemde gider vazilan toplam 8,000,000 Bin
TL tutannda, TMS 37 “Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar™in muhasebelestirme
kriterlerini kargilamayan serbest karsihy icermektedir.

Simurh denetime gbre, garth sonucun dayana@ yukanda belirtilen hususun konsolide finansal tablolar
(kzerindeki etkileri haricinde, yilsonu konsolide finansal bilgilerin, Grup'un 31 Aralik 2022 1arihi
itibanyla konsolide finansal durumunun ve aymi tarihte sona eren doneme iligkin konsolide finansal
performansinin ve konsolide nakit akiglannin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak tim Snemli yOnleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadi@i kanaatine vanimasina
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.

31/12/2023 tarihi itibanyla Bagimsiz Denetgi Goriigii

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S: 31 Aralik 2023 tarihs itibaniyla
hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyvasalarda meyvdana
gelebilecek olumsuz geligmelerin olast etkilen nedeniyle tamami gegmis willarda aynlan ve cari
donemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutaninda, TMS 37 "Kargiliklar, Kosullu Borglar Ve Kosullu
Varliklar”in muhasebelestirme  Kkriterlerini  kargilamayan  serbest kargih@in  iptalinin  etkilerini
igermektedir,

Bagimsiz denctime gore, sarth sonucun dayana@ yukanda belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar Gizerindeki etkileri haricinde. ara ddnem konsolide finansal bilgilerin, Grup'un 31 Arahk 2023
tarihi itibanyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren ddneme iligkin konsolide
finansal performansimin ve Konsolide nakit akiglanmin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim Snemli ydnleriyle gergefie uygun bir bigimde sunulmadid: kanaatine
vanimasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemisgtir,

Dogrulama gk 400 a4 198884205 0045 4o bt



2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) Gegmis Konsolide Gegmis Konsolide
31.12.2023 31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzeri $24.306,450 271.499.741
ftfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger
Finansal Varkkiar (Net) 1,423,563,992 859,045.9%0
Ozkaynaklar 245,621,518 153.124.120
Mevduat 1,604,930,709 908.739.459
AKtif / Pasif Toplam 2,201,713,095 1.303.578.483
Bagimsiz
Deostimdes Bagimsiz Denctimden
(Bin TL) Gegmis Konsolide
Geemis Konsolide 31.12.2022
31.12.2023
Net Faiz Gelir/Gideri 86,366,451 88.092.627
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 43,500,624 18.146.320
Faaliyet Briit Kan 199,324,012 133.311.376
Net Dinem Kan 86,907.216 58.510.306

Bankamizin 31.12.2023 tarihli finansal tablolan 29.01.2024 tarihinde, 31.12.2022

yilsonu
finansal tablolan 31.01.2023 tarihinde, KAP'ta yvayinlanarak kamuya duyurulmugtur. ligili KAP
agiklamalanna agafidaki linklerden ulagilabilir. [lan edilen son finansal tablo tarihinden sonra
Bankamizin finansal durum ve faaliyetlerinde degigiklik olmamigtir.

A Kap. iidinm/124

Jlwww ke ir/Bildinm/11077

28.  ihragoimin Gdeme giiciiniin degerlendirilmesi igin dnemli olan, ihraggiva iliskin son
zamanlarda meyvdana gelmis olaylar hakkinda bilgi

T. Garanti Bankast A.$. nin Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan aldigi onaylara istinaden
yurt iginde thrag ettigi ve vadesi dolmamig katks sermaye hesabina dahil edilecek tahviller ve diger
borglanma araglan agaida listelenmistir.

TRSGRAN23013 14.02.2020 14.02.2030 TLREF + 2,50%

Degisken

Yurtdigi {hraglar
MTN Programi Kapsaminda Gergeklestirilen Islemler

kosullarina gdre belirlenecek sabit ve/veya degisken faiz oranlanna sahip, 6 milyar ABD Dolar: pf
muadili Trk Liras: ve/veya yabanc: paraya kadar tutarda ihrag edilebilen bir programdir,
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https://www.kap.orq.tr/tr/Bildirim/1243379
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1107790

ihrag Tutan " /(';:Izri K
rag o rag
Lok Tatar Para | qapni | It Toribi ['o ] sedi
Birimi (%
T"“'E""ﬁ""""““" 20,000,000 EUR | 07.042014 | 07.04.2027 | 5,10% | Yurdig:
OnOsu
L gy 50.000.000 USD | 20122019 | 20.12.2024 | 5.25% | Yundsg
Bonosu
TWIIvFisetuee 29.300.000 GBP | 19.04.2024 | 17.01.2025 | 5.85% | Yurdis:
Bonosu
TN 12.407.000 USD | 29.04.2024 | 06.05.2026 | 6,75% | Yurtdigs
Bonosu
T"'”g:;os'“'u”‘"‘" 16,000,000 USD | 30.04.2024 | 08.05.2025 | 6.55% | Yurtdsg
i ymgas 615.712.000 USD | 24.05.2017 | 24052027 | 7.18% | Yundigs
ONOsu
Tahvil’Finansman - 2 e |enia 2
e 29.300.000 GBP | 19.042024 | 17.012025 | 5.85% | Yundigs
R 20,100.000 GBP | 05.09.2024 [ 13.032025 | 5.65% | Yundig
Bonosu
B " 10,000.000 EUR | 11.09.2024 | 11032025 | 4,05% | Yundig
Bonosu
g 30.000.000 USD | 11.09.2024 | 11032025 | 5.50% | Yurdigs
ONosuU
) oo 30,000,000 UsD | 17.09.2024 | 17.03.2025 | 5.40% | Yundig
Bonosu
Loy 15.000.000 EUR | 17092024 | 17.03.2025 | 4.00% | Yundigs
Bonosu
T S 60.000.000 USD | 18.09.2024 | 18,032025 | 5.40% | Yundig:
Bonosu
PR 11.680.000 GBP | 20092024 | 26032025 | 5,55% | Yundig:
Bonosu
e imersmn: 15.000.000 EUR [ 24092024 | 24032025 | 3.95% | Yundigs
Bonosu
fhoriconmonrer 43.000.000 EUR [ 24092024 | 24.032025 | 4,00% | Yundigs
Bonosu
TSN TRt 30.000.000 USD | 24092024 | 24032025 | 5.20% | Yundis
Bonosu
T 30.000.000 USD | 09.102024 | 09.07.2025 | 4.70% | Yurdss:
Bonosu
AN N 10.000,000 USD | 15102024 | 16.10.2025 | 5.00% | Yurtdis
Bonosu
Lo 13.750.000 USD | 21.10.2024 | 23.102025 | 5,10% | Yurdigt
Bonosu
Lot vy 100.000.000 USD | 28.10.2024 | 31.10.2025 | 3.00% | Yurtdigi
Bonosu
it g 150.000.000 USD | 28.10.2024 | 31.10.2025 | 3.00% | Yurtdigi
Bonosu

.GARANTI BANKASIA.S
GENEL M M
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Sermaye Benzeri Kredi Ihraclari( Yurtdis)

ihrag Tutan
Faiz/Getiri
Tiird Ihrag Tarihi | itfa Tarihi I kli
—— Para » Orani (%) 99
Birimi
Tahvil 750.000.000 uUsSD 03.12.2024 |03.01.2035 8,13% Yurtdis:
Tahvil 500.000.000 usD 28.02.2024 |28.022034| B8,375% Yurtdist
ihra¢ Tavani Alinan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Sermaye Pivasas) Araglary:
Henfiz Satist
Ihrag Tavani ve Tavamin Verildigi Gergeklestirilmemis Kisum
Tiird > .
Kurul Karan
Para
AL Birimi
2.000.000.000 USD
Yesil ve/veya Sirdiiriilebilir :
Tahvil/Finansman Bonoss SPK Karar Tarihi 24.08.2023 say1 2.000.000.000f  USD
491023
6.000.000.000 USD ve/veya muadili TL
. ve/veya yabanc para tutan ”
51.982. ,
e SPK Karar Tarihi: 04.04.2024 say: B o
19/525
6.000.000.000 USD
Yurt Dips Sermaye Benzeri SPK Karar Tarihi 24.05.2024 says 5.150.000.000] usD
Borglanma Arac 27729

13 Haziran 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody s tarafindan ve
30 Eylal 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlan
asagidaki gibidir.

Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal AA(tur) “AA" Ulusal Derecelendirme notlan, aym: dlkedeki veya para
birligindeki diger ihraggilara veya ylkamldlikicre gére gok disiik bir
temerrit riski seviyesi beklentilerini belirtir, Temerride disgme riski, L
lkenin en yiksek derecelendirilmis  ihraggtlanndan
yik@mloliklerinden sadece biraz farkhidir.
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Moody's

Uzun Vadeli Ulusal Azatr Tashhitleri Kargilamada (ist orta derece oldugu kabul edilir ve digilk
kredi riskine 1abi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yiktmlaniin, mevcut taahhitlerini yerine getirmekte en yiksek
kapasiteye sahip oldugunu gdsterir.

2.9.  Ihragcimin grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faalivetlerinden dnemli
dlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Tarkiye Garanti Bankas: A.$." nin hakim ortak, bagh ortakhk ve igtiraklerinin faaliyetlerinden
dnemli Sl¢iide etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihraggt bilgi dokiimammin 7.2 no'lu maddesinde ver
almaktadir,

2.10. Ihragcimin ana faalivet alanlar: hakkinda bilgi

Garanti Bankas: kurumsal, ticari, KOBI, ddeme sistemleri, dzel, bireysel ve yatinm bankacilifa
dahil olmak Oizere bankacihk sektdriinlin tlim i§ kollaninda faaliyet gdstermekte olup, Hollanda ve
Romanya’daki uluslararas: istirakleri ve hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring.
yatinm ve portfdy yonetimi alanlannda 6nde gelen finansal igtirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur,

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihraggr bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11.  Ihragoinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, sovadi, ticaret unvani, yénetim

hakimiyetinin Kaynag
Ortegpn Thearet | Twear (L) Pay(%) Kontroliin Kaynag: Tedbirler
BBVA(BANCO Koutrollin kaynags| SPKR ve TTK
BILBAO : . Hikimleri
v BBVA'min sahip oldugu

VIZCAYA 3.610.895.890.19 85,97 diginda alinmig
ARGENTARIA |7919-579-270 paylardir. bir tedbir
S.A) yoktur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokimammin 12,4 no'lu maddesinde ver
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Banka'min derecelendirme Kuruluglan tarafindan verilen nihai derecelendirme notlan asagida
belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan aynen alinmus olyg
herhangi bir eksiklik olmadifim beyan ederiz. /
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Derecelendirme notlanina iligkin glincellemeler Banka’min web sayfasimin *Yatinmer Higkileri®

kisminda WWW. vainy f ve KAP'ta (www kap. org.1r)
yvayimlanmaktadir,

13 Haziran 2024 tanhinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody's
tarafindan ve 30 Eylil 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme
notlan agafidaki gibidir.

Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal | AA(tur) “AA" Ulusal Derecelendirme notlan, aym (lkedeki veya para
birlifindeki diger thraggilara veya ylOkUmilQliklere gire ¢ok
diglk bir temerrit riski seviyesi beklentilerini belirtir.
Temerride dOgme riski, Olkenin en ylksek derecelendirilmis
ihraggilanindan veya ytikamlgloklerinden sadece biraz farklidir.

Moddy's

Uzun Vadeli Ulusal | Aaa.tr Taahhiitleri karsilamada {ist orta derece oldugu kabul edilir ve
digiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal | AAA(Tr) | Y{kiimlln{in, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yilksek
kapasiteye sahip oldugunu gisterir.

Konuya iliskin ayrintilh bilgi sermaye pivasas: araci notunun 8.3 no'lu maddesinde ver
almaktadir,

2.13.  Garanti hiik@mleri
YOKTUR

2.14. Garantir hakkindaki bilgiler
YOKTUR

2.15. Yoénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

E Sermaye
Gorey Sliresi / v
Som S Yilda Ihragida | Som S Yilda Ortaklik » Payr
AlhBaaie [t Cstlendidi Gresler | Disinda Cstlendigi Gorevier :.‘::; XY
TL | %

Santa Farma lag Samavt AS
Stileyman Ydoetim Karulu | Yénetim Kurulu Bagkan | Yooetim  Kuralu  Uyesi,
SOZEN Bagkant Vekili Ogreemen  Akademisi  Vakfi
Muasevells Heyets Uyesa

IYW2Y6Ay
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http://www.garantibbvainvestorrelations.com/tr/
http://www.kap.org.tr

Garanz Baok S A Yometm
Kuraly Uyess, Garasti Yatirem
: Menkul Kovmetler AS
Yénetim Kurulu .
Mahmut Yonetim Kundly Bagkan Veksli, )
AKTEN S.’,::, Genel | Genel Mkl Yandumcess | oot Finansnl Kirakams AS [ YW 2 Y6 Ay
Yonetim Kuralu Uyesa, Garanti
Kulttr AS Yooetm Korudu
Uyesi
BBVA Ulke At Gozlemleme
Jorge Saenz - Yoactim Kurulu Bagkanhigs ve Global Liderlik
AZCUNAGA | Bagkan Vekili - | Yonetim Kurulu Cyesi | Taksmi  Uyeligi,  BBVA |3 YWV 2 Y6 Ay
CARRANZA | Bagimsuz Cye Bancomer (Mcksika) Yonetin
Kurulu Cyes:
ey ™ | Yooctim Karola | BBVA Peru ve BBVA Forum | 3o v o0
MUNOZ Cyesi $ili Yonetim Kurule Uyesi
"'E‘J’:;r" P% | vonetim Kurula | BBVA Grubu Koresel Risk| {0y oo
PULIDO Oyesi Tt Dans
HBeymen Perakende ve Teksul
= —a Yatrnmlan AS  Yoncum
Zf;gf'“" :;"‘.“"’ Ruruld | v smetim Kurulu Oyesi | Kurulu Bagkams, WeSoda ve | 3 Y42 Yil 6 Ay
o b Atom Bank Yémetim Kurulu
Uyesi
Belkis Sema Yonetim Kuruly | Gannts Bank S A (Romamya) 3V 2 Yil 6 Ay
YURDUM Bajimsiz Oyesi Yonetim Kerula Uyesi Y
Rafael Sahinas n .
MARTINE7 | poneum Kunld | v csika Yooeti?m | 3 Y 2 Yil 6 Ay
DE LECEA e :
Garanbbank Intermatiomal N.V.
Yonctim Kurwlu Bagkan Vekili,
CGarant BBVA Finansal
Tekmolojiler AS  Yoeetim
Kuulu Bagkan Vekih, T
Garani Baskass A S Emckli ve
Yardim Sandis Vakfi Yoectm
Karubu Bagkan Vekily, Garanti
Odense Ststemlent A S Yooctm
Awvni Aydin Ydoctim Karulu | Genel Midir Kuruly Cyesi, Garanti Koout 3YIl 2 Yil 6 A
DUREN COyesi Yardimcis: Finansmans Dasgmanlsk ¥

Humetlen AS  Yonctim
Kurulu Uyesi, Garanli Yatunm
Menkul Kivmether AS
Yometim Kensba Uvesi, Garangi
Emeklilk Ve Haym AS
Yometim Kuralu Uyesi, Garanti
Koltor AS Yonctm Kuruls
Uyest. Opretmen  Akademisi
Vakfi Mutevells Heyets Uyess
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ABFT  (Amerikan  Suketler
Derneds) Bagkan Vekili, SEV
Vakfi Mutevelli Heyets Uyesa,
. Yooctim Kurulu Bagkan Vekil, | 3 Yil/ 2 Yil 6 Ay - -
Tekfen  Yenilenchilir  Encepl
Corumienn  AS Yonctun
Kurulu Uyest

Mevhibe Canan | Yonotim Kuruby
Ozsoy Bagimszz Cyesi

Eba OGAN | Yonetim Kurula | sywaviueay| - | -

KNOTTNERUS | Bagumsiz Uvesa

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim Kurulusu hakkinda bilgiler

31.12.2023;
Unvam : | Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubascbeci Mali Magavirlik ALS.
Soramiu Denetgl : | Damia Harman
Adresi : | Eski Bily@ikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Mashk, Sanyer, 34398 Istanbul
31.12.2022:
Unvam . | Gliney Bagimsiz Demetim ve Serbest Mubasebocl Mali Magavirlik A S.
Sorumbu Denetgi : | Damba Harman
Adresi - | Eski Buy@ikdere Cad. Onjin Maslak No:27 Maslak. Sariyer, 34398 lstanbal

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN BILGILER
3.1.  ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlar ile ilgili bilgiler

Ortakhigimiz tarafindan 11.100.000 TL nominal degerli ve 31.01.2025 ve 28.02.2025 vadeli
yatinm Kurulugu varantlan ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas: aracit notunun 4. biliimiinde atuf yapilan
EK-2 *de yer almaktadir.

3.2, Yatirim kurulugu varantlar: hangi para birimine gére ihrac edildigi hakkinda bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlan Tork Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

33.  Yatinm Kurulusu \arnllln fizerinde, vatirnm Kurulusu varantlanmin  devir ve

Kavitlarin bulunup bulunmad&ma iliskin bilgi:
YOKTUR
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3.4.  lIhrag edilecek vatinm kurulusu varantlarinm yatinmeiya sagladigs haklar, bu haklarin
kullamim ile isleme koyma esaslary, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin
kisitlamalar

[hrac: yapilacak olan varantlar yaunimeilarina vade sonunda dayanak varhiy/gdstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlagi esasina gdre alma ( alim varanti ) veya satma ( satim varanti) hakki
vermektedir,

. Alim varantlaninda vade sonu dayanak varhik/gbsterge uzlagt degeri igleme koyma fiyaundan
bilylikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gergekleserek yatnmeilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varhik/gdsterge uzlag: degeri igleme koyma fiyatindan
kilgilkkse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlasg: gergekleserek yatinmcilara hak ettikleri
miktar nakden 8denir.

Nakit uzlag ddemeleri vade sonunu takip eden iigtincil is gOnd yaurnimeilann varantian tuttuklan
hesaplanina yapilir. Bu ddeme igin Takasbank veya MKK tarafindan Sdeme komisyonu talep edilebilir.
Yaunm kurulusu varantlannda/sertifikalannda getirinin nasil gergeklegecegi ve nasil hesaplandigs |
ddeme veya teslimin nasil yapilacaly hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
numarah maddede detayh olarak sunulmustur,

Bu sermaye piyasas: araci notu kapsaminda ihrag edilecek varantlanin tamami Avrupa tipidir.
Vade sonundan Once herhangi bir ddeme veya benzer bir iglem gergeklesmez Ancak yatinmeilar
ellerinde bulundurdulan vrant paylanin: Borsada satarak nakde donistirebilirler.

Isbu Sermaye pivasasi Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavi(
etkinsizlik egigi) Ongbrillmemektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye pivasast araci notunun 4.1.7. no'lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5,  Dayanak varhifin/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulusu varantinin degerini
nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yaunm Kkurulusu varantlanna yapilan yatinm aym zamanda dayanak varhiga yaunm yapmaya iligkin
riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik/gésterge degerinin, ilgili varantin iglem gordigi siire boyunca,
gdstermis oldugu degisimler, bu varliga iligkin her tOrl(t alim satim iglemleri, yurti¢i ve yurtdisi makro
gostergeler, vasal d0zenlemeler ve spekllasyonlan da igerecek sekilde birgok degiskenden
kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varhik/gdsterge degerinin ylkselmesi ya da digmesi yonlinde
olabilir, Dayanak varlik/gdsterge degerindeki fiyat artisi ahm varantlannin degerini artunrken saum
varantlanimin degerini disiirilr, dayanak varlik/gdsterge fiyat dikslishi ise alim varantlanimin degerini
distiriken saum varantlarinin degerini artunr.

Dayanak varligin degerinin hesaplanmasindaki her tOrlii degigiklik, varanun Borsa'da iglem gdrd(gd
siire boyunca fiyaunda ve vade giinQ kullamm haklan Gizerinde etki yaratabilir, uzlag: amnda Sdenecek
nakit tutar Gzerinde etki olugturabilir.

Dayanak varhklann gegmis performans: gelecek performansimin bir gistergesi olamaz.

Varant fivatlanndaki degisim dayanak varlik/gosterge fiyatinin yam sira doniigiim orani , vadeye kalan
giin says1, varantin igleme koyma fiyat, faiz oram, 6rtilk oynakhk, temettil beklentileri, doviz kurlan
gibi degiskenlere de baghdir.Yaurimeilanin varantlara ddedikleri bedel, ilgili dayanak varhik izering
dnceden belirlenen bir tarihte nakdi uzlag: ile alma veya satma hakkinn degeridir. Dayanak ‘./"1! Q '
uzlagt degeri varant donOsiiminde esastr. Bu nedenle, vade sonunda bu dénOsiimin olgtamd®™*
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yaunmecilar varant ajj

yaptiklan yatirimin tamamini veya bir Kismim kaybedebilir.
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Dayanak varhfin farkhh bir para biriminde olmast halinde, yatinmcilar doviz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararas: doviz pivasalanndaki geligmeler, makrockonomik etkenler, merkez bankalan
ve diger otoritelerin aldig kararlar para birimleri arasindaki kurlan etkileyebilir.

Dayanak varhk uzlagma para birimine ait faiz oramindaki dalgalanma, varantlar igin faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlan aym sekilde uluslararas: doviz pivasalanndaki gelismeler. makroekonomik
etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldigi kararfardan etkilenebilir. Dayanak varhik, sabit
faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul Kiymet igeriyorsa, ilgili menkul
kiymet faiz oranlanindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varlifn BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Davanak Varhig: Ons Altin olan Varantlarda
nakit uzlas igin dayanak varhgin/gostergenin fivatv/sevivesi ile kullanim fiyat arasindaki farkinin
doniistim orani ile garpilmasi kullanilirken, Dayanak Varhgi DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD
Déviz Kuru olan Varantlarda ise nakit uzlag igin ek olarak ilgili ddviz kurunun ¢arpilmasi ile bulunan
sonug kullaniimaktadir.

Ek olarak da yaunmcilar ellerindeki varantlan defierlerken piyasadaki fiyatlann yaminda
piyasadaki emir miktarlanm da dikkate almalidirlar. Eger pivasa si§ ve varant ihraggisimn riskten
korunma amagh yaptilr iglemlerin yapimasimin mimkin olmamasi nedeniyle bdvlesi davanak
varlik/g0sterge fivat hareketleri varant fivatlanina yansimayabilir,

Konuya iliskin ayvrintili bilgi sermaye pivasas) araci notunun 4.1.2 no'lu maddesinde yer
almaktadir,

3.6.  Yatrim Kurulugu varantinm vadesi ile isleme Koyma tarihi

Halka arz edilen yatinm Kurulusu varantlan 31.01.2025 ve 28.02.2025 vadeli olarak 24.12.2024
tarihinde BIST "te islem g6recektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye pivasas: aracy notunun 4.1.11 no'lu maddesinde yver
almaktadir.

3.7. Takas esaslan

Yatrnm kurulusu varantlaninin takas iglemleni BIST Pay Pivasasi takas islemleni diizenlemeleri
ve islevis esaslan gergevesinde gergeklestirilir,

Yatinm Kurulusu varantlarinda son iglem ginG vade sonu ginidir. MKK da hak sahibi kayitlanin
olugmasi i¢in son islem tarihinde gergeklesen islemlerin takasinin tamamlanmas: gerekmektedir. (Vade
sonu(V) + 2 i glinfi) Dolayisiyla yatinm Kurulusu varantlannin son hak sahiplen (V+2)"de belirlenir ve
hak Kullanim islemleri (V+3)'te baglar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son iglem tarihini takip eden ikinci i giin belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gdre hesaplannda bulunan varant paylan esas alinir,
Varant dénQgiiminde igleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlag degeri karsilagtinlir ve kat
sayiya gdre her bir varantin hak kazandi@s uzlagt miktan hesaplamr,

Ihraggilar tarafindan varanun Odemesi ihragoimn MKK'daki hesabina yapilir. S6z konusu
ddeme giindl vade sonunu takip eden Gglincll is glnl olacaktir. Odemenin gergeklesmesinden sonra ilgili
tutarlar MKK tarfindan yatinmer hesaplarina otomatik olarak gegecektir,

Uzlag1 ve takas islemleri MKK min kurallarina ve ilgili mevzuata uygun sekilde vapilacaktr,
Yaunmecilann varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varliga gore, stopaj kesilmesi s6z konusu
olabilecektir. Yatinmcilann varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yikiimlilakleri i bu
Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nun 9. bliminde “Yatnm Kurulusu Varantlannin Vergilendirme o=
Esaslan™ bagh alunda detaylandinlmigtur, , )
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3.8, Yatinm Kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi

Varantlar vade sonu davanak varlik degerine gore dontigiime konu olur, Vade sonunda varant
karl ise nakit uzlagma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur.
Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlann sagladigs haklan dzetlemektedir,

ALIM HAKKI VARANTL:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gostergenin Durumu Donlisimiin Gergeklesip Gergeklesmeyeceds

Dayanak varlhik/g6sterge uzlag degeri igleme koyma

fiyaundan bilyokudr. Varant kardadir. Dniiglim gergeklegir.

Dayanak varhik/gdsterge uzlag: degeni igleme koyma

fiyatina egittir, Varant basa bagtir. Dnigiim gergeklesmez.

Dayanak varhk/gisterge uzlag degen igleme koyma

fiyatnndan kilgiikeir. Varant zarardadir. Donil§im gergeklegmez
SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varhik/Gistergenin Durumu Doniigtimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecefi

Dayanak varlik/gisterge uzlagi degeri igleme koyma
fivatindan kigUktar. Varant Kardadir. Donlistim gergeklesir.

Dayanak varlhik/gosterge uzlag degeri igleme koyma
fivatina egittir. Varant basa bastir. Donistm gergeklesmez.

Dayanak varlik/g6sterge uzlag degeri igleme koyma
fiyatindan biyakuir. Varant zarardadir. Donilgim gergeklesmez

Konuya iliskin ayrnintili bilgi sermaye pivasasi aract notunun 4.1.13 no'lu maddesinde ver
almaktadur.

3.9. Dayanak varhfa/dayanak gistergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhin/gistergenin son referans fiyati ve isleme koyma fivan

Konuya iligkin aynintih bilgi ilgili Sermaye Piyvasasi Aract Notunun 4. Béliminde yer almaktadir.
b) Nakavt 6zellikli Yatirim Kurulusu varantlarinda bariverin degeri

Yoktur.

¢) iskontolu Yatinm Kurulusu sertifikalarinda dayanak varh@n/géstergenin azami degeri

Yoktur,
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3.10.  Dayanak varhgin/gostergenin tirii ve dayanak varhik/géstergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gegmisi, geemis performans: ve degiskenlifi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varlhik ve/veya gostergenin pivasa fivatinmn yvatinnm Kurulusu
varantimn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

BIST30 Endeksine dayah varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, iglemlerin gergeklestigi
saatler igerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmakiadir. Gergek zamanli olarak vapilan
hesaplamalar finansal veri dagitim firmalan aracihifiyla agiklanmaktadir. Veri dagatum firmalanndan
endeksin gegmis verileri ve performans: temin edilebilir.Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com
adresinden daha detayh bilgilere ulagilabilir.

GBP/USD, EUR/USD déviz kurlarina dayah varantlar: Dviz kurlanna dayah varantlarda
dayanak varliga iligkin anhk ve ge¢mis dénem bilgilerine yerli ve uluslarasi finansal veri
dagimcilanndan ulagilabilmektedir. TCMB tarafindan da her gln saat 15.30 da gdsterge nitelifinde
kurlar belirlenmektedir. Daha detayl bilgi igin www.temb.gov.tr adresinden yararlamlabilir,

DAX Endeksine dayali varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayh bilgiye Deutsche Boerse
AG'den ve/veya www. deutsche-boerse.com adresinden ulagilabilir, DAX Endeksinin gegmis verileri ve
performans: veri dagium firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir,

S&PS00 Endeksine dayali varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayh  bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. S&P500 Endeksinin gegmis verileri ve
performans: veri dagiim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Nasdaq-100 Endcksine dayal varantlar: Nasdag-100 Endeksi hakkinda detayh bilgive
www.nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Nasdag-100 Endeksinin gegmis verileri ve
performans: veri dagium firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin defigkenligt hakkinda bilgive
ulagmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayal varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis verileri
ve performans: veri dagiim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgive
ulagmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dayanag: Ons Alun olan varantlar: Ons Alun varantlarimin gostergesi 1 ons alun’in Dolar
(USD) cinsinden degeridir. Dayanak varhin gegmis verileri , performansi ve degiskenligi hakkinda
verilere ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilardan ulasailabilinir.Vade sonunda XAUUSD kuru igin
kullanilan degere de Bloomber BFIX ekranlanndan ulasilabilinir.

Dayanafi Ons Gilmis olan varantlar: Ons Glmiks varantlarinin géstergesi | ons glimils"tn
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varlifin gegmis verileri , performans: ve degiskenligi
hakkinda verilere ulusal /uluslararas bilgi saglayacilardan ulagatlabilinir.Vade sonunda XAGUSD kuru
i¢in kullamlan degere de Bloomber BFIX ekranlanndan ulagilabilinir.

Dayanaf: Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlanmin dayanak gstergesi ICE Futures
Europe-Commodities borsasinda iglem goren ilgili Brent Petrol vadeli islem sézlegmesinin Dolar (USD)
ddviz kurundan fiyatidir. Detayh bilgiye www.theice.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir.
Dayanak gostergenin gegmis verileri ve performans: veri dagiim firmalanndan saglanmaktadir.
Davanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgive ulagsmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara
bagvurulabilir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.2.2 no'lu maddesindy
almaktadir,
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3.11.  Dayanak varhis pay olan yatinnm Kurulusu varantlarina iliskin 6zel hiikiimler
YOKTUR.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no'lu maddesinin (b)
bendinde yer almaktadr,

4. RISK FAKTORLERI

4.1,  Ihragamin vatirmm Kurulusu varantlarina iliskin yikiimldliklerini yerine getirme
gllclinii etkileyebilecek riskler

Yatinm Kurulusu varant ve sertifikalan Orlintn niteligi kaynakli farkh dlizeylerde de olsa ilgili
dayanak varlifa yaunm yapmann risklerini de banndirmaktadir. Dayanak varhik kaynakl risklerin
diginda yatinm kurulugu varant ve sertifikalan, yurtici ve yurtdist finansal piyasalardaki oynaklik,
dozviz kurlanndaki hareketlikik, makro ekonomik beklentiler ve ilgili mevzuat diizenlemelerinden de
etkilenebilecektir,

Yaunm kurulusu varant ve sertifikalanmn zaman degeri yatinmcilar tarafindan mutlaka dikkate
alinmali, vade sonunda yapilan yatinmin tamaminin Kaybedilebilece@i bilinci ile yatinmaeilar hareket
etmelidir.

Yaunm Kurulugu varant ve sertifikalarina yatinm yapmadan 8nce is bu ihract ilgilendiren
Ihragr Bilgi Dokiiman: ile Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ozet ve Risk Bildirim Formu'nda yer alan
konularla birlikte, asafida detaylandinlan risk faktorlerine iligkin bilgiler de yaunmeilar tarafindan
degerlendiriimeli, gerekli durumlarda uzman goritstl alinmalidir,

4.2.  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikas: Yatinmlarina iliskin Riskler

Konuya iligkin ayrintili bilgi Thrager Bilgi Dokilmam 4.2.1 no'lu maddesinde yer aldig: gibi,
lhraggy, ihrag enigi varantlanin vade sonundaki nakdi uzlagi yoluyla ortaya ¢ikabilecek ddemenin
yapilmass ile sorumludur. Yatinmcilar, Garanti Bankas: varantlannda iglem yaptiklaninda, vade sonunda
nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikimlaliklerin zamaninda yerine getirilememe riski bulundugunu
anlamalidir. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine iligkin her tiirlit olumsuz beklenti varant fiyatlarin
olumsuz etkileyebilir. [hraggimin ddeme glclOgiine dismesi veya iflas etmesi sonucunda Varantlar diger
alacaklar gibi Icra iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant ddemeleri gecikebilir veya hig
yapilamayabilir. Varantlar defer kaybedebilir, dolayisivla yaumcilann Varantlara Sdedikleri bedelin bir
Kismini veya tamamim kaybetme riskleri bulunmaktadir.

Varantlar ihraggiya sorumluluk yikleyen menkul Kiymetler olup, ihragginin varantlara iliskin
vikimloloklerini vade tarihinde verine getirmeme riski bulunmaktadir. lhragginin vade sonunda yerine
getirmesi gercken nakit uzlags, kaydi teslimat ve benzeri yOkiimlOlOklerini yerine getirememesi
durumunda yatinmcilann kargilagabilecegi maddi kayip ve her tirlth magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli
ve 28513 sayih Resmi Gazete' de yayimlanarak vlrlirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun yatinmeilann tazminine iligkin 82, 83 ve 84, maddelerine dayamlarak giderilememektedir.
Yaunmcilann kargilagabilecegi bu tir riskler Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 83'tncii maddesi uyannca
Yaunme: Tazmin Merkezi Kapsaminda degildir.

Ilhraggimin ~ yitkOmldloklerini  yerine  getirip  getirememesine  iliskin  risklerin———..
degerlendiriimesinde derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen notlar gsterge niteligindedi _,-‘;"'
ihragginin  derecelendirme notunun disitk olmasi demek, derecelendirme kurulusunun |hrm|ﬂ
yOkOmlgltklerini yerine getirme riskini yOksek degerlendirmesi demektir. Derecelghdirg
l\uruluslanmn |hracc|\a iliskin dcrccelcndnrme notunu diizenli olarak gozdcn gccmnclcn g
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yikimliliklerini yerine getirmesine ragmen ihraggiya verilen derecelendirme notunun diglirliimesi
ylr(rlokte olan varant fiyatlanm olumsuz ydnde etkileyebilecekken, derecelendirme notunda bir
vilkselis olmas: varant fiyatim olumlu ynde etkilemeyebilir.

b) Yatinm Kurulusu VarantlarySertifikalan ile ilgili Nakit Akisi ve Takas Esaslar

Konuya iligkin ayninuli bilgi Ihrager Bilgi Doktimani 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldif gibi, Vade
boyunca olugabilecek nakit akigimin en Onemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikamin tipidir.
Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak Gzere ikiye ayriimaktadir.

Amerikan Tipi varantlar, yainmcisina dayanak varh@ vade boyunca alim veya satm hakkini verir,
bu hakkin kullanimu igin yatrimetlann gerekli bildirim prosediiriine uymalar gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, vaunmeisina dayanak varhi sadece vade sonunda alim veya satim hakkim
verir, yaunmcilar vade sonuna kadar herhangi bir doniisim iglemini gergeklestiremeyeceklerini
bilmelidirler. Varantlar periyodik ddeme esaslan igermiyorsa, varantlann nakde gevrilmesi igin ikincil
pivasada sati§ islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir. Yatnnmeilar bu durumda defligen piyasa ve diger
faktdrlerin varantlann ikincil pivasa iglemlerindeki degerine dolayisiyla yaunmeilann sabs fiyatim
olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir,

Yatrim Kurulusu varant ve sertifikalannin takas siiresi ve takas esaslari, her thraca ait Sermaye
Piyasas: Aract Notu'nda detayl olarak yer almaktadir. Yatinmcilar uzlagi durumunda sahip olacaklan
nakdi veva fiziki uzlag yOkOmldloklerinin detayim, yOk{imlQldkleri yerine getirmeleri igin taninan
sireyi ve yvilkimliloklerini yverine getirememeleri durumunda maruz kalacaklan temerrit esaslanm
bilmeli ve buna giire yatinm Karan almahdir.

¢) Olaganiistd Durumlarin Yikiimldlikler ve Yatinmlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iligkin aynntili bilgi lhragcr Bilgi Dokiimani 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldin gibi,
Ihraggr, komtrold disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatnm Kurulusu Varantlan g¢ergevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun timdyle veya kismen hukuka aykin veya uygulanmaz
olduguna karar verirse veya kontrolliniin diginda kalan nedenlerle, yatinm kurulusu varantlanna iligkin
riskten korunma pozisyonlann sfirdiirmesinin kedisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin
katilmadigini tespit ederse, diledigi takdirde ve yikimlalok aluna girmeksizin, aract yaurnm kurulusu
yaunmecilanna bildirimde bulunarak yatinm kurulusu varantlanm zamamndan dnce kullanabilir, itfa
veva fesih edebilirerken itfa edebilir.

Bu durumda yiririOkteki diizenlemeler kanunlar uyannca izin verilmesi halinde ve verildigi
Slgide, ihragg varant sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir varant pays igin, hesaplama kurulugu
tarafindan hesaplanacak gercek¢i pivasa degerinden riskten korunma igin alinmug pozisyonlannin
kapatilmass sonucu olusacak ve diger malivetierin ditgiiimesi ile bulunacak tutan Sdeyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmas: olaymmin gergeklestifinin tespit edilmesi
durumunda dayanak varhkla ilgili degerleme isleminde ve uzlag igleminde gecikme yaganabilir. Piyvasa
Bozucu olaylar Sermaye Pivasast Araci Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer aimaktadir.

d) Vergi Uvgulamalar

Konuya ilisgkin aynntili bilgi Ihragci Bilgi Doklimani 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldiga gibi,
Yaunmcilann Yaunm Kurulusu Varantlannda / Sertifikalaninda iglem yapmadan &nce vergi
danmigmanlanna bagvurarak kendi vergi durumlarini Ggrenmeleri Snem arz etmektedir, Vergi kanunlan
ve uygulamalannin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yaunmcilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varantlann / Sertifikalann alim , saum ve uzlag iglemleri ek vepgs
veva benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda yatnmailar ek vergi veya benzer ddemgfri
vapilmasindan sorumlu olabilir. Yatnm Kuruluglanndan elde edilen kazang esasen 193 Sayiy
Vergisi Kanunu'nun (GVK) Gegici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nibgi v
durumundadir.
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Yatinm Kurulugu varantlanndan /Sertifikalarindan elde edilen kazanglar, 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVK) Gegici 67%inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22,07.2006 tarihli
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan (BKK) 'min 1. Maddesinin 1. Fikrasinin a bendine gore ; tam
ve dar mikellef gergek Kisi ve kurumlarca Borsa Istanbul ‘da islem gdren Yatinm Kurulusu
varantlanndan / Sertifikalanndan dayanak varhklan yurt i¢i pay senedi ve pay senedi endekslerine
dayah olarak ihrag edilen varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlann diginda kalan (dayanak
varliklan yurt digi endeksler, emtialar ve ddviz kurlan vb, olan ) varantlardan ¢lde edilen gelirler tam ve
dar milkellef sermaye girketleri harig %10 oraninda stopaja tabidir.

Tam milkellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil edilecektir.
¢) Ihraggiya Verilen Derecelendirme Notlari

Konuya iligkin aynntih bilgi Thrage: Bilgi DSktimam: 4.2.5 no'lu maddesinde yer aldid: gibi,
Banka igin derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan ve sdz konusu notlarin
anlami agagida belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlan
avnen alinmig olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme  notlanna  iligkin - gOncellemeler  T.Garanti  Bankasi  A.$."nin
www garantibbva.com.tr internet adresinde yer alan Yatrimer lligkileri bdlomiinde yayinlanmaktadir.

Ihraggiva verilen derecelendirme notlan ihraggimin yikimidloklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecegi konusunda bir gsterge niteliindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece kendi bagina,
Varantlan satin alma, satma veya ¢lde bulundurmaya devam etme konusunda bir tavsiye nitelidinde
degildir.

Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen ve agafida detaylan bulunan kredi notlan, sdz
konusu derecelendirme kuruluglan tarafindan askiya ahnabilir, geri alinabilir veya digirillebilir,
Ihraggiya iligkin derecelendirme notunun Kurul'un Seri: VIL,-128.3 sayih Varantlar ve Yaunm Kurulugu
Sertifikalan Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altina digmesi durumunda Varant ihraglan
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bunula
birlikte ihrag edilmis ve iglem gbrmekte olan Varantlar borsada iglem gdrmeye devam edecektir,

Fitch Ratings:

13 Haziran 2024: Uluslararas: derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 13 Haziran 2024 tarihinde
Garanti BBVA'min Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notianm sirasiyla “B* de ve "B+"da,
Gorlinlimlerini ise “Pozitif"te sabit birakmigtir. Fitch Ratings ilaveten, Garanti BBVA'nin Finansal
Kapasite Notu'nu ise “b"den “b+"va revize ederek Mar 2024"de agikladis Pozitif |zleme’den (Rating
Watch Positive) ¢ikarmustir,

Uzun Vadeli | AA(tur) | “AA"” Ulusal Derecelendirme notlan, ayms (lkedeki veya para birlifindeki dier
Ulusal ihraggilara veya yiktmlaliklere gire ¢ok diigik bir temerriit riski seviyesi
beklentilerini  belirtir.  Temerriide dégme riski, Glkenin  en  ylksek
derecelendirilmis  ihraggilanndan  veva yokGmliloklerinden sadece biraz
farkhdir,
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Moody's:

23 Temmuz 2024: Moody's, 19 Temmuz 2024 tarihinde Tiirkive'nin notunu B3 den B1'¢, dllke yabanci
para tavan notunu B2 den Ba3'e, Qilke yerli para tavan notunu da Ba3 den Bal ¢ yiikseltmis, gériiniim
ise pozitif olarak korunmugtu. Bunu takiben, 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s, Garanti BBVA'nin
Uzun Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlanm (¢ kademe birden artirarak, B3'ten Bad'e
yilkseltti., Garanti BBVA'min bafimsiz kredi defierlendirmesi (BCA) ve Dazeltilmis BCA notlan da
b3'ten sirasiyla bl ve ba3'e ylikseltildi.

Uzun Vadeli Ulusal | Aaatr TaahhOtleri kargilamada st orta derece oldugu kabul edilir ve
disglik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankas: Kredi notlan ve goriinimleri ile ilgili agagudaki degisiklikleni
yapmistir:

30 Eyliil 2024: JCR Eurasia Rating, 30 Eylil 2024 tarihinde “Turkiye Garanti Bankas: A.$."nin
(“Banka”) konsolide yapisim degerlendirerck, Banka'min Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatinm yapilabilir
seviyede ve en ylksek kredi derecelendirme kategorisi olan *AAA(Tr)' olarak, Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ise ‘J1+ (tr)" olarak teyit etmigtir. Her iki notun gorliniimlerini ise *Stabil’ olarak teyit etti. Ote
yandan, Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci ve Yerel Para Notlarini sirasiyla 'BBB-' ve 'BBB’ olarak teyit
ederken, goriniimierini ise Olke tavammin (zerinde 'Stabil’ olarak teyit etti. JCR Eurasia Ratings
larafmdan yapilan duyuruya asagxdalu Imkten ulagabilirsiniz:

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TY) Yikimliniln, meveut taabhiitlerini yerine getirmekte en
viksek kapasiteye sahip oldufunu goéstenir,

4.3 Ihraggimin risk ydnetim politikas: hakkinda bilgi

Yatrnm Kurulusu Varantlanna iligkin VII-128.3 sayih *Varantlar ve Yatunm Kurulugu
Sertifikalan Tebligi * uyannca thracy yapilan varantlara iligkin risk Slglim, analiz ve raporlama
faaklivetleri Banka'min muhasebe sistemine entegre edilerek glinlik bazda ¢aligtiriimakta olan risk
yonetimi sisteminden gergeklestiriimektedir. Varamt Ozelinde uygulanan risk yonetimi uygulama
esaslan Banka'nin genelinde gegerli olan risk yonetimi politika esaslan ve risk ydnetimi stratejisi ile
biitGinlesik bir vapidadir.

Risk yOnetimi faaliyetleri, Banka Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandinlmigtir.
Kurumsal risk yonetimi politika ve uygulamalanmn gézetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve likidite
veterlilii de dahil olmak (izere Banka'min maruz kalabilece@i cesitli risklerin ySnetimi, (yelen
Yonetim Kurulu yelerinden olugan Risk Komitesi'nin sorumlugundadir. Ust diizey yonetim kendi
binyesindeki risklerin izlenmesinden ve yonetilmesinden Yonetim Kurulu'na kargs sorumludur. Buna
uygun olmk. risk vénetim faalive!lcrini ylriiten Risk YOnelimi Baskanl:gl Risk Komitcsi aracnhgxyla.
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Banka olugturmug oldugu risk igtahi ¢ergevesi ile Yonetim Kurulu'nun hedef ve stratejilerini
gergeklestirmek GOzere riskleri giivenli bir seviyede kargilayabilecedi kapasitesini belirlemistir. Bu
sergevede Banka'nin varant ihraci nedeniyle maruz kaldifs piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk
gibi riskler etkin kontrol ortamimin tesisi ve limitler suretiyle yakindan takip edilerek yonetilmektedir.

Banka, varant ihraci nedeniyle maruz Kaldigi riskleri uluslararas: standartlar ile uyumlu
vontemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde Slgmekie ve izlemektedir. Risk 8lglimlen ve
raporlamalari geligmis yontemler ve risk ydnetimi yazhimlar vasitasiyla vapiimaktadir.Risklerin
yonetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve Kararlann alinmasinda kullanilmak tizere risk bazinda
detayh raperiar olugturulmakta, bu kapsamda Yonetim Kurulu, ilgili komitelere ve st yonetime
perivodik olan ve olmavan raporlamalar yapiimaktadir,

4.3.1. Risk Limitleri,Izleme ve Korunma Stratejileri

Ihrag edilmesi dislnllen ve diger benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma stratejileni
asafidaki gibidir:

. Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, pivasa Kogullarina gore de bir
korunma stratejisi  izlenebilmektedir. Spot dayanak varhk fiyat seviyesi vadeli bagabas
kullamm(forward ATM strike) seviyesine ulagginda korunma amagh alim veya saum iglemleni
yaptimaktadir.

. Tam delta korunma (hedge) iglemleri bir takim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir,

. Mevcut pozisyon tlrl ile aym niteliklere sahip yeni bir opsivon pozisyonu karg:
kurumlar zerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir,

. Mevecut pozisyonu genel kurum opsivon portfdyil igerisinde takip edilerek toplam
bazda riskten korunma iglemleri yapilabilir,

. Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombinasyon
Gzerinden farkl yontemlerle takip edilebilmektedir.

Ihraggr, tajidigs pozisyon riskini kapatmadin durumda dayanak varliktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihraggilann ilgili varhiklan ters
ybinde pozisyonlan kullanarak korunmaya gittifi uygulamalar sikhkla gdriinmektedir. Taginan
pozisyon risklerinden korunma amacivla vapilan opsiyon islemlerinde Karst taraf riskinden
kaynaklanan bir kredi riski 8z konusu olabilmektedir. Kurum adina yvapilan opsiyon islemlerinde Kargt
kurum ile imzalanmig bir ISDA (International Swap and Derivatives Assosiation) ana anlagmasi
(master agreement) ve eki kredi deste@i (credit support) Annex bulunacagindan ilgili iglemlere dair
dogan karg: taraf riskine iligkin olarak karst kurumdan alinacak/kars: kuruma verilecek teminatlann
dikkate alinmasi gerekmektedir,

lhraci yapilan yatunm kurulugu varantmin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Zira yatinm yapilan varant ile dogrudan dayanak varlia degil, ihrag sirasinda belirlenen
ozellikler dogrultusunda s6z konusu varh@ dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatinm
vapilmaktadir. Ihrag sonrasinda olugacak getiri tamamen vatinm kurulusu varantinin sartlanina gore
belirlenecektir.

ve uygulamalarina tabi olacaktir.
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Borsa diginda gergeklesen opsiyon sdzlesmeleri Black and Scholes modeli uyannca davanak
varhk fiyatim baz alarak iyi niyet esash olarak ihragg: kurum tarafindan degierlenerek Riske Maruz
Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Yonetimi Bagkanh@ alim saum amagh portfSy igin tiirev Giriinleri de igerecek sekilde
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamas: yapmakta olup, varantlann ihrag edilmesiyle birlikte bu
Girlinler, saulan bir opsiyon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMDye
konu tiim firlinler RMD limiti ¢ergevesinde yonetilmektedir.

Aynca ihraggi kurulugun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantlann ihrag edilmesiyle birlikte bu Oriinler, satilan bir opsiyon olarak Kabul
edilerek tlrev Grinler igin belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalanna dahil olacakur. Tiirev
iglemler igin Pozisyon Limiti “Delta™ , **Vega® ve “'Ro"" degerleri bazinda belirlenmigtir. Opsiyon
fiyatunin, dayanak varlizin fiyatina olan duyarhhiina Delta denir. Delta dayanak varliktaki spot fiyat
degisiminin opsiyon fiyvatunda yarataca@n degisim miktanm ifade etmektedir. Opsiyon fiyatinn,
dayanak varli@in oynakhifina olan duyarliiia Vega denir. Vega dayanak valigin beklenen oynakhik
deiizeyindeki degisimin opsiyon fivaunda varataca@: degisim miktarin ifade etmektedir. Opsiyon
fivaunin faiz oranlanna olan duyarlilifina Ro denir. Ro pivasa faiz seviyesindeki degisimin opsiyon
fivaunda yarataca@: degisim miktarim gostermektedir. YOksek Delta, Vega ve Ro degerleri yliksek
riski ifade edeceginden dolay: bu degerler ihraget Kurulug tarafindan risk vonetimi sistemi aracihifivia
diizenli olarak ve giinlitk takip edilecekiir,

4.4, Risk bildirim formuna iliskin agiklama
Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantiara benzer sermaye piyasasi
araglan alim satm iglemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir, Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karstlagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve Kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla, Kurul'un Seri:VII, 128.3 sayith “Varantlar ve Yaunm Kurulusu Sertifikalan
Tebligi"nin (Teblig)9(3). maddesinde ongdraldiga Gzere “Varamlara lligkin Risk Bildirim Formu“nda
yer alan asagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir,

Tarkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasas: Araglan Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintlt bilgi thragg bilgi dokimaninin 4.4 no.lu ve
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2.2 no.lu maddesinde yer almaktadir. Ayrica Soz konusu form
Tarkiye Sermaye Piyasalan Birligi’'nin internet sitesinden( www. tspb.org.tr) temin edilebilir.

Uvan

Islem yapmaya baglamadan dnce galigmayr disiindiigiindz kurulusun “alim satm aracihids
yetki belgesi™ne sahip olup olmadifini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi araci kurumlann www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

4.5.  Ihrag edilecek yatinm kurulugu varantlarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmustir. Konuya iligkin aynintih bilgi
Ihraggr Bilgi Dok@imani’min 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2. bolimiinde yer almaktadir.

Ihrag edilecek yatunm kurulusu varantlanna iligkin baslica riskler: dayanak varliklara/gostergelere
iligkin riskler, ihraggimin yOkUmlGIOZUnG yerine getirme glclnG etkileyebilecek riskler, iftava kags

baghicalan siralanabilir.
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Konuya iliskin detayl bilgiye ihrager bilgi dokiimanmimin 4., Sermaye Pivasasi Arac
Notu'nun 2.1 maddesinde detayh aciklanmstir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmailar, yatirnm Kurulusu varant yatirimlarinin tamamini veya
duruma gire bir bolimiin( kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin Kullamim verleri

Varant halka arziyla, tezgahlistQ tOrev islemler pazannda gergeklegtirilen iglemler vaminda,
organize pivasalarda da yer alinmasi ve Grlin gesitliliginin artinimas: amaglanmaktadir. Varam
ihracindan elde edilecek gelirin Snemli bdlimd, ihrag edilen $62 konusu varantlann riskten Korunma
islemlerinde kullamlacak ve riskler dengelenmeye ¢ahigilacakur. Kalan fon olmas: durumunda,
Banka'nin faaliyet konulannda, aktif/pasif yonetimi igerisinde degerlendirilecektir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi Sermaya Pivasas: Aract Notunun 3.2 No'lu Maddesi’nde yer
almaktadir.

5.2.  Halka arza iliskin temel bilgiler
Isbu Ozet kapsaminda toplam 11.100.000 TL itibari degerli 1.110.000.000 adet varam
23.12.2024 rarihinde ihrag edilecek ve 24.12.2024 tarihinde BIST® de iglem gérecektir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi Sermaya Piyvasas: Araci Notunun 5.1 No'lu Maddesi'nde yer
almaktadr.

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi

Konuya iligkin ayrnintihi bilgi sermaye piyasas: aract notunun 3.1 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatinmailarn katlanacaf malivetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimi gergeklestirecek olan yatinmeilar, konuya iligkili aracihk hizmeti alacaklan
yetkili kurulusa alim-satim Kkomisyonu Odemek durumunda kalabilirler. Aynca, yatinm kurulugu
varantlanmin saklamas) nedeniyle pivasa degerinin onbinde 0,65 oraminda saklama Ocreti MKK'ya
Odenir. Varantlann doniisime konu olmasi durumunda nakit uzlast sonucunda Odenen tutarin
onbindebiri (0,0001) Gizerinden MKK'va yaurimei tarafindan nakit Sdeme hizmetleri bedeli ddenecektir,

Yatunm kurulusu varantlanmin alim/satimlanna iligkin vergisel yilkktimldloklere iliskin aynnul
bilgiler Sermaye Pivasas: Aract Notu'nun 9. BolOmiinde verilmektedir.
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