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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Bien Yapi Uriinleri Sanayi Turizm ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Finansal esneklik saglayan gesitlendirilmis fonlama yapisi,

e Varlk kalitesini destekleyen dlsik supheli alacak orani,

e Devam eden yatirim sayesinde operasyonel performansta beklenen iyilesme,

e Halka acik hisselere sahip olunmasi nedeniyle kurumsal yonetim uygulamalarina uyum dizeyi,

e  Sektordeki uzun sureli varhdi ve basarili gegmisi,

e Son iki yillik dénemdeki makul seviyesine ragmen, 2024 yili glncl ceyrek finansallarinda net bor¢/FAVOK carpaninda
kayda deder bozulma,

e  Sektdr dinamiklerine paralel olarak satilan mal maliyetindeki artis ve satis hacmindeki yavaslama nedeniyle 2023 mali yili
ve 2024 yil Gglncu ceyreginde karlilik marjlarinda daralma,

e Incelenen dénemde FAVOK'iin faiz karsilama oranini baskilayan kisa vade agirlikli borg yapisi,

e Son iki yilda negatif nakit akis metrikleri,
Yiksek gecis kapasitesine ragmen yerli sanayide dis enerji kaynaklarina ytksek bagimlilik,
Jeopolitik risklerin goélgesinde dncli ekonomik gdstergeler kiresel talep kosullarindaki zayifigin sirdigine isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin én planda tutulmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Bien Yapi Uriinleri Sanayi Turizm ve Ticaret A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu ‘AA- (tr)’ seviyesinden ‘A (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A tr) / (Stabil Goérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinidm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gérinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Menkul
kiymetlerde ise ihrac¢ edilen menkul kiymetin vade tarihine kadar gegerlidir. Ara donem gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal
raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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