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“Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Geçmiş yıl kârlarıyla desteklenen güçlü özkaynak seviyesi, 

• İncelenen dönemlerde şüpheli alacakların düşük seviyesi, 

• 2023 yılında nakit akış metriklerindeki iyileşme, 

• İhracatın satışlar içindeki yüksek payının ve net ihracatçı konumunun korunması, 

• Likidite ölçütlerini olumlu yönde etkileyen 2022 yılında kullanılan sendikasyon kredisinin şartlarının 2023 yılında ve 2024 

yılının ilk yarısında yerine getirilmiş olması, 

• Aynı sektörde faaliyet gösteren grup şirketleri ile operasyonel verimliliğe katkı sağlayan iş ilişkileri, 

• Ar-Ge faaliyetleri ve yatırımlarla desteklenen sürdürülebilirlik vurgusu, 

• Sektörde elli yılı aşan deneyim, 

• Halka açık bir şirket olarak Kurumsal Yönetim Uygulamalarına uyum, 

• Azalan finansal borca rağmen 2024 yılı ilk 9 ayında sınırlı FAVÖK üretilmesi nedeniyle kaldıraç ve faiz karşılama 

metriklerindeki bozulma, 

• Brüt kâr, FAVÖK ve faaliyet kâr marjlarında 2023 yılında iyileşme görülmesine rağmen, 2024 yılı ilk 9 ayda negatif FVÖK ve 

oluşan dönem net zararı, 

• Faaliyet giderlerinin net satışlara oranındaki artış ve yüksek seviyesi, 

• Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması. 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 

Notu “A+ (tr)” seviyesinden “A (tr)” seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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