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Global MD Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 donemine ait ekteki

performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gorilis olusturulmamustir.

Goriistimiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunum raporu Global MD Portfoy
Birinci Degisken Fon’un performansimi ilgili Teblig’in performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetgi raporu, bagimsiz denetim
¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ayrica diizenlenecektir.
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PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 07.12.2015 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2024 tarihi itibariyla Yatirnm Amaci
Fon Toplam Degeri 29.758.112 Baris SUBASAR
A7 P (IS B R Faiz'e dayali enstriimanlar ile BIST te islem goren ortaklik Nilgiin NACAR
Yatirimer Sayist 522 paylarina teblig ilkelerine ve izahnamede belirtilen yatirim Hasan BAYHAN
Tedaviil Oram (%) 4.66% stratejisine uygun olarak yatirim yapmaktir. Yusuf NACAR

Portfoy Dagilhim En Az Almabilir Pay Adedi : 1.00 Adet

Ozel Sektor Bono 6,27%

Yatirim Stratejisi

Teminat 24,41%

Yatirim Fonu Payt 17.74% Fon yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin asgari %35’ini, azami ise %65 ini yerli
ve/veya yabanci ihraggilarin paylaria, fon toplam degerinin asgari %5’ini, azami ise %35’ini
yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirir. Fon toplam

Hisse 51,58%| |degerinin ayr1 ayr1 veya toplam olarak azami %3 5°lik kismui ile gelir ortaklig: senetleri, kamu dis

- Diger 19,19%| |bor¢lanma araglar1, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, kira sertifikalarina yatirim
- Bankacilik 11,69%| | yapabilir. Fon toplam degerinin azami %10’luk kismu ile vadeli mevduat ve katilma hesaplari
- Tletisim & Bilisim 1,28%| | yatirmmu yapabilir. Fon toplam degerinin azami %20°1ik kismu ile yatirim fonu ve Borsa Yatirim
- Kimya, Petrol,Kauguk, Maden 3,85%| |Fonu Katilma Paylar1 (Yurt i¢i) ile Yatirim Ortaklig1 Paylari yatirimi yapabilir. Portfoye riskten
- Ulastirma & Havacilik 3,92%| |korunma ve/veya yatirim amaciyla dayanak varligi doviz, faiz, ortaklik pay1 endeksi finansal
- Holding 5,36%) | gostergeler ve diger sermaye piyasasi araglari olan tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
- Enerji 1,31%| |sdzlesmesi) dahil edilebilir.
- Perakende Ticaret 4,98%
TOPLAM 100% X .
Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar: ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2) Kars: Taraf
Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya
¢ikan zarar olasihgidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig
yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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PERFORMANS BILGisi
Kargilagtirma Sl;?::nasl?) ?::I
Olgiitiiniin Enflasyon | Portfoyiin Zaman a -
¢ Karsilast Iciit
YILLAR G;‘i’rpi';;") Getiri / Esik | Orami (%) | iginde Standart | t;rj;fszml:;g (f,/“ )“(':l’)“ Bilgi Rasyosu Tol)‘l’;fn"g“f'ﬁ
)| Deger (%) | (TUFE)(*) | Sapmasi (%) (**) P ° plam Dege
(**%) / Net Aktif
Degeri
2020 31,01% 21,06% 14,60% 0,77 0,86 0,1095 2.626.245
2021 26,94% 22,92% 36,08% 0,77 0,82 0,0418 2.826.268
2022 120,00% 97,56% 64,27% 111 092 0,0887 6.502.648
2023 76,29% 22,02% 64,77% 1,40 1,19 0,2105 11.637.268
2024 52,22% 42,02% 44,38% 0,76 073 0,1056 29.758.112

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

(***) Portféyiin karsilastirma 6lgiitii/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmigtir. Ayni zamanda 6lgiite bagli istatistikler
hesaplanmamustir.

Portfoyiin ge¢mis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.
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DiPNOTLAR

1) Fon Portféyii'niin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

2) Fon 01.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net % 52,22 oraninda getiri saglamstir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

01.01.2024 - 31.12.2024 doneminde : Portfoy Degerine Orani (%0) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti 1,95% 345.348,39
Denetim ve SMMM Ucreti 0,27% 46.900,72
Saklama Giderleri 0,13% 23.264,19
Kayda Alma 0,02% 3.932,12
Vergi,Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0,25% 44.976,58
Diger Giderler 0,12% 21.593,29
Giinliik Giderlerin Portfoy Degerine Oram 2,75%

Ortalama Fon Portf6y Degeri 17.687.066

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani: 3,65%
Doénem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani 2,75%

Fon karsilastirma 6lgiitii olarak; 01 Ocak 2016-30 ARALIK 2016 déneminde %50 BIST KYD 100 Endeksi, %20 BIST- KYD TL Bono
Endeksi (547 Giin), %30 BIST-KYD Briit Repo Endeksi getirisini referans almakta olup borsa para piyasasi iglemleri, ters repo
kapsaminda degerlendirilmistir.

4) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt
bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclar1, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Karsilastirma 6lgiitiinii olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamuglardir.

Karsilastirma Olgiitii - 01.01.2024-31.12.2024 Tarihi arasi Agirhigr | Getirisi
BIST 100 Hisse Senetleri Piyasasi Ulusal Endeksi 50% 31,60%
KYD Briit Repo Endeksi 30% 63,52%
KYD Bono Endeksi 547 giin 20% 33,14%




Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile kargilagtirma Glgiitiintin getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitii - 01.01.2024-31.12.2024 Tarihi aras1

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 42,02%
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 39,49%
Fonun Gergeklesen Getirisi 52,22%
Nispi Getiri 10,20%

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Karsilastirma
1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 Déneminde: Oran % Oleiitiinin
gerceklesen

getirisi
Ortalama Hisse Senedi orani fiili 51,58% 16,30%
Ortalama Yatirrm Fonu oranu fiili 17,74% 5,61%
Ortalama Bono/Tahvil orani fiili 6,27% 2,08%
Ortalama Viop Teminat orani fiili 24,41% 15,51%
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 100% 39,49%
ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Getiri Oranin1 Etkileyen Piyasa Kosullart
1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 Donem Getirisi Getiri
BIST 100 ENDEKSI 31,60%
BIST 30 ENDEKSI 34,11%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63,52%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 45,67%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 41,24%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 39,93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 33,14%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 20,27%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 13,68%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 66,63%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi 27,24%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar Endeksi 49,83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 52,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 39,68%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 23,24%
BIST Katilim 100 ENDEKSI 25,40%
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi (TCMB déviz alis kuru hes.TL baz.getiri) 21,91%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,44%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 30,19%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,10%
Dolar Kuru 19,82%
Euro Kuru 12,39%




