GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Mopas Marketcilik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Ocak 2025

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Info Yatinm Menkul Degerler A.S’'nin Mopas Marketcilik Gida Sanayi ve
Ticaret A.S (“Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer
alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta
yayinlanan Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye (TL) 230.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 57.330.000
" .000. Halka Acilacak Oran (%
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 273.000.000 ¢ (%) 21,00%)
Sermaye Arttirimi (TL) 43.000.000 [Halka Arz Satis Fiyati (TL) 35,00
Mevcut Pay Satisi (TL) 14.330.000 |Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama|

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

1996 yilinda kurulan Sirket hizli tiiketim perakendeciligi (FMCG-Fast Moving Consumer Goods) sektdriinde faaliyet
gostermektedir. Magaza perakendeciligi ve e-ticaret kanallarinda, 10 ana kategoride olmak lizere 18.840 cesit Urlin
musterilerine hizmet sunmakta olup Sirket’in 30.09.2024 tarihi itibariyla 123 adet satis magazasi bulunmaktadir.
Ayrica, sebze-meyve operasyonlari icin Antalya ili Serik ilcesi ile Bursa ili Yenisehir ilcesinde irin tedarik depolari
bulunmaktadir. Sirket’in toplam hizmet alani 140 bin metrekarenin (satis ve magaza depo ve lojistik depo) lizerinde
olmakla birlikte Sirket blinyesinde kirmizi-beyaz et operasyonlarini daha verimli bir sekilde ylriitmek amaciyla Sirket’in
isletmecisi oldugu 1.250 m2 kapali alana entegre et isleme tesisi bulunmaktadir. Sirket biinyesinde Manisa ili Salihli
ilgesinde 137.000 m2 topraksiz jeotermal kaynakli modern seracilik tesisi ve Tekirdag ili Hayrabolu ilgesi OSB’de 6.023
m2 kapali alana sahip siit isleme tesisi bulunmaktadir. Sirket operasyonlari sebebiyle tiiketilen enerjinin, kendi
biinyesinde Uretilmesi adina Tokat ili Artova ilgesinde toplam 2,5 MW giines enerjisi santrali tesis yatirimi tamamlanmis
olup Tokat ili Niksar ilcesinde ise 5,03 MW giines enerjisi santrali kurulmak Gzere gagri mektubu alinmistir. Yatirimin
2025 yili icerisinde tamamlanmasi beklenmektedir.

Sirket’in temek isletme konusunu;

Tuketici ya da son kullaniciya arz edilebilecek mevzuatin izin verdigi taze olarak tuketilmesi gereken gunliik et, sut, sut
drunleri, yas meyve ve sebze, un ve unlu mamdiiller, tutiin ve tutin mamdlleri, kati ve nebati yag, icecek, bakliyat,
kuruyemis ile hazir yemek dahil her gesit gida Griinlerini, aile ihtiyag maddelerini, kozmetik, cilt ve sag bakim drtnleri,
her tirll tiketim mallariile her tirld ticari emtiayi ve hizmeti perakende veya toptan olarak almak, satmak, dis ticaretini
yapmak,

Depolar, marketler, magazalar, tesisler kurmak da dahil ancak bunlarla sinirli olmamak Gzere cgesitli is alanlarinda
faaliyet gostermek

olusturmaktadir.
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

- A 5.750.000 5.750.000
Fatma Narman Ulkd 20,26% 16,01%
B 40.848.000 37.944.742
. A 5.750.000 5.750.000
Abdiilmecit Demirer 16,57% 13,09%
B 32.361.000 29.986.519
N A 5.750.000 5.750.000
Selahattin Sen 11,70% 9,24%
B 21.160.000 19.483.390
A 5.750.000 5.750.000
Haci Fersat Narman 10,12% 7,99%
B 17.526.000 16.075.804
A 5.750.000 5.750.000
Haci Mustafa Narman 9,13% 7,21%
B 15.249.000 13.940.671
A 5.750.000 5.750.000
Haci Dursun Narman 9,13% 7,21%
B 15.249.000 13.940.671
Zekeriya Narman B 22.816.000 9,92% 21.394.464 7,84%
Nedim Kurt B 14.835.000 6,45% 13.910.715 5,10%
Eyiip Narman B 5.888.000 2,56% 5.521.152 2,02%
Mahmut Celal Seyrek B 3.496.000 1,52% 3.278.184 1,20%
Solmaz Sen B 1.518.000 0,66% 1.423.422 0,52%
Murat Selguk Sen B 1.518.000 0,66% 1.423.422 0,52%
Serpil Tuba Sen B 1.518.000 0,66% 1.423.422 0,52%
Mehmet Serkan Sen B 1.518.000 0,66% 1.423.422 0,52%
Halka Acik Kisim B o - 57.330.000 21,00%
Toplam Cikanlmis Sermaye 230.000.000 100,0% 273.000.000 100,0%

2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket’in 6zkaynaklarinin gliclendirilmesi,

- Isletme sermayesinin giiclendirilmesi,

- Buyime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- Bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi,

- Rekabet giiciiniin artirilmasi,

- Potansiyel musteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginligin artirilmasi,

- Sirdurilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

- Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diisiik maliyetle
bor¢lanma imkanina kavusulmasi.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 1.505.000.000 TL brit; 1.430.500.000 net halka arz geliri elde
edilmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arzdan 501.550.000 TL briit, 485.040.850 net halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklasik 91.009.150 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 1,58746 TL olacagi
tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine gore
paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 74.500.000 TL’sine; Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin ise 16.509.150
TL’sine katlanmasi beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi brit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler disildikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %40-45’inin yeni magaza yatirimlarinda,

- %15-20’sinin glines enerjisi santrali yatirimlarinda,

- %15’inin tarimsal yatirimlarda,

- %215’inin isletme sermayesinin glclendirilmesinde,

- %10’unun e-ticaret ve teknoloji yatirimlarinda kullanilmasina,

Ihtiyac duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10’a kadar gecis yapilabilmesine karar
verilmistir.
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3.0zet Finansallar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.09.2023 31.09.2024
Hasilat 7.740.549.391 8.951.907.525 11.359.651.958 8.223.730.402 9.226.235.175
Briit Kar 1.531.723.586 1.667.835.790 2.856.488.313 1.640.695.361 2.471.512.491
Esas Faaliyet Kar (Zarar) -106.622.552 -207.151.317 225.036.852 -170.457.934 -108.834.310
Finansman Oncesi Faaliyet Kari -99.060.055 -192.103.838 239.152.429 -180.627.389 -108.141.241
Vergi Oncesi Kari 216.692.815 593.051.602 946.373.964 475.357.233 185.031.451
Dénem Kart 110.617.319 356.230.584 759.830.122 269.463.603 47.288.912
(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.09.2024
Stoklar 1.367.712.788 1.416.779.624 1.268.479.499 1.525.919.973
Nakit ve Nakit Benzerleri 335.974.909 652.812.263 612.954.070 556.159.114
Toplam Dénen Varliklar 1.981.762.302 2.543.584.123 2.269.503.736 2.511.091.102
Kullanim Hakki Varliklari 823.868.456 890.182.540 1.204.215.690 1.352.285.309

1.276.888.971
2.566.863.334
4.836.367.070
1.353.177.615

1.328.287.235
2.765.256.515
5.276.347.617
1.493.356.603

Maddi Duran Varliklar
Toplam Duran Varliklar
Aktifler

Ticari Borglar

1.153.192.546
2.067.880.312
4.049.642.614
1.074.943.917

1.507.619.665
2.461.329.645
5.004.913.768
1.434.124.524

Kisa Vadeli Borglanmalar 396.881.949 429.650.979 247.415.453 469.709.997
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.681.145.198 2.026.683.018 1.830.206.535 2.154.424.669
Uzun Vadeli Borglanmalar 565.109.976 505.044.793 661.648.452 706.569.640
Ertelenmis Vergi Yukumluligi 246.825.452 325.306.171 226.835.941 249.946.467
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 903.270.700 932.969.649 1.014.598.324 1.087.116.933

Ozkaynaklar 1.292.734.561 1.930.099.185 1.991.562.211 2.034.806.015
Pasifler 4.049.642.614 5.004.913.768 4.836.367.070 5.276.347.617
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

Firma Degeri 8.320
Uc Deger Payi 47,4%
Uc Deger Bilyiime 5,0%

Net Borc -184

Piyasa Degeri (30.09.2024) 8.504
Piyasa Degeri (31.12.2024) 9.172
Hedef Hisse Fiyati TL 39,88

Kaynak: Info Yatirim
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Carpan Analizi Sonuclari:

Mn TL Deger

Mopas FAVOK 2024/09 1.290,9
Yurtici Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) 9,2
Yurtici Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) Carpanina Gére Hesaplanan Firma Degeri 11.833
Net Bor¢ 2024/09 624
Yurtici Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) Carpanina Gére Hesaplanan Piyasa Degeri 11.290
Yurtici Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 11.209
Mopas FAVOK 2024/09 1.290,9
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) 14,8
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) Carpanina Goére Hesaplanan Firma Degeri 19.092
Net Bor¢ 2024/09 624
Yurtdigi Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) Garpanina Gére Hesaplanan Piyasa Degeri 18.467
Yurtdisi Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 18.467

Kaynak: Info Yatirim

Degerleme Yontemleri Sonuglari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %50 ve %50
agirliklandinlarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %21 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 35,00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti Deger (mTL)  Agirbk Fiyat Basi Deger (TL)
inA 9.172 50% 39,88
Yurtdisi Benzerler 18.467 0% 80,29
BiST Benzer 11.209 50% 48,73
Halka Arz Piyasa Degeri 10.191 100% 44,31
Halka Arz iskontosu 21%

Nihai Deger 8.050 35,00
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Mopas hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu diistinliyoruz. Sirket ve
sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Mopas icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diistintiyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agirlik verilmesini ihtiyatli
buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %21 iskonto orani uygulanarak 35,00 TL pay basina fiyat
hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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