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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm

Menkul Degerler A.S. (“integral Yatirm”) tarafindan, info Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“info

Yatinm”) yetkili araci kurum oldugu Diinya Varlik Yénetim Anonim Sirketi (kisaca “ihraggi”, “Diinya

Varlik” ya da “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan

hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirrmcilarin pay alim

satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin

izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi

integral Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

DUNYA VARLIK YONETIM A.S.
HALKA ARZ OZET BILGI

ihragg!

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Halka Arz Tarihleri

Halka Arz Fiyati

Halka Arz iskonto Orani

Halka Arz Yontemi

Halka Arz Sekli

Aracihk Tiird

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye
Halka Arz Sonrasi Halka Agiklik Orani
Halka Arz Edilen Hisse Adedi

Tahsis Gruplarn ve Pay Oranlari

Fiyat istikrari
Borsa Kodu
Halka Arza Aracilik Eden Kurulus

Diinya Varlik Yonetim Anonim Sirketi

Diinya Varlik Yonetim Anonim Sirketi ve Ortaklar
22 - 23 -24 Ocak

38,44 TL

20%

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisl

En lyi Gayret Aracilig

185.000.008 TL

217.600.008 TL

29,96% (Ek Satis Harig), 35,96% (Ek Satis Dahil)
65.200.000 (Ek Satis Harig), 78.240.000 (Ek Satis Dahil)
Yurt ici Bireysel Yatirmcilar: 45.640.000 (70%),
Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar: 13.040.000 (20%),
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar: 6.520.000 (10%)
Planlanmamaktadir

DNYVA

info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kaynak: Diinya Varlik zahname
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3. SIRKET PROFiLI

Faaliyetlerine 2008 yilinda baslayan Diinya Varlik Yénetim A.S., basta bankalarin bireysel, KOBI, ticari,
kurumsal segmentlerindeki teminatli ve teminatsiz tiim kredi portféyleri olmak Uzere, tiim finansal
kurulus alacak portfoylerine yatirim yapan ve tahsilat slireclerini yoneten bir Varlk Yonetim Sirketi’dir.
30.09.2024 tarihi itibariyla toplam 472 galisani bulunan Sirket, toplam aktif blytkligi 29,5 milyar TL
olan sektor igerisinde bilangosundaki toplam aktif blylkligl bakimindan 5,6 milyar TL ile %19 paya
sahiptir.

3.1 Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi Halka Arz Sonrasi
Ortak Adi " (EkSatig Harig) (Ek Satis Dahil)

Sermaye Payi Sermaye Payi Sermaye

(TL) (%) (TL) (%) (TL) Payi (%)

Vector Holdings

Sarl B 92.742.588 | 50,13 | 64.142.238| 29,48 52.702.098 | 24,22
Vector Investment A 40.561.252 40.561.252 40.561.252
Holdings Sa.r.l. B 28.998.764 37,60 28.998.764 31,97 28.998.764 31,97
European Bank for

. A 5.688.751 5.688.751 5.688.751
Reconstruction and B | 17.008.653| “>?’| 17.008.653| %°° 11.409.143| /80
Development (EBRD)
Halka Agik Kisim B - -| 65.200.000| 29,96 78.240.000 | 35,96

Toplam 185.000.008 100 | 217.600.008 100 217.600.008| 100

Kaynak: Diinya Varlik zahname

3.2 Sirketin Faaliyetleri

Varlk Yonetim Sirketleri faaliyetleri geregi, bankalarin, TMSF’nin, 6zel finans kurumlarinin, diger mali
kurumlarin ve kredi sigortasi veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile
diger varliklarini satin almakta, tahsil etmekte ve satabilmektedir.

Sirketin ana faaliyeti banka ve diger finansal kuruluslardan Tahsili Gecikmis Alacak (TGA) portfoyleri
satin almak ve bu portfoyleri yonetmektir. Dinya Varlik, 30.09.2024 tarihi itibariyla, BDDK sektor
verileri uyarinca toplam aktif, net kredi ve 6zkaynak biyikligl bakimindan varlik yonetim sektoriinde
lider sirket konumundadir. Sirket 30.09.2024 tarihi itibariyla, varlik yénetim sektori icerisinde; toplam
aktif blyikliginde 5,6 milyar TL ile %19, net kredi biyiikliginde 5,3 milyar TL ile %24, toplam net faiz
gelirinde 1,8 milyar TL ile %17, donem net karinda 636 milyon TL ile %20, ve toplam 6zkaynak
blyikliginde 2,5 milyar TL ile %19 paya sahiptir.

Sirket, 30.09.2024 itibariyla kurulusundan bu yana 1.345.749 adet borcu ¢6ziimleyerek toplamda 7,9
milyar TL tahsilat gergeklestirmistir. 30.09.2024 tarihi itibariyla 43 farkli banka ve finansal kurulusun
246 portfoyuni devir/temlik alan Sirketin, s6z konusu portfoy alimlari icin gerceklestirmis oldugu
toplam yatirim tutari 5,3 milyar TL seviyesine ulasmistir. 30.09.2024 itibariyla, Sirketin toplam 21,4
milyar TL ¢6zimlenmemis bakiye anapara alacagi olup, bu bakiyenin %45’i bireysel, %34’ ticari ve

%21’i teminatli alacaklardan olusmaktadir.
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Sirketin tahsilat ve kiimulatif TGA portfoyl tahminleri asagidaki tabloda sunulmustur.

Tahsilat Tahsilat/ Kiimiilatif Alim Bedeli Alim Bedeli/ Satin

Sirket Tahminleri . g . Alinan TGA
(milyar TL) TGA Portfoyii (%) (milyon TL) Portfoyii (%)
2020 0,3 2 17 9
2021 0,5 3 80 22
2022 0,8 5 190 23
2023 1,9 10 1.234 45
20247 3,1 12 2.653 41
2025T 4,7 11 3.905 25
2026T 7,7 11 6.657 22
20277 12,2 11 7.111 18
2028T 15,3 10 7.118 18
20297 18,2 8 6.840 15
2030T 20,1 7 6.880 13
2031T 21,2 5 6.714 11
20327 21,9 5 6.648 10
2033T 22,4 5 6.848 9
20347 22,5 4 6.855 9

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

4. OZET FINANSAL TABLOLAR

4.1. Bilango

Bilancgo (bin TL) 2021/12 2022/12 2023/12 2024/09
Aktif Toplami 1.395.423 1.782.104 3.210.241 5.605.594
Krediler 1.224.666 1.384.302 2.921.067 5.310.426
Yiikiimlaltkler 772.201 898.111 1.347.251 3.115.940
Alinan Krediler 375.636 528.082 359.025 896.548
Tahvil/Bono 215.094 50.364 400.824 1.501.868
Ozkaynaklar 623.222 883.993 1.862.990 2.489.654
Net Kar 62.539 266.520 986.333 636.001

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

4.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (bin TL) 2021/12 2022/12 2023/12 2024/09
Faiz Gelirleri 379.599 818.190 2.309.516 2.313.571
Faiz Giderleri -125.167 -124.572 -213.728 -555.319
Net Faiz Geliri 254.432 693.618  2.095.788 1.758.252
Briit Faaliyet Kari 167.434 534.819 1.824.224 1.409.710
Net Kar 62.539 266.520 986.333 636.001

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu
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4.3. Tahsilat ve Faiz Gelirleri
Gelir Tablosu (bin TL) 2021/12 2022/12 2023/12 2024/09

Briit Tahsilat 450.974  831.079 1.877.670 2.218.665
Alim Bedeli itfa Tutari (Maliyet) -73.336  -117.190 -365.908 -453.798
Net Tahsilat 377.638 713.889 1.511.762 1.764.867
Portfoy Tahsilat Projeksiyonlarinin Degisim Tutari -8.312 85.542  676.932 449,952
Kredilerden Alinan Faizler 369.326  799.431 2.188.694 2.214.819
Bankalardan Alinan Faizler 10.273 18.759  120.822 98.752
Faiz Gelirleri 379.599 818.190 2.309.516 2.313.571

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

5. HALKA ARZDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI

Kullanim Alani Kullanim TUt(;I:;
Tahsili Gecikmis Alacak Alinmasi 70%
Finansal Borglarin Odenmesi 30%

Toplam 100%

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

6. DEGERLEME YONTEMLERI

info Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda indirgenmis Nakit
Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemleri kullanilmistir. Sirketin ortalama 6zsermaye
degerinin hesaplanmasinda piyasa ¢arpanlari analizine %50, indirgenmis nakit akimlari analizine %50
agirhk verilmistir.

6.1 indirgenmis Nakit Akimlan Analizi (iINA)

INA projeksiyonu cergevesinde, enflasyona gére degisen AOSM modeli yapilmistir. Risksiz faiz orani
modelde projeksiyon siresince belirlenen enflasyona yildan yila degisen oranlarda ekstra baz puan
eklenerek hesaplanmistir. Risksiz faiz orani 2024-2028 vyillari arasinda yuksek enflasyon nedeni ile
beklenen enflasyona enflasyonun 10%’u kadar prim eklenerek belirlenmistir. 2028 yilindan sonra ise
muhafazakar tarafta kalmak amaciyla beklenen enflasyon orani énemli oranda azalmasina ragmen
risksiz faiz orani 10 yillik devlet tahvilinin faiz oraninin uzun vadeli ortalamasi géz oniinde
bulundurularak belirlenmistir. Modelde projeksiyon donemi 2038 yilina kadardir. Benzer sirketler olan
BRKVY ve GLCVY’nin kaldiragsiz betalari hesaplanmis ve ortalamasinin 0,71x oldugu tespit edilmistir.
Bununla birlikte Diinya Varlik’in finansal borg orani da géz 6nilinde bulundurularak kaldiracgh beta 1,0x
olarak kabul edilmistir. Raporda en iyi uygulamalarda piyasa algisinin en dogru bicimde yansittig
dislinllen %5,5 sermaye piyasasi risk primi kullaniimistir. Sirket’in kaldiraci belirlenirken iterasyon
yaklasimi, benzer yurt ici sirketlerin ortalama kaldiraci, 2024/09 mali verileri ve yonetimin kredi-
o6zkaynak beklentisi dikkate alinmistir. Sirketin, projeksiyon donemi boyunca her bir yil i¢in risksiz
getirinin 300 baz puan lzerinde borglanma maliyetine sahip olacagi kabul edilmistir. Boylece 2024 yil
icin AOSM 59,3% olarak hesaplanmis ve AOSM’nin sonraki yillarda enflasyonda beklenen kademeli
disusle gerileyecegi varsayillmistir.
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Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) Hesaplanmasi

Risksiz Faiz Orani 64,8%
Kaldiragsiz Beta 0,71
Borg/Ozkaynak 97,8%
Ozsermaye Piyasa Risk Primi 5,5%
Kaldiragli Beta 1,00
Ozsermaye Maliyeti 70,3%
Borg Maliyeti 68,8%
Toplam Finansmandaki Borg Orani 49,5%
Toplam Finansmandaki Ozsermaye Orani 50,5%
Kurumlar Vergisi Orani 30,0%
Agirlikl Ortalama Sermaye Maliyeti 59,3%

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

iNA Tablosu

Firma Degeri (milyon TL) 10.993
Ug Deger Payi 36,6%
Uc Deger Blylime 5,0%
Net Borg — 2024/09 (milyon TL) 2.339
Piyasa Degeri (30.09.2024) (milyon TL) 8.653
Piyasa Degeri (12.12.2024) (milyon TL) 9.625
Sermaye (milyon TL) 185
Pay Basina Birim Deger (TL) 46,77

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

6.2 Piyasa Carpanlan Analizi Yontemi

Dinya Varlik'in Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi ile piyasa degeri hesaplanirken bu degerleme
yonteminde Sirket’in sektoriinde sik¢a kullanilan Firma Degeri/EBITDA (EV/Cash EBITDA) ve F/K (Piyasa
Degeri/Net Kar) carpanlari kullanilmis ve son 12 aylik gerceklesen (30.09.2023 — 30.09.2024) Cash
EBITDA ve normalize net donem kari esas alinarak sirket piyasa degeri hesaplanmistir.

e (Carpan Analizi Yonteminde Kullanilan Sirket Verileri

Diinya Varlik — Ozet Finansal Veriler milyon TL
Yilliklandirilmis Net Kar (2024/09) 912
Net Borg¢ Pozisyonu (2024/09) 2.339,5
Cash EBITDA (2024/09 4C) (milyon TL) 1.899

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu
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e BIST Bankacilik Disi Finans Sirketleri Carpanlarina Gore Piyasa Degeri Hesaplanmasi

Varlik yénetim sirketleri finansal kuruluslar birligine {iye sirketler oldugu icin carpan analizinde BIST
Bankacilik Disi Finans Sirketleri ornekleminde vyer alan sirketlerin carpanlar géz O6niinde
bulundurulmustur. Bu 6rneklemdeki sirketlerin blyik bolimiinde faaliyet yapilari geregi EBITDA
ve/veya Cash EBITDA rakamlarini tespit etmek miumkiin olmadigi icin sadece F/K carpanlari kullanilarak
deger tespiti gerceklestirilmistir. Bu 6rneklemde incelenen halka agik 23 sirketin 30x (st ve 5x alti ug
degerler elimine edildikten sonra medyan F/K ¢arpani 7,3x olarak hesaplanmistir.

BIST Bankacilik Disi Finans Sirketleri F/K Carpani ile Hesaplama

Benzer Sirketler Medyan F/K Carpani 7,3x
Yilliklandirilmis Net Kar (2024/09) (milyon TL) 912
Nihai Piyasa Degeri (milyon TL) 6.669

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

BIST Banka Disi Sirketler grubu ile carpan analizinde Sirket’in nihai piyasa degeri 6.669 milyon TL olarak
hesaplanmistir.

e Yurt ici Benzer Sirketler Carpanlarina Gore Piyasa Degeri Hesaplanmasi

Yurt ici benzer sirketler grubu ile carpan analizinde Borsa istanbul’da islem gdérmekte olan ve Sirket ile
faaliyet konusu ayni olan Gelecek Varlik Yonetim A. S. ve Birikim Varlik Yonetim A.S. yurt ici benzer
sirketler statusinde degerlendirilmistir. Bu iki sirketin medyan F/K carpani 8,8x, medyan EV/Cash
EBITDA garpaniise 6,2x olarak hesaplanmistir. Yurt ici benzer sirketler carpanlariile sirketin nihai piyasa
degeri hesaplanirken F/K carpani ile hesaplama 50%, FD/Cash EBITDA carpani ile hesaplama 50% olarak
agirliklandirniimistir.

Yurt i¢i Benzer Sirketler Carpanlari ile Hesaplama

F/K Carpani ile Hesaplama

Benzer Sirketler Medyan F/K Carpani 8,8x
Yilliklandirilmis Net Kar (2024/09) (milyon TL) 912
Nihai Piyasa Degeri (milyon TL) (Agirlik: 50%) ‘ 7.996
EV/Cash EBITDA Carpani ile Hesaplama

Cash EBITDA (2024/09 4C) (milyon TL) 1.899
Benzer Sirketler Medyan EV/Cash EBITDA Carpani 6,2x
Net Borg Pozisyonu (2024/09) 2339,5
Nihai Piyasa Degeri (milyon TL) (Agirlik: 50%) 9.472
Yurt i¢i Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri (milyon TL) (Agirhk: 100%) 8.734

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici benzer sirketler grubu ile carpan analizinde Sirket’in nihai piyasa degeri 8.734 milyon TL olarak
hesaplanmistir.
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e Yurt Disi Benzer Sirketler Carpanlarina Gore Piyasa Degeri Hesaplanmasi

Yurt disi benzer sirketler grubu kapsaminda Sirket ile ayni sektérde faaliyet gosteren yurt disi benzer
sirketler tespit edilmis ve bu sirketlerin carpanlari kullanilarak piyasa degeri hesaplanmistir. F/K carpani
ve EV/Cash EBITDA ¢arpani icin 30x Ustl ve 5x alti degerler ug deger olarak kabul edilmis ve elimine
edilmistir. Yurt disi benzer sirketler grubu kapsaminda yer alan Polonya, Norveg, italya ve isveg
Ulkelerinden secilen toplam 6 sirketin medyan F/K carpani 6,7x, medyan EV/Cash EBITDA ¢arpani ise
6,3x olarak hesaplanmistir. Yurt disi benzer sirketler carpanlari ile sirketin nihai piyasa degeri
hesaplanirken F/K carpani ile hesaplama 50%, EV/Cash EBITDA carpani ile hesaplama 50% olarak
agirhiklandirlmistir.

Yurt Disi Benzer Sirketler Carpanlari ile Hesaplama

F/K Carpani ile Hesaplama

Benzer Sirketler Medyan F/K Carpani 6,7x
Yilliklandirilmis Net Kar (2024/09) (milyon TL) 912
Nihai Piyasa Degeri (milyon TL) (Agirlik: 50%) ‘ 6.119
EV/Cash EBITDA Carpani ile Hesaplama

Cash EBITDA (2024/09 4C) (milyon TL) 1.899
Benzer Sirketler Medyan EV/Cash EBITDA Carpani 6,3x
Net Borg Pozisyonu (2024/09) 2339,5
Nihai Piyasa Degeri (milyon TL) (Agirlik: 50%) 9.658
Yurt Disi Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri (milyon TL) | (Agirhk: 100%) 7.888

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

Yurt disi benzer sirketler grubu ile carpan analizinde Sirket’in nihai piyasa degeri 7.888 milyon TL olarak
hesaplanmistir.

e Carpan Analizi Yontemine Gore Nihai Piyasa Degeri

Carpan Analizi Yonetim ile Ozsermaye Degeri Hesaplamasi Agirlik  Piyasa Degeri (milyon TL)
BIST Bankacilik Digi Finans Sirketleri Carpanlarina Gore 10% 6.669
F/K Carpani ile Hesaplama 6.669
Yurt i¢i Benzer Sirketler Carpanlarina Gore 30% 8.734
F/K Carpani ile Hesaplama 7.996
EV/Cash EBITDA Carpani ile Hesaplama 9.472
Yurt Dis1 Benzer Sirketler Carpanlarina Gore 10% 7.888
F/K Carpani ile Hesaplama 6.119
EV/Cash EBITDA Carpani ile Hesaplama 9.658

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu
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Sonug

Sonug olarak degerleme ¢alismasinda indirgenmis nakit akimlari analizi yontemi %50 ve piyasa
¢arpanlari analizi yontemi %50 agirhiklandiriimistir. Degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan
agirhiklandirilmis sirket degeri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Agirhiklandiriimisg

Degerleme Sonucu (milyon TL) Piyasa Degeri Agirhk Piyasa Degeri
Carpan Analizi 50% 4.076
BIST Bankacilik Disi Finans Sirketleri 6.669 10% 667
Yurt ici Benzer Sirketler 8.734 30% 2.620
Yurt Digi Benzer Sirketler 7.888 10% 789
indirgenmis Nakit Akimlar Analizi 9.625 50% 4.812
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri 8.888
Cikarilmis Sermaye 185
Halka Arz iskontosu Oncesi Birim Pay Basina Deger (TL) 48,05
Halka Arz iskontosu 20%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Birim Pay Basina Deger (TL) 38,44

Kaynak: Diinya Varlik Fiyat Tespit Raporu

7. GORUS

info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli, net
ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Fiyat tespit edilirken indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullaniimasini ve indirgenmis nakit akimlari Analizine %50, Piyasa Carpanlari Analizine %50
agirlik verilmesini uygun buluyoruz. Kullanilan degerleme ydntemlerinin net ve anlasilir bir
sekilde agiklandigini dislinliyoruz.

e Carpan analizinde EV/Cash EBITDA ve F/K ¢arpanlarinin kullanilmasini uygun buluyoruz.

Sonug olarak, Dlinya Varlik icin hesaplanan hedef degere %20 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka
arz icin 38,44 TL hedef fiyat belirlenmistir. Yukarida belirtmis oldugumuz gorisler dikkate alinmak
kaydiyla makul oldugu goérisiindeyiz.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte
ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve
veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her turli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincu
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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