ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
MYPROJECT GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
ICTUZUK TADIL METNi

Senn?—aﬁ Piyasasi  Kuruly'ndan  alman  [#./94/2025  taih  ve
42237908 =320:94 -6k Y Sy1l1 izin dogrultusunda, Istanbul PortfSy Yonetimi A.$
MyProject Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Igtiiziigti asaidaki sekilde degistirilmistir.
ESKi METIN

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI

1.1. istanbul Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52
nci ve 54 iincii maddelerine dayamilarak ve bu igtiizikk hitkkiimlerine gére yonetilmek iizere
nitelikli yatinmcilardan katilma paylan karsili: toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma
paylan sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatirimlan ile para
ve sermaye piyasast araglarindan olusturulan portfyii isletmek amaciyla Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. MyProject Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte; :

a) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) istanbul Portfsy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

c) T. Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,
¢) Istanbul Portfy Yonetimi A.S. MyProject Girisim Sermayesi Yatiim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tamimlianan
bireysel katilim yatirnmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtliziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN?”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGi”,

h) I1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,

1) I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIiGi”, -

j) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayil: Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “iSTIRAK PAYT”,
n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”, '
o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB?,
p) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

Dogrulm o, eqfoAS SR AR0 BT TodcaT e




r) Kamuyu Aydlnlatma Platformu “KAP”

sy Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. “TAKASBANK?”,
olarak ifade edilecektir.

MADDE _2- FON'UN__ADI iLE KURUCU, YONETICIi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon’un adi; Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. MyProject Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortak6y/Besiktag/Istanbul’dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvan; Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’dir.
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul’dur.
Internet Adresi: www.istanbulportfoy.com

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvam; T. [s Bankasi A.S.’dir.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/Istanbul’dur.
Internet Adresi; www.isbank.com.tr

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satig1 tarihi ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iligkin a¢iklamalara
bu igtiiziigiin 15.2. ve 16. nolu maddelerinde yer verilmisgtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigiin Fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi gsart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirnmecilarin bir defada veya farklh tarihlerde 6denmek iizere, Fona
kaynak taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaymak taahhiidii sadece nakit olarak
odenebilir.

4.2, Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taabhiidii tutarlarinin yatinmei s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
6denmesi Kurucunun Yonetim Kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl: ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden 1 (bir) y1l igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satigina baglanmas: ve katilma paylarmn nitelikli
yatinmelya satisina baglandig: tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil icinde Teblig’de belirlenen
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Tebhg ve bu 19tuzukte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonleng4filir.
durumda bu stire 2 (iki) yili agamaz.
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4.5. 4.3. no.lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi

halinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg¢ 6 (alt1) ay i¢inde Fon’un tasfiyesine
izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimer s6zlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihiginda yatirnme:r hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhtidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimce hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisimn tespiti igin kullanilmasi miimkiindiir. Thrag belgesinde belirtilen ilk talep
toplama doneminde kaynak taahhiitleri ve istirak paylari karsiliginda verilecek katilma pay1 alim
talimatlar1 Ilk Kapanig’ta 1 (bir) TL tizerinden yerine getirilir.Fon katilma paylarimn ihraci
sonrast fona yeni bir kaynak taahhtidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payi
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda
denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag
belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatinmer sdzlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidi 6demelerinden Once girisim sermayesi portfSyline iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin $denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel szlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

5.1. Yonetici, katilma paylar: kargilig1 yatirnmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. maddesi hiikiimlerine ve bu igtiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur
ve yOnetir.

5.2. Katilma paylanmin yatirimcilara satigina baglanmadan 6nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfoyline almabilir ve/veya gerekeeli yonetim kurulu
karar1 alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylar1 Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde sadece Yatinm Komitesi
tarafindan uygun gériilen nitelikli yatinmcilara satilir,

5.4. Katilma paylarimn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylar kaydi olarak MKX nezdinde yatirime1 bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez. o

5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi glinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirnmcinin kimlik
bagl: hesap kodlar ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6- FON _YONETIMINE ILiSKiN ESASLAR, YONETICIiNIN TABIi
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarna gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile Fonun faaliyetlerinin Fon igtiiziikk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy Yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfdyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik, ibrag belgesi, yatinmc: sézlesmesi ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucu’'nun Yonetim Kurulu tiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahlp olmasi gerekh olup; ayrica, Kurucu nezdinde 4
(dort) yallik yiiksek dgrenim gdrmiis ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az 5 (bes)
yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar1 zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen
Yonetim Kurulu iiyesi ve Kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 bir Yatirim Komitesi bulunur.
Yatinm Komitesinde gorevlendirilecek personel sart1, gerekli nitelikleri haiz Yonetim Kurulu
tiyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi, Kurucu tarafindan Tebli§’de nitelikleri belirlenen
daimi zorunlu 3 (liye) ve A grubu katilma pay1 sahibi yatinmcilar tarafindan aday gésterilerek
Yonetici tarafindan atanan 2 (iki) iiye olmak iizere toplamda 5 (bes) iiyeden olugur. Ihrag
Belgesi’nde belirlenen Onemli Yatinm Komitesi kararlarina yénelik toplantilar haricinde,
Yatinm Komitesi gerektiginde toplanir. Yatinm Komitesi, en az (2) iki daimi iiyenin ve
yatinmeilar tarafindan belirlenerek atanan yatirim komitesi iiyelerinden en az (1) bir iiyenin
katilmasi gart1 ile toplanir ve kararlar toplantiya katilan iiyelerin oybirlizi ile alimr. Onemli
Yatinm Komitesi kararlari, bu kararlarin toplanti ve karar nisaplan ihrag Belgesi’nde ayrica
belirlenir. Yatirim Komitesi kararlar1 Yatirim Komitesi karar defterine yazilir ve Fon siiresi ve
takip eden en az 5 (bes) yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi
ile ilgili tiim islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye I3 Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi
asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma
pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portféye iligkin islemlerin yapildiga giinlerde Fon
raporlarinin, Fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gérevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon iglemleri i¢in gerekli mekan, teknik
donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur.
Fon miidiirli asgari olarak Fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yliriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii,
portfoy Yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1
gorevden aynlmasi halinde 6 (alt1) is glinii i¢inde yeni bir Fon miidiirii atamr ve Kurula
bildirilir.

6.4. Clkanlan katilma paylarimin kaydlna mahsus olmak tizere TTK'mn 64. maddesme {01 -

hiiklimleri g:erg:evesmde, Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Keblr
Kurucu'nun Fon hizmet birimi tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maljse Bs
istenebilecek VUK *tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur,
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6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir

sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 (bes) y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Tiirk Borglar
Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun ve Yoneticinin hesaplar1 diginda 6zel
hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur,

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her Fonun ¢ikarim1 ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki Fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonu¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas: ve s6zlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 (bes) yil
stireyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iliskin yatirim kararini veren
portfSy Yoneticisi alim satim kararlarin imzali1 olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adma katilma paylarinin alm satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym
giin valdrii ile aym gilin valorlii iglem saatleri diginda Fon portféyiine alim veya Fon
portfdylinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarima
uyulur. Yoneticinin, Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, Fonu temsil eden miigteri numarasiyla borsada iglem yapmasim temin etmesi
zorunludur.

6.7.3. Yonetici Fon adina yaptif1 alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihrag¢i veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 (on) is giinii iginde en uygun haberlesme
vasitasl ile yatirimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde Yoneticinin kendine veya ligiincii kisilere ¢gikar saglamak amaciyla
Fon portfyilinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel Fon stratejilerine ve Kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfoytiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sézlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve Ydnetici Fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6 7.7 Kurucu ve yOnetim veya sermaye bak1mmdan bunlarla dogrudan ya da dolayh

6.7.8. Yonetici, Fon portfyiinii, Fon ictiiziigii, ihra¢ belgesi, Kanun A
hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir. '

e o S04 10 0400 T e o



6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasidaki iliskilerde bu ictiiziik hiiklimleri, ihrag belgesi
hikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkkiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmer sozlesmesi hilkkiimleri ile Tirk Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir. Fon ictiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda Fon
portfoyliniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore ySnetimini konu alan, genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir sozlegmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylanmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10
(yiizde on)’una kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla
Takasbank Para Piyasas: islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50 (ylizde elli)’si oraninda kredi veya faizsiz finansman
kullanilabilir. Kredi veya faizsiz finansman kullamminin gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi,
tutan, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine
iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 (otuz) giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu, girisim sermayesi yatirnmlarina iligkin digaridan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlasmis diger
kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk y6netim hizmetini saglayan birim, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gerceklestirecek birimin
personeli, Fonun risk ydnetim sisteminin olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin Sl¢iimiinde kullamilan yéntemlere iligkin detayl
bilgilere ihra¢ belgesinden ve KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfSy saklayicis1 nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatnmi yapilmasi ve girisim sermayesi yatmmlarnindan ¢ikig

ger¢eklestirilmesi Oncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin 6rnekleri igl
gerceklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumlul
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina g@nderiljf.
siire tanimma ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullering portfoy sali
sézlesmesinde yer verilir, /

/
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7.4. Portfdy sakls

verdigi para ve sermaye plyasam arag:lan klymeth madenler 1le dlger varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkéan saglanir.

1.5. Fon malvarli1; Fon hesabina olmasu, ictiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi almmas1 ve koruma amagh tiirev arag iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6. Kurucunun {igiincit kigilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fonlarin aym tigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamim
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag: tiim s6zlesmeler ile girisim girketlerinin y6netimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamlmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucunun Y6netim Kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim Kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya Kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fonun girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, Yonetim Kurulu
karan ile Yatirim Komitesine devredilmesi de miimk{indiir. Ancak, Fonun kurulus, katilma pay1
ihraci, tasfiye, portfoy yonetim fiicreti artis1 ile katilma pay: sahiplerinin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin Yonetim Kurulu karari ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklarim
kullanmak tizere, Kurucunun Yénetim Kurulu karar ile Kurucunun personeli olmayan ti¢iincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE9- FONUN_GIRISiM _SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GiRisiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlar
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yatinm yapacak olup, sermaye, borg: veya borg:/sermaye karma51 yapllandlnlmls ﬁnansman
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sermaye aktarlml veya pay devn yoluyla ortak olunmas1 -yoluyla yatmm yaparak getln
saglamay: hedeflemektedir.

Fon, s6z konusu girisim sirketinin ortaklik paylarina, borglanma araglarina yatirim yapabilir,
bor¢-sermaye karmasi finansman saglayabilir. Fon, ilgili sirkete yatinm yaparak sirketin
projelerinin gelistirilmesini, girketin biiylime hedeflerine ulagmasim saglayarak uzun vadeli
deger yaratmay1 amaglamaktadir., Fon’un yatirim déneminden sonra yeni girisim sermayesi
yatirimi yapilmaz, ancak mevcut yatirimlara ilave kaynak aktarilmasi miimkiindiir.

Ayrica, yatinm déneminden sonra yeni girisim sermayesi yaturimi yapilmaz, ancak mevcut
yatirima yeni kaynak aktarilmasi miimkiindiir. Fon, MyProject Gayrimenkul ve Insaat Anonim
Sirketi’nin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Fon’un borg ve sermaye karmasi
finansman iglemleri sonucunda, ilgili finansman s6zlesmesinde yer alan sartlarla s6z konusu
girisim sirketinin hisselerine sahip olmas1 miimkiindiir. Bor¢ ve sermaye karmasi islemleri,
satin alma, sermaye artirimi yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirrmlardan, kurucu ortaga satis, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satig, tiglincii tarafa satig
veya tasfiye yontemleriyle, borglanma araci yatirimlarindan ise itfa veya satig yoluyla, ancak
bunlarla da sinirli olmamak kaydiyla, ¢ikis gergeklestirmesi hedeflenmektedir.

Fon’un yapacag: girisim sermayesi yatinmlan ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis Kkararlan
Yatinm Komitesince verilir Ayrica Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yOnetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatinmindan olusmasi zorunludur. %80 (yiizde seksen) oram1 Fonun Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatiim simirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptif1 yatirimlann, Fon toplam degerinin %10 (ylizde on)’unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim simir1 asgari %51 (ylizde elli bir) olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi itibari
ile limitet girket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete doniislim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm sinirlamalarina uyumun Fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari,
Fon ile girisim sirketlerinin y6netim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sézlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylann tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim '

yeterlidir.
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MADDE 10- GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA

ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas! ara¢larini ag1ga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
Fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alimir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da Fon portfoyiine dahil
edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar
girisim sermayesi yatirim siirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlarn disindaki yatirimlarda paylarm satin aldig:
ortakliklarin herhangi bir sekilde y6netimlerine katilma amaci giidemez ve ybnetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve Ydneticinin paylari, Fon portfSyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimu yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirm yapabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alndifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yénetici
Fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar: portfdye alinamaz.

Fonun yabanc iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gbsteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir, Yabanci borsalara
Fon adma verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin arac1 kuruluglardan
alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

Dogrulma o SRIBASHOS0STA100-27 s barbokr 608




10.12. Asagidaki varlik ve islemler Fon portfyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina ahmanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar:,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiiktimleri g¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim Fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii iglem pazarinda
gergeklestirilen iglemler,

¢) Kira sertifikalar: ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar, _

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen dzel tasarlanmig yabanc: yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri.

Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar.

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari.

j) Kurulca uygun goériilen diger yatirim araglari

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITi

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudr.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarn Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarm eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarimin sayisina bliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlan ile Tebli’in 23. maddesinin
tictincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler Fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatirim Fonlarinin finansal raporlamalarna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlem
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en.
olmak iizere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile njité
bildirilir.
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11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfydeki

varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucunun Yonetim Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katiima
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul Fon birim pay deZerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

12, KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA iADESI VE NITELIKLIi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar cergevesinde katilma paylarinin pazarlama, satig ve
dagitim: Kurucunun yam sira, Kurucu ile s6zlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde
unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile
yatirim kuruluglan tarafindan, islemlerin bu Fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye
sahip satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
yapilan yatirimeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatmmc1 vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) y1l boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirimer
zararlarindan katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulusg
sorumludur.

12.3. Katilma paylarmin Kanun’un 13. maddesi gercevesinde MKK nezdinde {iye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin 12. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payimnin
satis1, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden édenmesi veya bu degere karsilik gelen
istirak paylarmin Fona devredilmesi; katilma paylarinin Fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylanmn ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gére Fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya fonda yeterli nakdin bulunmamas: halinde katilma paylarina karsihik gelen
istirak paylarimin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: satiginin veya Fona iadesinin igtirak pay1 karsiliinda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Fon, katilma pay: sahiplerine taminan hak ve/veya ylkiimliiliikleri farklilagtirmak
amaciyla A grubu ve B grubu katilma pay1 ihra¢ edecektir. A grubu katilma pay1 sathlen
Yatmm Komitesi’nin Kurucu tarafmdan atanacak 3 (ug) daimi tiyesi digindaki 2 (1k1) uy Vi

belirlenen 2 (iki) yatirrm komitesi {iyesi, s6z konusu katllma pay1 sahiplerinin yazily allruau i
lizerine Kurucu’nun bu yénde alacag1 yonetim kurulu karan ile usuliine olargk atg? f 2N
gorevden alir. i .. .
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12.7. Katilma paylanmn fon adina alim satim esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun

katilma paylarimi kendi portfoytine alabilir.

12.8. Katilma paylan tasfiye ve temerriit durumu hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresinin
sonunda nakde doniistliriiliir. Su kadar ki, Fon siiresinden once girisim sermayesi
yatirrmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmast,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlas: olusmasi durumunda,
Yatirim Komitesi karari tizerine alinacak Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlas
katilma pay: sahiplerine taninan imtiyaz haklan sakl kalmak kaydi ile katilma pay1 sahiplerine
ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde paylar1 oraninda nakden dagitilir. Bununla
birlikte isbu ictiiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iligkin esaslar
cergevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarimn satig1 ve Fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

12.10. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri Fon siiresi boyunca ancak Yatirim
Komitesi tarafindan verilecek karar iizerine Yonetici’nin onayi ile miimkiindiir. Nitelikli
yatirimeilar arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimcr vasiflarimi haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulug, soz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlarnt Fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay: devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma pay:1 devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

12.11. Katilma paylarimin satis1 Kurucu tarafindan gercgeklestirilir. Fon Katilma paylar
Borsa’da islem gérmeyecektir.

12.12. Herhangi bir nedenle veya performans ticretinin katilma paylarinin elde tutuldugu siireye
gbre hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarmma sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yuikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimeiya geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

13.2, Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ glinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma p.
sahipleri, paylarimi ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geti sattiklarinda, isleme#e:
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almig olurlar. :
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hlzmetlerl kar§111g1 olarak, Fon malvarllgmdan karsllanacak ybnetlm ticretinin hesaplanmasma
iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ticret Kurucu ve Yonetici
arasinda paylastirilabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler Fon malvarhifindan karsilanir. Su kadar ki, Fon kurulus masraf
ve giderleri ile Fonun portfoyliniin olusturulmasina iligkin her tiirlii damgmanlik hizmeti
alimlarindan dogan fiicretler, s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina yatirnmci sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, Fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplamimin Fon toplam degerine gore fist simirina ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay: Dagitimma fligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahiplerine kar pay:
dagitabilir. Katilma pay1 sahiplerine taninan kar payinda imtiyaz hakki sakli olup, buna iliskin
hususlara Yatinmci S6zlesmesinde yer verilecektir.

13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar
Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde fondan performans iicreti tahsil
edilebilecektir.

MADDE 14- FON'LA ILGIL] BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilik ve 6 (alt1) aylik ara donem
finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, 6 (alt1)
aylik ara dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve 6 (alt) aylik finansal raporlara donem
icindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun
ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlar eklenerek yatinmeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin; 6 (alt1) aylik
ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde Kurula
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta
ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) i giinii icerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iicer aylik donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 (on) ig giinii i¢erisinde Kurul’a bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11., 12. ve 13. maddelerinde diizenlenen ﬁn )
raporlar1 Kurul’un bildirim ytiktimliiliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri gergevesing
eder.

n1te11k11 yatirimel tamimina ve satisin yalnizea gerekli kosullan saglayan nitglikii yat
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.
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14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araglarmn ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar cergevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarm,
varsa s6z konusu yatinmlarla Fon yonetiminde gorev alan kigilerin iliskisini de igerecek
sekilde, yatinmin yapildig tarihten itibaren 15 (on bes) giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagl olmaksizin Kurucudan veya
saklayic1 kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI
15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan, nakit veya istirak pay1 karsihig: katilma pay alim talimati
veren yatirimcilara satilmak tizere katilma pay: ihrag eder.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satimimn yapilacad: yerlere bagvurularak alim
talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacad: islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon paylan temerrtit durumu ve tasfiye dénemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatiimcilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi arag¢larimin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler
Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya

satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarimn satisi, alacaklarinin tahsili ve bor W
Odenmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar gf:
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sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan

almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.
16. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIiYESI:
16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim Fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigt
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhigi, katilma pay:
sahiplerine paylari1 oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yaptlmasim takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir Fonla birlestitilemez veya bagka bir Fona déniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dikkate alir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir. A
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YENIi METIN

ISTANBUL PORTFOY YONETIMIAS.
MYPROJECT GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACT:

1.1. Istanbul PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun
52’nci ve 54’iincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatinmcilardan katilma paylan karsilig: toplanacak nakit ve igtirak paylarn” ile katilma
paylan sahipleri hesabina ve inangh miilkiyet esaslarina gore I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatiim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 18’inci maddesinin tigtincii fikrasinda belirtilen
girigim sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyii isletmek
amaciyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. MyProjectGirisim Sermayesi Yatrim Fonu
kurulmugtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Istanbul Portfy Yonetimi A.S. “KURUCU?,

b) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. MyProject Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) II-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi “TEBLIG”,

€) I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) II-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar

Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) 1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin

Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

g) I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig “FINANSAL

RAPORLAMA TEBLIGI”,

h) 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

i) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

j) 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu “TBK”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

1) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?”,

n) Sermaye Piyasas1 Kurulu“KURUL”,

o) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

6) Kurul’un yatiim kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak

profesyonel kabul edilenler de déhil profesyonel miisteriler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili

Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tamml an.

bireysel katihm yatirimeis lisansia sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI? @, :
p) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgaf

SOZLESMESI”,
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1) Fon’un girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesinden sorumlu,

Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11°inci maddesinde sayilan iiyelerden
meydana gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

s) Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

1.3. Bu igtiiziik, katilma pay:1 sahipleri ile Kurucu ve Portfdy Saklayicisi arasinda Fon
portfoyliniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun’un 56’nct maddesi
kapsaminda saklanmasim, vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem
sartlarim iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

MADDE 2- FON'UN UNVANI_iLE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISP’NA ILISKIN BILGILER:

2.1. Fon’un iinvam; IstanbulPortfoy Yonetimi A.§. MyProjectGirisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur.

2.2. Kurucu’nun/Y 6netici’nin;
Unvam; Istanbul. Portfoy Yénetimi A.S.,
Merkez Adresi; Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy/Besiktas/Istanbul’dur.
Internet Sitesi; www.istanbulportfpoy.com

2.3. Portfoy Saklayicisi/lar1’nin;
Unvam; Tiirkiye Is Bankas1 A.S.,
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent /istanbul
Internet Sitesi: www.isbank.com.tr

MADDE 3- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON’UN iHRAC
EDILMESI:

3.1. Fon’un katilma paylar1 Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir,

3.2. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylan kaydi
olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Katilma paylari bastirilamaz ve fiziken teslim
edilemez.

3.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarimin nitelikli yatirimeilara satigina baglanmasi, satig baslangig tarihini takip eden
en geg bir yil icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasmasi ve katilma
pay1 sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan Teblig ve fon ihrag s6ézlegmesinde
belirtilen esaslar d4hilinde yatirima y6nlendirilmesi zorunludur.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKiN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denme
kaynak taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit6laph

Dol o S0 2050 ATt odaT 608




yer verilir. Kaynak taahhudututarlanmn fon 1hra9 behrlenecek surelerde Fon aodenme51
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire i¢erisinde
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirnma yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1li agamaz.

4.4. 4.3. no.lu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamas
halinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alt1 ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a basvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur,

4.5. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag s6zlesmesi yer
verilir,

4.6. Portfoy saklayicisi tarafindan her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargiliinda yatinmer
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan
fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir. Fon’un katilma payr satim
dénemlerinde kaynak taahhiidiinin 6denmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin
hesaplanmas1 amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsihinda
yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylanmin sayisimin tespiti i¢in kullanilmasi
miimkiindiir. [lk Kapanis ilk katilma pay: satisiun yapildig tarihtir. ilk Kapanig’ta tahsil edilen
kaynak taahhiitleri ve istirak paylan karsihginda ihrag edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate almur. ilk Kapams’tan sonra, Fon’un mevcut
yatinmeilar tarafindan tistlenilen kurulug, faaliyet ve yatirim masraflarimn yeni yatinmcilara
yansitilmas1 ve yatinmlann gergege uygun degerlerinin fon birim pay degerine heniiz
yansimadig1 durumlarin bulunmasi halinde, fon birim pay birim pay degerinden farkli bir fiyat
lizerinden katilma payi ihrag edilebilecektir.

4.7. Fon ihrag sézlesmesinde hiikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce
girisim sermayesi portfSyiine iligkin &zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir,

MADDE_5- FON PORTFOYUNDEKiI VARLIKLARIN SAKLANMASINA VE
MALVARLIGININ AYRILIGINA ILISKIN ESASLAR:

5.1. Fon portfSytindeki varliklar, yapilacak bir s6zlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag: olacag: limited
ve anonim sirketlerin kurulug, sermaye artirimi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret
sicili iglemleriyle sinurh olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger reg

yetkilinin miisterek imzalariyla gerceklestirilir. Bu hikkmiin uygulanmasinda F
yapilacak islemler, Fon’un ortag: olacag sirketlerin kurulus, sermaye artinmm, pa
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’mn y&émet
bagkan ve iiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci dere
sahip kisilerdir.
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5.3. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adma agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’1n erigimine imkén saglamr.

5.4. Fon malvarlig1; Fon hesabina olmasi kredi alinmasi, finansman saglanmasi, koruma amagh
tirev arag islemleri veya fon admna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlizi Kurucu’nun ve Portf6y
Saklayicis’’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlara devredilmesi halinde déhi
baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

5.5. Sermaye piyasas: araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirrm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
arac1 kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyla,
tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 6-_ FON'UN_YONETIMINE iLiSKIN ESASLAR YONETICI’NIN TABI
OLDUGU ILKELER ILE RiSK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon igtiizilk ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiirtitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varhklar tizerinde kendi adina
ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihrag belgesi ve fon ihrag s6zlesmesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu
tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri ddhilinde y6netilir.

6.2. Fon, taraf olacag tiim s6zlesmeler ile girisim girketlerinin ySnetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da d4hil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla tiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, y6netim kurulu
karan ile Yatirrm Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay1 sahiplerinin
yatirim kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin y6netim kurulu karan ile
yapilmasi zorunludur.

6.3. Fon’un girisim sermayesi yatirmmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarimi
kullanmak iizere, Kurucu’nun yénetim kurulu karar ile Kurucu’nun personeli olmayan ug:uncu
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, bu i
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.
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6.5. Kurucu’nun yonetlm kurulu tiyelerinden en az blnmn g1r1§1m sermayes1 yatmmlan

konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip
Yatirim Komitesi olusturulmasi ve bu Yatinm Komlte51 nde asgari olarak birinci ciimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir ile dort yillik yiiksek6grenim gormiis
ve girigim sermayesi yatirimlar konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanh ya da
yar1 zamanli bir personel bulunmas: zorunludur. Yatirnrm Komitesi’nde gorevlendirilecek
personel garti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplar1 agirlagtiric1 aksine bir diizenleme bulunmadig takdirde, Yatirim Komitesi
tiyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Ancak
her haliikarda Kurucu tarafindan Tebli§ kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida
hazir bulunmalar1 gerekir. Fon’un girigim sermayesi portféyiiniin y6netimiyle ilgili isiemler
Yatirtm Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

6.6. Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen PortfSy Yonetim Tebligi
hitkiimleri ¢ergevesinde bir fon hizmet bitimi olusturulur. Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1
A.S. nezdinde olugturulmugtur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin
tutulmasi, nakit mutabakatlarmin yapilmasi, katilma pay: alm-satim emirlerinin kontrol
edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazirlanmas: gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiiri ve Fon
islemleri igin gerekli mekéan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas
personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin
organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve difer iglemlerin koordinasyonu,
yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portféy yoneticiligi faaliyetinde
bulunamaz. Fon miidiiriintin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmas: halinde alt: ig
giinii icinde yeni bir fon miidiirli atamr ve Kurul’a bildirilir.

6.7. Thrag edilen katilma paylarimin kaydina mahsus olmak {izere TTK*min 64’tincii maddesine
gbre tasdik ettirilen “Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma
paylarmin alim satimlar1 izlenir. Fon’a iligkin alinan her tiir karar onayli olarak “Y&netim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve
Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik
defter), Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nca
istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.8. Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarin1 yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’ nin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’'nun ve Yonetici’nin hesaplar1 diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.10. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise TBK nin vekélet akdi hiikiimleri uygulamr

6.11. Kurucu/Yonetici, Fon’un y6netiminde agagidaki ilkelere uyar;

yonetunlndekl fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine g nL‘r» veledcksn
islemlerde bulunamaz. Fon portfyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilg /4 vet lggletsﬁ sb"
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ve s6zlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim

satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde
saklanmasi zorunludur. Fon portféyiine iliskin yatinm kararim1 veren portfoy yoneticisi alim
satim kararlarin1 imzah olarak kaydeder.

6.11.2. BIAS’ta islem géren varliklarin alim satimmim BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur.
Fon adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’ndan
aym giin valorii ile aym giin valorlii islem saatleri disginda Fon portfdyiine alim veya Fon
portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarma
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miigteri numarasiyla BIAS’ta islem yapmasim temin etmesi
zorunludur.

6.11.3. Yonetici, Fon adina portfoy i¢in yapilan bir alim satim igleminden dolay: lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 63renildigi
tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimeilara bildirilir.

6.11.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya figlincli kisilere ¢ikar saglamak
amactyla Fon portféylinde bulunan varliklarin alim satim yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli G6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda portf0y yonetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

6.11.5. Fon portfoytiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya
s6zlii bir garanti verilmez.

6.11.6. Kurucu, Yonetici ve Fon’un ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya liglincii tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

6.11.7. Yonetici, Fon portfoylinil, ictiiziik, ihra¢ belgesi, fon ihra¢ sézlesmesi, yatirimei
s6zlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

6.11.8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarmin fon
portféyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu ddenemez.

6.12. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.12.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10°una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.12.2. Fon toplam degerinin azami %50°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kull

sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden liglincli ayin sonunda agiklanan
19’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda s§

’
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hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:

sahiplerine bildirilir.

6.13. Kurucu/Yonetici, girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin disaridan danigmanlik hizmeti
alabilir.

6.14. Kurucu/Y 6netici, kendi blinyesinde risk yénetim hizmetini saglayan bir birim olusturur..
Risk y6netim hizmetini saglayan birim, portfyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6l¢timiinde kullanmilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

6.15. Fon’un girigim sermayesi yatirimlari disindaki varliklarin portfoy sinirlamalarina ise fon
ihra¢ sozlesmesinde yer verilir. Fon portfGyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlar diginda
kalan sermaye piyasasi araglarinin yonetiminde Kurul’un yatinm fonlarna iligkin
diizenlemelerinde yer alan ihrag¢1 sinirlamalar: ile fon ihrag s6zlesmesinde yer alan yatinm
stratejileri ve limitlerine uyulur.

MADDE 7- FON’UN YATIRIM AMACI, PORTFOY YONETIM STRATEJIiSI iLE

YATIRIM YAPILACAK SERMAYE PIVYASASI ARACLARININ SECIiMi VE RiSKIN
DAGITILMASI ESASLARI:

7.1. Fon portfSyiine alinacak varlik ve iglemlere iligskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

7.2. Fon’un yatirim amaci ile portfoy y6netim stratejisine ve portfoyiine alinabilecek varlik ve
islemlerin secimi ile riskin dagitilmasi esaslarina iliskin ayrintili bilgilere fon ihrag
s6zlesmesinde yer verilir,

7.3. Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlari, Fon
ile girisim sirketlerinin y6netim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamamimin iktisap edilmesi veya girisim girketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 8- PORTFOY _DEGERININ _BELIRLENMESI, KATILMA _PAYI
FIYATININ TESPITI VE PAY GRUPLARINA ILISKIiN ESASLAR:

8.1. Fon’un birim pay degeri fon ihra¢ s6zlesmesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir
kere olmak iizere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar ¢ergevesinde hesaplanir.
Bunun disinda, mevzuattaki degerleme esaslarna uyulmak suretiyle giinliik olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve agiklanir.

degerlenmn belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag sozlesmesmde yer verilir.

8.3. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23*{incii
ug:uncu ﬁkrasmda belu*ulen yurt disinda yerlesik olup borsada 1slem gérmeye
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teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanr

8.4. Fon portfoyiinde yer alan dier varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un
yatinm fonlarinin finansal raporlamalarina iligskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

8.5. Fon’a iligskin farkli pay gruplari olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve
yiikiimliiliiklerine fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilir.

8.6. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
s6zlesmesinde yer verilir.

8.7. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varhklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrnica séz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yaptlir.

8.8. Katilma pay: satiginin veya Fon’a iadesinin istirak pay: karsilifinda ger¢eklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

8.9. Fon’un ve Fon yatirimcilarinin tabi oldugu mevzuattan kaynaklanan zorunlu durumlar ve
katilma pay1 sahiplerinin talebi dogrultusunda Yatinm Komitesi’nin karar ile Kurucu’nun bu
yoénde yonetim kurulu karan almas hali hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda kural
olarak nakde doniistiiriiliir. Ayrica, yatirime: s6zlesmesinde yer alan temerriit diizenlemeleri
cercevesinde yatinmcinin temerriidii halinde Kurucu zorunlu katilma pay: geri alimi (pay
bozumu) yapilmasina karar verebilir. Ayrica, Fon sliresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikig olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda,
Kurucu Yatirmm Komitesi karar izerine Kurucu Yénetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlas
katilma pay:1 sahiplerine imtiyazli katilma paylarina tanman haklar sakli kalmak kayd: ile
paylar1 oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte tasfiye donemine iligkin esaslar
cergevesinde de katilma paylar1 Fon’a iade edilebilecektir.

MADDEY- GELIR__VE _ GIDERLERIN KATILMA PAYl SAHIPLERINE
YANSITILMASINA iLiSKIN ESASLAR:

9.1. Fon’da olusan kér, bu ictiiziikte belirtilen esaslara gre tespit edilen katilma payi fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini fon ihrag s6zlesmesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri
sattiklarinda, igleme esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan paylarim almig olurlar. Kéar pay1
dagitum esaslarina iligkin ayrintihi bilgilere fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir. e

9.2. Fon’a iliskin kuruluy masraflar1 da dahil tiim giderler Fon malvarhgindan Mfrsile
Fon’dan karsilanan, portfoy yonetim iicreti ddhil tiim giderlerin toplaminin Fon tpglap#

gore {ist sinirina fon ihrag sézlesmesinde yer verilir.

e




9.3. Fon’da uygulanacak y®6netim {icretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere fon ihrag

sozlesmesinde yer verilir.

9.4. Portfty yonetim ficretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

¢) Portfydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile baglh
sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varhiklarin saklamasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden Tiirk Lirasi’na gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfdyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portféye
dahil edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak {izere girigim sermayesi yatirimlarina
iligkin fon ihrag s6zlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali
danmigmanlik hizmeti ticretleri, noter ticreti ve fatura basim ticreti vb. iicretler

h) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlegmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri

i) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j)Portfoydeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin katlamlan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri

) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

m)Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

n) KAP giderleri,

o) Fon’un taraf oldugu sbdzlesmelerde s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmeyen kars taraf aleyhine baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik,
yargilama ve icra takibi giderleri,

p) Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve soz
konusu yargilamalar sonucunda Fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile
sair yasal harcamalar,

q) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diZer harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavj
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c¢) Takvim y1l1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son i giiniinde Fon topl

onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul {icreti,
d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

! /
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9.5. Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performansa dayali ticretlendirmeye
iliskin esaslara ve hesaplama &rneklerine fon ihra¢ s6zlesmelerinde yer verilir.

MADDE 10- BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL RAPORLAMA VE FON ILE LGiLi
BILGILERIN ACIKLANMA SEKIL j:

10.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Fon’a iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
usul ve esaslara uyulur,

10.3. Fon’un finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.4. Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik ara
doénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

10.6. Yatirimcilarin talep etmesi halinde yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgilere girisim sermayesi yatinmlarna iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlar eklenir. Donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ve degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

10.7. Fon’a iligkin y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin, alt1 ayhik
ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a
gonderilir, S6z konusu raporlar Kurul’a yapilacak bildirimi takip eden 10 ig giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir ve KAP’ta ilan edilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren béliimler gizlenebilir.

10.8. Kurul iicretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir. Ayrica Fon siiresi sonunda da fiyat
raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurul’a génderilir.

10.9. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11’inci, 12°nci ve 13’iincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlann Kurul’un bildirim ylkiimliliklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri ¢ercevesinde ilan eder.

10.10. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yef '
nitelikli yatirimei tammina ve satisin yalmzca gerekli kosullar saglayan nitelikli yatig
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur. '

10.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Fo
verilmesini isteyebilir.

/
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10.12. Kurucu ve Yonetici, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri, varsa so6z konusu
yatinmlarla Fon yonetiminde gérev alan kigilerin iliskisini de icerecek sekilde, yatirimin
yapildig1 tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

MADDE 11- FON'UN DAGITIMI, FON'A_KATILMA VE FON'DAN AYRILMA
SARTLARI ILE FON’UN SONA ERMESI VE TASFIYESI:

11.1. Fon’un katilma paylarinin alim satimina, dagitimina ve tasfiyesine iligkin esaslara fon
ihrag s6zlesmesinde yer verilir.

11.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

11.3. Mevzuatta ongoériilen tasfiye hallerinin olugmas: halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve slirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi
halinde, tasfiyeye iligkin alinan Kurucu yonetim kurulu karari pay sahiplerine bildirilir.

11.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatinimeilara
haber verilir. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve yeni girisim sermayesi
yatirimm faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar olugtuk¢a Fon’un varliklan satilarak
nakde cevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylan iade alinir. Tedaviildeki
tiim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 is gtinii i¢inde Kurul’a génderilir.

11.5. Fon’un tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugtukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar: oraminda dagitilir. Bu amagla
ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsihginda denk gelen
miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

11.6. Fon’un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIASta satilir. Bu sekilde satis1
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhgi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oranminda dagitilir. Fon’un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesjpige,
birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfi 13‘1@ @’ "
uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfdy Saklayicisi’min iflasina veya tasfiyesife karar
veren makam tarafindan belirlenir. 3

11.7. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinafaz.
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11.8. Fon bagka bir fon ile birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiirtilemez.

11.9. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portf6y Saklayicisi’nin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde de Kurucu, Fon
varligini Kurulca uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

MADDE 12- DiGER HUKUMLER:
12.1. Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan konularda Teblig hiikiimleri uygulanur.

12,2, Katilma paylarimin nitelikli yatirimeiya satiginda bu igtiizilk ve Teblig’de hiikiim
bulunmayan hallerde 28/6/2013 tarihli ve 28691 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye
Piyasas:1 Araclarimin Satisi Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatirnimciya satisa iligkin
hiiktimler kiyasen uygulamyr.

12.3. fhrag belgesine iliskin olarak bu igtiizik ve Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde
22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Izahname ve lhra¢ Belgesi
Tebligi (II-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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Bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu ictiiziik hiikiimleri ile Kurul’un
diizenlemeleri arasinda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmasi halinde Kurul diizenlemelerine
uyulur. Kurul, ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve
ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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