{STANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
SSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI

ISTANBUL PORTFOY ALGORITMIK MODEL HI )i FON
VOGUN FON)’NUN KATILMA PAYLARININ fHRACINA iLiSKIN IZZAHNAME

dan 6362 sayih Sermaye Piyasas Kanunu'nun S2. ve
54, maddelerine dayanilarak, 06/08/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
628096 sicil numarasi altinda kaydedilerek 12/08/2015 tarih ve 8882 sayih Tiirkiye T icaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen istanbul Portfdy Yénetimi A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak istanbul Portfdy
Algoritmik Model Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nu katilma paylarmn
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan /j;@//.zl? . tarihinde

onaylanmgtir.

istanbul Portféy Yonetimi A.S. tarafin

jzahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
izahnamenin bir biitiin olarak

{zahnamenin onaylanmasl,
anlamma gelmeyecegi gibi,
dilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlan

fhrag e
u verilmelidir.

degerlendirilmesi sonuc
Bu izahname, Kurucu istanbul Portfoy Yinetimi A.S.
istanbulportfoy.gdm[ ile Kamuyu Aydimlatma Platformu
yayiunlannugtir. izahnamenin nerede yayunlandig1 hususunun
iligkin bilgiler yaturimel bilgi formunda yer almaktadar.

*nin adresli resmi internet sitesi (WWW.
(KAP)’nda (www.kap.org.tr)
tescili ve TTSG’de ilan tarihine

rtamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
tsiz olarak yaturnmcilara verilir.
KAP sayfasindan

alm satimmn yapildigi o
talep edilmesi halinde iicre
manlar ile finansal raporlarma fonun

Bu izahname katilma paylarmin
yatirmma bilgi formu ile birlikte,
Ayrica, fonun bilgilendirme doki

ulagilabilir.

hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirmm fonlarma iliskin

Bu izahnamede
er uygulanir.

diizenlemelerinde yer alan hitkiiml
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca t

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang
belirlenen varlik ve haklardan olugan po

asarruf sahiplerinden fon kat
11 miilkiyet esaslarina gore is
rtfoyli igletmek amaciyla kurulan,
dilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1lma pay1 karsiliginda toplanan
bu izahnamenin IL. boliimiinde
katilma paylar1 Semsiye

Fon’a bagh olarak ihrag e
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Tstanbul Portfoy Algoritmik Model Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagh Oldugu Semsiye Fonun istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Unvani: Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turt: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miid
bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

yapan kurulusa iligkin
1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy
Fon’u temsil ve ilzama Ku

Kurucu biinyesindeki birimlere,
acentelerine iligkin bilgiler Kurucw’nun ﬁ

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

rucunun yonetim kurulu Gy
digaridan alinan hizmetlere ve varsa,
KAP (www

tirtine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini

Saklayicist Hakknda Genel Bilgiler
eleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
kurucunun sube ve

kap.org.tr) saylasmda yer almaktadir.

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvant: fstanbul Portfoy Yonetimi AS.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Dliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 09/07/2015
No:PYS/PY.33/389

Portfdy Saklayicisy’nin

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Unvani:
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine

Tarih: 17-07-2014 tarih
No: 22/709 sayih karar

fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras!

1.2.2. fletisim Bilgileri

—rici Istanbul Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Kurucu ve Yon
Merkez adresi ve internet sitesi:

!)ereboyu Caddesi No:78 Kat: 4 Ortakoy/ Bpseay>
istanbul, www.istanbulportfoy.com 4

Telefon numarast: . 0212 22756 00
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast AS ’nin #
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent
Telefon numarasi: 0212 316 34 00 /[N
Dogrulama Kodu; 86821e61- - . i T T an
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J1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI
pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢td sl ve izahname hiikiimlerine uygun olarak

den sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma
un olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar ‘kullanmaya
Imesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak

ugunu ortadan kaldirmaz.

2.1. Kurucu, fonun katilma
yonetiminin
yiiritiilmesin
mevzuat ve ictiiziife uyg
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritl
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlul
kin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve

portfdy yoneticiligine ilis
alan sirlamalar

2.2. Fon portf6yl, kolektif
haklara iliskin Teblig’de yer

fon portfdytine dahil edilebilecek varhk ve
cercevesinde yonetilir.

0480’ devaml olarak ortaklik
on portfoy degerinin en az
akliklar: paylan hari¢ olmak tizere BIST te islem
ndekslerine dayal olarak yapilan vadeli
hragg1 paymna dayal1 opsiyon

Fon’un yatirim stratejisi uyarina, Fon toplam degerinin en az
paylarina yatirilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle F
+80’i devamh olarak menkul kiymet yatirim ort
goren ihracg! paylan, ihrag¢: paylarma ve ihrage1 payl €

islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggr paylarma ve i
 ile borsada islem goren ihragel paylarina ve ihraggr paymna dayal1 aract

sozlesmelerinin primleri

kurulus varantlarina ve BIST te islem goren ihrage: paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli
ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi (III-
52.2)’nin 5 inci maddesinin dordiinct fikrasuun (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan

borsa yatirum fonu paylarna yatirilir.
arinim segiminde, algoritma tabanli goklu risk/getiri
e yiiksek frekansli veriler, makro ve sektorel
1 veriler ve gelecek beklentileri gibi girdilerin
foy dagilimini belirler.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi aragl
ve gelecek potansiyeli modelleri kullanilir. Modellerd

veriler, finansal sonuglar, piyasa duyarlilik verileri, nite
istatistiksel ve matematiksel araglarla islenmesiyle ortaya cikan sonuglar port
1 edilebilir. Ancak, fon portfSyline fon toplam

Yabanct yatirim araglari fon portfSyiine dahi
ermaye piyasast araglar1 dahil edilebilir.

degerinin en fazla 9420°si oraninda yabanci para ve §

aminda, Fon toplam degeri esas alnarak, Fon portfoylinde yer

i ssmrlamalar asagida yer almaktadir.

Yatirim stratejisi kaps
belirlenmis asgari ve azami

alabilecek varlik ve islemler igin

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
80 100

Ortakhik Paylarn ve Ortaklik Paylarindan
Olugan Endeksleri Takip Etmek Uzere

Kurulan Borsa Yatirim Fonlan
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar, 0 20
Varlik ve ipotek Teminath Menkul

Kiymetler
Ters Repo Islemleri
Takasbank Para Piyasasl ve Yurtici
Organize Para Piyasast Islemleri
Yabanci Ortaklik Paylar

Yabanci Borglanma Araglar
Varliga ve Ipotege Dayali Menkul

Kiymetler
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Kira Sertifikalan (Kamuw/Ozei Sekioi) 0 20

Vadeli Mevduat/Katilim Hesab1 0 10

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Varantlar/Sertifikalar 0 10

Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatiim Fonu 0 20

ve Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylari, Yabanci Borsalarda Islem

Goren Borsa Yatirim Fonu Paylan,

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliza Paylart,

Tiirkiye’de Kurulu Borsa Yatinm Fonu

Katilma Paylan

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem 0 20

goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari

Yapilandirtimig Yaturum Araglari 0 10
borsalarda islem goren borsa yatirim fonu katilma paylarina

'de kurulu tek bir borsa
9420'sini gecemez. Tek
fon toplam degerinin

Tek bir yatirim fonunun, yabanci
yapilan yatinm tutarl fon toplam degerinin %10unu gegemez. Tiirkiye
yatirim fonu katilma paylarina yapilan yatirim tutar1 fon toplam degerinin
bir gayrimenkul/girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatrim tutar,
054’ {inli gegemez.

u olabilecek varhklarm rayig degerinin

r alan repo iglemine kon
da taraf olunan ters r€po

Fon portfoylerinde ye
94,10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa digimn
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.
Fon portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarmm piyasa degerinin en fazla %50 si tutarmdaki
n 6diing verme ilemi i¢in 6diing verilen

sermaye piyasasi araglar1 6diing verilebilir. Fon portfoyiinde
9%100’ii karsthginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde dzkaynak

sermaye piyasasi araglarmnin en az ;
olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurutun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarnca yapilacak bir s6zlesme cergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarmndaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsihginda 6diing

foye alinabilir. Kiymetli maden

alacaklarim temsil etmek tizere cikarilan sertifikalar aym oranda port
odiing islemleri ile kiymetli 6 maden sdiing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki iglem

esaslari ile teminat sistemi cercevesinde yapihir.

2.3. Fonun kargilagtirma olgtiti %90 BIST500 Getiri Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik

Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmisgtir.

ve/veya yatirim amagh yurtigi ve disinda islem goren
ortaklik pay1, kiymetli madenler, d6viz, faiz, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarjzs %
tiirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev ardy
ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlil bor¢lanma araglar islemleri ve ilerig aldjgi
islemlerine taraf olabilir. Portfoye alinan tirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine fygil o

zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “
fligkin Kontrol” bashiginda yer alan siarlamalara uyulur. N
2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters 1epp
dahil edilebilir. Borsa dist sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olar!aég{ o pon -
edilir. Sﬁzlesnﬁlgéirrb Ilacertnrg targtl}agrélélz ;Iratér;rn yapilabilir derecelendirme” BEE & sahig
h ?ps:l/spk.go(\a/.tr/go%?érﬁgnq&ggrﬁZa-r%?e\bzea% AR
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2.4. Fon portfoyiine riskten koruma




ir fiyat igermesi

kosullarda yapilmast, adil b
doéniistiirtilebilir

den etkilenmeyecek sekilde objektif
n degeri iizerinden nakde

herhangi bir iliski
mlerinde gergege uygu

ve fonun fiyat agiklama doéne
olmasi zorunludur.

tiirev arag ve swap sozlesmeleri kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi
kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
nmesi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1
finansal bir kurum (banka, aract
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerle
n fiyat agiklama donemlerinde
Rehber’in 5.2. maddesi dikkate

Borsa disi s6zlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonu.
“Degerleme Esaslari”ndan

“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan

ulasilabilir.
2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitic genel bilgiler: Yurtdiginda ihrag
edilen borglanma araglarnn ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite taratindan yetkilendirilmis
bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitastyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gercege uygun degeri tizerinden nakde donistiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
gartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimk{indiir.

nda ihrag edilen borglanma

ccelendirmeye tabi tutulmus vurtdigt
leyen belgeler yonetici

Fon portfoyiine sadece der
araglarinin ve kira sertifikalar ahnabilir. Ilgili aracin derecesini belir

nezdinde bulundurulur.

dahil edilecek olan yabanci yafirtm araglar ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamast

Portfoye
bulunmamaktadir.
dahil edilebilecek olup, yapilandmilmis

inlmig yatirim araglart
Imas1, ihraggisinn ve/veya

2.8. Fon portfGytine yapiland

yatirim araglarmimn; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun o
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirmm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasl, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmast ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmast durumunda borsada islem gbrmesi
sarti aranir. Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig

fonun fiyat agiklama donemlerinde

olmast, fiyatmn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast Zorunludur.

larmn dayanak varliklan, o6zel sektdr ve kamu borglanm

altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, SOZ @84k

Yapilandirilmig yatirm arag
ov aracin kombinasyonundan olugan yapy

araglari, ortaklik paylan, faiz, doviz,
7 dayanak varhiklarn getirisi ile birlikte bir tiir
yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

hrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarmna iligkin 0
ldugu kabul edilen sermaye€ piyasasl araglarindan, yatir,

denecegi taahhiidiin igeren szellikteki borgl
lar1 segiminde borsada

Ayrica Tiirkiye’de i
itibari ile borglanma araci 0
sdenen bedelin tamaminin geri O

portfoyiine dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirim arag

aranmaktadir.
Dogrulama Kodu; 86821 61- = L g
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er, G20 iilkeleri, Giiney Kore, Hindistan,

ABD, AB iiyesi iilkel
»de kurulu yabanci fonlarin katilma paylari

2.9 Portfoye yalmzca
Japonya, Kanada’da

Ingiltere (Birlesik Krallik), Isvigre,
dahil edilebilir.

MEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU
a ilgili temel yatirim risklerini

Yatimeilar Fon’a  yatuim yapmadan 0nce Fon’l
labilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler

degerlendirmelidirler. Fon’un maruz ka
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diistiglere baglt olarak yatirimlariin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz sniinde bulundurmalidur.

III. TE

3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piy { eden finansal araglarn, ortaklhk
paylarmmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doéviz

iyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz

kurlarindaki dalgalanmalar nedeni
konusu risklerin detaylarmna asagida yer verilmektedir:

asa riski ile borglanmay1 temsi

1 vatliklarin (borglanma araci, te1s repo vb)

rtfoytine faize dayal
piyasalarda yaganabilecek faiz

a- Faiz Orani Riski: Fon po
dahil edilmesi halinde, s6Z konus varliklarn degerinde
lusan riski ifade eder.

oranlar degigimleri nedeniyle 0
inden varliklarmn dahil edilmesi halinde,

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cins
Fon’un maruz kalacag zarar

déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
olasiligim ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfytinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfOyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

anan yuktimliliklerini yerine

tarafin sozlesmeden kaynakl
nde ortaya ¢ikan aksakliklar

2) Karsi Taraf Riski: Karst
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemleri
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde dontistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
i, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli

sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmes
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimi ile baglangie yatirimimn izerinde pPQZSHRR.
alimast sebebi ile fonun baglangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasily#’

riskini ifade eder.
§
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindefi
sonucunda zarar olugmasl olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasingg
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibR¥
rejim degisikligi gibi kur} {

etkenlerin yan stra dogal afetler, rekabet kosullari, politik
isTANBUl

de olabilir.
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Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu

6) Yogunlagsma
enin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

fonun bu varligin ve vad
varliklarn piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
betmesine paralel olarak, en az iki farkl

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
nlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar

dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kay
finansal varligim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yo
ihtimalini ifade eder.

atilma paylarimin satildig1 dénemden sonra

onun halka arz edildigi/k
e meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

8) Yasal Risk: F
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerind

etkilenmesi riskidir.
jhraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen

foyline alinan varliklarin
abilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Thrage Riski: Fon port
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dog
rtfylerinde risk duyarliliklar arasinda, igleme
k farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
ya$anabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifmnin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiyiik Snem tasryan zaman faktorini ifade eden
gasterge olup. opsiyon ore degisiminin slciistdiir. Rho ise faiz oranlarmdaki

yiizdesel degigimin opsiyo efisimin Olglistidir.

yarhhk Riskleri: Opsiyon po

10) Opsiyon Du
| triin fiyat degisiminde ¢o

konu olan spot finansa

fiyatiun vadeye g
nun fiyatinda olugturdugu d

Yapilandiriimig Yatirim Araglarimin degeri
varhiin piyasa performansina baglidir.
ine olugturulan stratejilerin getirisinin

mAraglarinin dayanak varliklan iizer
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
aha diistik

olmas1 halinde, yatirimcl
11 olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden d

11)Yapilandirimis Yatirim Araglari Riskleri:
ve dénem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak

Yapilandirilmi§ Yatirl
ilgili donemde negatif
gibi, performansla orant1

de olabilir.
andinlmig Yatirnm Araglarmin giinlik fiyat olusumunda piyasa

imler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig
Yatirim Araglarinin glintik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz DeZer (RMD)

hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandiriimig Yatirmm Araglarindan kaynaklanan piyasa

Bununla birlikte, Yapil
faizlerinde yasanabilecek degis

riskleri de dikkate alinir.
Yapilandirilmig Yatirim Araglar yatuimi yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
un Yatrim Aracmndan kaynaklanan yﬁkﬁmliilﬁklerini yerine

Karg: taraf riski, ihrager kurum
Karg: taraf riskini minimum seviye

getirememe riskini ifade eder.
Yapilandirilmig Yatirim Araglan yatirrmlarinda ihragcimin ve/veya varsa 1
ahip olmast ve kosulu g

Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna s

slgiimiinde kullamlan yontemlere i

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin
yer verilmektedir. i

‘_‘Yk % _—_:f‘ #

bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
&%
o —-A‘
iSTAL g
i) o
Dara’f? n Caclil}g::il'g Kat:d
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3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden;
i, Varant, Sertifika, [leri Valorlii Tahvil Bono Alim
¢ yaratan islemlerden

stzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmes
dahil edilecektir. Kaldira
Goreli RMD yontemi

Islemleri, ileri Valorli Altin Alim Islemleri
kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde
riske maruz degerinin

kullanilacaktir. Fon portfoyiintin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin

iki katim agamaz.
3.4. RMD hesaplamalarmnda referans portfoy olarak kargilagtirma Sl¢itii kullamlir. Referans

Portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglari icermez.

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %1 00’udiir.

nin sakli tiirev arag niteligi tasty1p
rlendirmeyi tevsik edici belgeler
a edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
liskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglart

tagrmadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu dege

Kurucu nezdinde muhafaz
olmas1 halinde, risk 6lglimiine i

3.7. Sakl tiirev araglar tilrev ara¢ niteligi tagimakta olup, risk yonetimi genel esaslari

dogrultusunda Kurucu nezninde yer alan risk yonetimi birimi tarafindan fon portfilyiiniin piyasa riski
(sakl tiirev araglarn igerdigi riskler RMD yontemi jcerisine dahil edilerek) ve kaldirag yaratan riski
ile ilgili olgtimlemeler yapilr. Yatm fonu rehberi kapsaminda, risk yonetimi birimi tarafindan

gerekli iletigim prosediirti uygulanr,

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI

amaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
nde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve sakl
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesi
nmn malvarhgindan aynidir.

‘nun ve Portfby Saklayicist’
lemleri veya fon adina taraf

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu
Fon’un malvarhi, fon hesabina olmast sarttyla kredi almak tiirev arag is
‘lemez ve rehnedilemez. Fon

olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat goster1

malvarlign Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina

devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da
ve iflas masasina dahil edilemez.

dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz

PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGE
ME ESASLARI

iklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehb

RININ VE FON

V. FON BiRIM

PORTFOY DEGERININ BELIRLEN
er’de

-~ L3 T

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varl
belirlenen esaslar ile Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kusespls,
Portfylerinde Yer Alan Varltk ve Islemlerin Degerleme Esaslan  Yonergesi” Algigy ‘
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamzdar. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portf¥
varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarm diistilmesi suretiyle hesaplanir. i

oplam degerinin fon toplam pay say1sinigA )
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ i i
erinde ilan edilir{

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon t
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinil sonu
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinimn alim-satim yerl
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r}ﬁ?ps://spk.go?/.tr c?c%gusmgns-go%rﬁér%?ab2636204f4/ o



istemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
bilgisayar sistemlerinde meydana
bir bilginin ortaya gikmast gibi
slarmin  tespiti hususunda
gili olarak KAP’ta agiklama

5.3, Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim s

varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi,
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esa
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarlail

yapilir.
ede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma

ylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.4. 5.3. pumarali madd
esaplanmayabilir ve katilma pa
Fon’un KAP

paylarimn birim pay degerleri h

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslari

(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.
RININ ALIM SATIM ESASLARI

at1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
paylarinin sayisina

V1. KATILMA PAYLA

payn nominal fiy

Fon satis baslangic¢ tarihinde bir adet
fon toplam degerinin katilma

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri,
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

1k oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri

Pay Piyasasi’'nin a¢
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

Yatirrmetlarin BIST
talimatin verilmesini takip eden

katilma pay1 alin talimatlar

iizerinden verine getirilir.
BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk

pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay

fiyat: iizerinden yerine getirilir.

*nin kapali oldugu giinlerde iletilen
pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

talimatlar, izleyen ilk isgtinii yapilacak

BIST Pay Piyasasi
ilk hesaplamada bulunacak
ve hisse takasinin gergeldcsmcdigi glinlere

BIST Pay Piyasast’mn yarum giin agik oldugu
denk gelen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunulacak pay fiyati
tizerinden gerceklestirilir.
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslari
tarafindan

dilen katilma pay! bedelinin Kurucu
da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
anacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
fazla %20 ilave matj
len tutar tahsil edilerek,

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep e
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar1 pay say1st ya
pay sayisl olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygul
nedeniyle, katilma payl bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en
uygulayarak tahsil edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirti

bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gerqekle§tirilecek islemlerde, fonlar i¢in alum talimatlari pay
tutar olarak verilebilir. Daguticl kurulus, talimatin pay say1sl olarak verilmesi halinde,
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en s
satis fiyatma TEF AS’ta belirlenen matj1 uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pﬁ‘l o
islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bults;
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatimn tutar olarak verilmesi halinde ise,

s fiyatindan TEFAS’ta belirlenen matj dusgiilerek belirlenecek fiyat }

edilen katilma pay1 sat1
nk gelen katilma pay1 say1sl TEFAS’ta eslestirilir. Nihai kd

talimat verilen tutara de
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fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma

pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatumn karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin y
mede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanihir. Alm

suretiyle bu izahna
talimatinin kargihiginda Kurucu tarafindan tahsil edilen tutar, yatirtmcl hesabmda Para Piyasasi Fonu
ile nemalandirilir. Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13.30°a kadar girilen alim
talepleri o giin i¢in nemalandirilacak, saat 13.30’dan sonra girilenler ise ertesi ig gtinii 13.30’a kadar
girilen taleplerle birlikte degerlendirilecektir.

atirimei adina nemalandiriimak

TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagtict tarafindan belirlenecek olan yatirim aracl

nemalandirmada kullanmlacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

asas’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri

Yatimmeilarin BIST Pay Piy
ip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini tal

{izerinden yerine getirilir.
30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk

BIST Pay Piyasasi’nmn agik oldugu giinlerde saat 13
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati

iizerinden yerine getirilir.
BIST Pay Piyasast’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinil yapilacak

ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.
hisse takasinin gerg:eklesmedigi glinlere

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu ve
k hesaplamada bulunulacak pay fiyati

denk gelen talimatlar, talimatm verilmesini takip eden il

tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

iade talimatinmn, BIST Pay Piyasas1’n1
talimatin verilmesini takip eden i
k oldugu giinlerde saat 13.30°dan so
slem giiniinde yatirimcilara ddenir.

n a¢ik oldugu giinlerde saat
kinci islem giiniinde, iade

Katilma pay: bedelleri;
nra verilmesi halinde ise,

13.30’a kadar verilmesi halinde,
talimatuun BIST Pay Piyasas1’mn agi
talimatin verilmesini takip eden tigiincll i

yarim giin agik oldugu ve his
rilmesi hisse takasinin gerce

BIST Pay Piyasast’mn se takasinin gergekle§medigi glinlere
denk gelen talimatlarmn gerceklesti klestigi ilk is giiniinde yapilir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alm Satun Yerleri:

yani sira TEFAS’a ilye olan fon dagitim

Katilma paylarmmn alim ve satim1 kurucunun
da yer alan linkten ulasilmasi miige

kuruluglar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asag1

hgg://www.takasbank.com.tr/tr/Saﬂalar/TEFAS—Uyeler.aspx

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCA]

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

varhfindan Karsilanan HarScamalar G
T T = . i it
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Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii tcretler,

2) Varliklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her t
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen aracilik komisyonlart, (yabanc1 para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8
8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karsilastirma Slgtitt giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, ars

sdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mes
14) Mevzuat kapsaminda tutulmas1 zorunlu defterlere iligkin noter onay
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

{irlii vergi, resim ve komisyonlar,

denen denetim ticreti,

ivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile

lek mensubu ficreti,
giderleri,

7 1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede

belirtilen tiim giderlerin toplamtnin Uist sinirl yillik %3,635°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik doénemlerin son is gini jitibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisnunin agilip asilmadigs, ilgili dsnem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dsnemi takip eden bes is giini icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Jade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran hesaplamasinda toplam giderlerden duistiliir. Fon toplam

gider orani limiti i¢inde kalnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ottirilemez ve fon malvarhg

1ndan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,0068493'smdan(yiizbindealtlvirgﬁlsekizbindﬁrtyﬁzdoksanﬁg)[y1111k yaklagik %2,5
(yﬁzdeikivirgﬁlbes)]+BSMV olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasmda imzalanan s6zlegme gercevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagrtict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“genel komisyon oran1” uygulanir.
n Ahm Satimma Araclik Eden Kupg ”ﬁ,@

N

7.1.3. Fon.Portfiiyiindeld Varhklar:
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar ,
- B

armn ahm satimma aracihk eden kuruluglar v§

Fon portfylinde yer alan varlikl
on’un KAP sayfasinda

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 F
yayimlanmaktadur.
e

7 1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari
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Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere

yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir

adresinden ulagtlabilir.

IX. FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI
9.1. Kurucu, Fon’un yilik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60

glin iginde KAP’ta jlan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tati] giiniine denk
hidir. Fonlar tasfiye tarihi

gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tari

itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

nameye, yatirumel bilgi formuna, bagimsiz denetim

sorumluluk beyanlar, ayhk portfoy
fonun risk degerine, uygulanan

igkin bilgilere ve fon tarafindan

Kkli bilgilendirme formundan

9.2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izah
la birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar,
fon giderlerine iligkin bilgilere,
iicretlendirmesine il
*ta yer alan siire

raporuy
dagilim raporlari)
komisyonlara, varsa performans
aciklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP

(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfo
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altn
bilgilerine yatirmmel bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

snceden bilgi sahibi olunmasint

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve
L1.1., L1.2.1, I, 110, VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
afindan KAP’ta

gerektirecek nitelikte olan izahnamenin
pslimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tar
iline tescil ve TTSG’de ilan

ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret sic
bolimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin

edilmez. Izahnamenin diger
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan

kurucu tarafindan yapilarak
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 is giindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu k

9.5, Fon portfoyiine yapilandinimig yatirim aracl dahil edilmesi halinde sdz konusu yatirim
aracinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.
n fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
enin vadesi, faiz orant, kars1 tarafi ve kars1 tarafir

T ENN

y dagilimna, fonun risk degerine ve
da tahsil edilecek iicret ve komisyon

onudaki diizenlemelerine uyulur.

9.6. Borsa dis1 repo-ters 1€po islemlerini
sozlesme tarihini takip eden is giinti iginde sozlesm
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri &ercé
sona erer ve tasfiye edilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun,

ictiizilk; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1
Kanununun 502 il4 514 incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

ilgili mevzuat ve
Tiirk Borglar

Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarini alms olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.2. Fon’da olusan kar,

tasarruf sahipleri

azinda MKK nezdinde jzlenmekte olup,
lar1 hakkinda her

11.3. Katilma paylart miisteri b
kuruluglardan hesap durum

Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatirim
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLU

izahnamenin ve yatirumct bilgi formunun
1 tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci
unulur.

STURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, KAP’ta yayimmn: takiben
bilgi formunda belirtilen

formda belirtilen satis baglang
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara s
12.2. Katilma paylar1 karsiligt yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig glini izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere vatirlir.

unun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

izahnamede yer alan veya fonun/kuruc
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde

onaylariz.
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