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Onemli Not

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden ALB
Yatirim Menkul Degerler A.S. (“ALB Yatirim”) Kurumsal Finansman Miidiirligi tarafindan, info Yatirim
Menkul Kiymetler A.S.nin (“info Yatirm”) halka arza aracilik eden vyetkili kurulus oldugu Mopas
Marketcilik Gida ve Sanayi Ticaret A.S. (“Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda info Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.'nin hazirladigi 15 Ocak 2025 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir.
Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi ALB Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1- Halka Arz ile ilgili Bilgiler

Dalbyatirm

Tablo 1: Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Aracilik Yontemi

Halka Arz Yontemi

Dagitim Yontemi

Mevcut Cikarilmis Sermaye
Halka Arz Orani

Halka Arz Metodu

Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger)

Ek Satig
Satmama Taahhudi

Tahsisat Gruplari

Fiyat istikrari

Halka Arz Biiyukliiga
Talep Toplama
Halka Arz Fiyati
Bagimsiz Denetgi

- Yurt ici Bireysel
- Yurt i¢i Kurumsal
- Sirket Calisanlari

- Yurt Digi Kurumsal

En lyi Gayret Araciligiyla
Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Esit Dagitim
273.000.000 TL
21%
Sermaye Artirimi; 15,75%
Ortak Satisi: 5,25%
57.330.000 TL

ihraggi ve Ortaklar icin 1 yil

38.411.000 TL
11.466.000 TL
1.719.900 TL
5.733.000 TL

67%
20%

3%
10%

Fiyat istikrari planlanmamaktadir

Tablo 2: Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Grubu Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)

Fatma Narman ULKU
Abdiilmecit DEMIRER
Selahattin SEN

Haci Fersat NARMAN
Haci Mustafa NARMAN

Haci Dursun NARMAN

Zekeriya NARMAN
Nedim Kurt

Eylip NARMAN
Mahmut Celal SEYREK
Solmaz SEN

Murat Selguk SEN

ALB Yatirim Menkul Degerler
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5.750.000

0,

40.848.000 20,26%
5.750.000

0,

32.361.000 16,57%
5.750.000

11,709

21.160.000 70%
5.750.000

10,129

17.526.000 0.12%
5.750.000

0,

15.249.000 9,13%
5.750.000

0,

15.249.000 9,13%

22.816.000 9,92%

14.835.000 6,45%

5.888.000 2,56%

3.496.000 1,52%

1.518.000 0,66%

1.518.000 0,66%

2.006.550.000 TL
21-22-23 Ocak 2025
35,00 TL

Gureli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

5.750.000

0,

37.944.742 16,01%
5.750.000

[v)

29.986.519 13,09%
5.750.000

249

19.483.390 9,24%
5.750.000

(o)

16.075.804 7,99%
5.750.000

0,

13.940.671 7,21%
5.750.000

0,

13.940.671 7,21%

21.394.464 7,84%

13.910.715 5,10%

5.521.152 2,02%

3.278.184 1,20%

1.423.422 0,52%

1.423.422 0,52%
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Serpil Tuba SEN B 1.518.000 0,66% 1.423.422 0,52%
Mehmet Serkan SEN B 1.518.000 0,66% 1.423.422 0,52%
Halka Agik B - - 57.330.000 | 21,00%
Toplam 230.000.000 100 273.000.000 100,00%

Tablo 3: Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Alanlari

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri Kullanima iliskin Yiizdesel Aralk

Yeni Magaza Yatirimlari 40 - 45%
Giines Eneji Santrali Yatirimlari 15-20%
Tarimsal Yatirimlar 15%
isletme Sermayesi 15%
E-Ticaret ve Teknoloji Yatirimlari 10%

2- Sirket Hakkinda

Sirket, hizli tiiketim perakendeciligi sektoriinde faaliyet gostermektedir. Magaza perakendeciligi ve e-
ticaret kanallarinda 10 ana kategori olmak Ulzere 18.840 cesit Urin ile mdisterilerine hizmet
sunmaktadir.

izahname tarihi itibariyla, farkli boyutlarda market konseptine sahip 250 m2’den 2000 m2’ye kadar
fiziki alan blyUklGgl ve Grlin ¢esitligine baglh olarak 4 farkli magaza konseptiyle 127 adet satis magazasi
bulunmaktadir. Fiziki magazalarinin yaninda ayrica Sirket, e-ticaret satis kanalindaki faaliyetleri
kapsaminda www.mopas.com.tr adli internet adresi ve “MOPAS” adli mobil uygulamasi basta olmak
Uzere 3. Taraf e-ticaret platformlari Gzerinden de satis islemlerini gerceklestirmektedir. Sirket’in tim
fiziki magaza ve e-ticaret operasyonlari 8 satin alma birim mudurligld ve 10 bdlge mudurligu ile
yonetilmektedir. Sirket'in tim faaliyetlerini gergeklestirmek adina 30.09.2024 tarihi itibaryla 3.255
calisan sayisi, 75.367 m2 satis alani ve yaklasik 32.500 m2 magaza depo alani bulunmaktadir.

Sirket, operasyonlari kapsaminda 1 genel mudirlik ve 1 merkez depoya ek olarak 3 adet dagitim
merkezine sahiptir.

3- Finansal Durum

Tablo 4: Bilanco

Bilango (TL) 2021 2022 2023 2024-3C
Aktifler 4.049.672.614 5.004.913.768 4.836.367.070 5.276.347.617
Nakit Ve Nakit Benzerleri 335.974.909 652.812.263 612.954.070 556.159.114
Ticari Alacaklar 215.020.769 275.087.297 217.611.081 313.608.700
Diger Alacaklar 4.290.325 3.892.513 5.069.075 16.006.119
Stoklar 1.367.172.788 1.416.779.624 1.268.479.499 1.526.919.973
Pesin Odenmis Gid. 50.947.964 105.832.642 65.823.522 65.355.731
Cari D6n. Vergi Var. - 304 - 17.134.449
Dig. Don. Var. 7.595.647 88.379.480 99.566.482 19.907.016

Do6nen Varliklar

1.981.792.302 2.543.584.132 2.289.503.726 2.511.091.502

Ticari Alacaklar 7.719.849 2.241.238 1.252.319 623.502
Diger Alacaklar 1.930.075 2.097.677 2.444.198 3.110.656
Kullanim Haklar Var. 823.868.456 890.182.540 1.204.215.690 1.352.285.309
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Maddi Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varliklari
Maddi Olmayan Duran Var.
Pesin Ode. Giderler

Yatirim Amaglh Gayr.

Dig. Dur. Var.

Duran Varliklar

Ozkaynak ve Yiikiimliiliikler (TL)
Kisa Vad. Borg.

Uz. Vad. Borg. Kisa Vad. Kis.
Ticari Borglar

Calis. Sag. Fay. Kap. Borg.
Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vad. Kars.

Cari Dénem Vergi ilgili Borg.
Kisa Vad. Yiikiimliiliikler
Uzun Vad. Borg.

Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yuk.

Uzun Vad. Yikiimliiliikler
Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara iliskin Primler ve isk.
Kardan Ayr. Kisit. Yed.

Dig. Kap. Gel.

Gegmis Yil Karlari

Net Kar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortak. Ozkaynaklari

Tablo 5: Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL)

2021

1.153.192.546

2.245.130
46.730.770
32.193.486

2.067.880.312
4.049.672.614
396.881.949
20.157.093
1.074.943.917
49.245.920
102.845.486
33.578.866
3.491.497

1.681.145.198
565.109.976

91.335.272
246.852.452
903.270.700

35.000.000
434.989.257

9.348.431

58.949.528
671.949.528

82.818.138
172.522.155

1.292.734.561

2022

Hasilat 7.740.549.391

Satiglarin Maliyeti (-) -6.208.825.805 -7.284.071.735
Brit Kar 1.531.723.586  1.667.835.790
Esas Faaliyet Kari -106.622.552 -207.151.317
Finansman Oncesi Faaliyet Kari -99.060.055 -192.103.838
Vergi Oncesi Kar 216.692.815 593.051.602
D6nem Kari 110.617.319 356.230.584

4- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

1.507.619.665

1.047.764

58.140.761
2.461.329.645
5.004.913.768

429.650.979
347.107
1.434.124.154

70.215.054

23.473.334

14.505.180

3.482.147

50.884.693

2.026.683.018
505.044.793
71.567
102.547.118
325.306.171
932.969.649
64.000.000
470.907.158
15.088.355
316.414.612
650.319.474
413.369.586
115.161.916
1.930.099.185

2023
8.951.907.525 11.359.651.958
-8.503.163.645
2.856.488.313
225.036.852
239.152.429
946.373.964
759.830.122
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1.276.888.971
1.049.007
76.652.558
4.360.591

2.566.863.344
4.836.367.070
247.415.453
9.834.471
1.353.177.615
118.550.318
13.937.742
50.174.868
5.930.209
31.185.859
1.830.206.535
661.648.452
66.316
126.047.615
226.835.941
1.014.598.324
84.000.000
488.287.658
87.902.686
25.493.159
198.405.723
367.365.078
740.107.907

1.991.562.211

2023-3C
8.223.730.402
-6.583.035.041
1.640.695.361
-170.457.934
-180.627.389
475.357.233
269.463.603

1.328.287.235
0

70.255.948
10.693.865

2.765.256.515
5.276.347.617
469.709.997
12.907.943
1.493.356.603
151.889.161
7.210.659
795.648
16.978.239
1.576.419
2.154.464.669
706.569.640
27.856
130.572.970
249.946.467
1.087.116.933
230.000.000
514.677.027
87.902.686
46.235.574
194.360.615
914.341.201
47.288.912

2.034.806.015

2024-3C
9.226.235.175
-6.754.722.684
2.471.512.491
-108.834.310
-108.141.241
185.031.451
47.288.912

info Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan 15 Ocak 2025 tarihli fiyat tespit raporuna gére
Sirket’in degerlemesinde Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi) ve Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlari

(“INA”) Analizi) dikkate alinmistir.
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4.1 Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)

Mopas FAVOK 2024/09 1.290,9
Yurtici Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK 9
Yurtici Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 11.833
Net Borg 2024/09 624
Yurtici Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 11.290
Yurtici Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 11.290
Mopas FAVOK 2024/09 1.290,9
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK 15
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK Carpanina Gére Hesaplanan Firma Degeri 19.092
Net Borg 2024/09 624
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 18.467
Yurtdisi Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 18.467

4.2 Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlari)

Firma Degeri 8.320
Ug Deger Payi 47,4%
Ug Deger Bliyiime 5,0%
Net Borg -184
Piyasa Degeri (30.09.2024) 8.504
Piyasa Degeri (31.12.2024) 9.172
Hedef Hisse Fiyati TL 39,88

5- Degerleme Sonucu

Degerleme calismasinda “indirgenmis Nakit Akisi” ve “Piyasa Carpanlari Analizi” kullanilarak nihai
deger tespit edilmistir.

Sirket icin halka arz iskontosu 6ncesi 10.191.000.000 TL ve birim pay basi degeri 44,31 TL olarak tespit
edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %21 halka arz iskontosu uygulanmis ve
35,00 TL pay basi deger hesaplanmistir.

Degerleme Yontemi | Sirket Degeri Mn TL | Agirlik | Birim Pay Degeri-TL _
indirgenmis Nakit Akimlan Analizi 9.172 50% 39,88
Yurtdisi Benzerler 18.467 0% 80,29
BiST Benzer 11.209 50% 48,73
Halka Arz Piyasa Degeri 10.191 100% 44,31
Halka Arz iskontosu 21%

Nihai Deger 8.050 35,00

ALB Yatirim Menkul Degerler 7
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6- Gorus

info Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun (FTR) kapsamli, net
ve anlasilir oldugunu distintyoruz. Degerleme yontemleri ve projeksiyonlar yeterince aciklanmistir.

e Fiyat tespit raporunda kullanilan “indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Carpan Analizi” yéntemlerini ve
verilen agriliklari makul buluyoruz.

e Hisse degerinin hesaplamasinda Yurtdisi Benzer Sirketlerin degerinin nispeten yiiksek ¢ikmasindan
dolayi agirhk verilmemesini olumlu karsiliyoruz.

e INA degerlemesinde projeksiyon dénemi boyunca gelir varsayimlarini makul buluyoruz.

6.1 Sonug

info Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan kullanilan yéntemler ve ilgili calismalar dikkate alinarak
yapilan incelemeler sonucunda, belirlenen 35,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatine
varilmigtir.
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, y etkili kurul uslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum v e tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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