GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Ocak 2025

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tera Yatirim Menkul Degerler A.$’nin Destek Finans A.S (“Sirket” ve/veya
“Ihraccr”) icin hazirladig Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay
alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit
Raporu’ndan saglanmis olup, yatirmcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan Izahname’yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Gikarilmig Sermaye (TL) 250.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 83.333.333
" .. . Halka Acilacak Oran (% 1
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 333.333.333 ¢ (%) 25,0%
Sermaye Arttirnmi (TL) 83.333.333 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 46,98
Mevcut Pay Satisi (TL) - Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama|

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket’in baslica kurulus amaci; Turkiye’deki finans hizmetleri ve buna iliskin faaliyetleri diizenleyen mevzuata riayet
etmek, miinhasiran bankalar, sigorta sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve benzeri kuruluslar tarafindan yapilmasi
ongorilen hizmetleri yapmamak, Faktéring Kanunu’na aykirilik teskil etmemek Gizere yurt icgi ve yurt disi mal alimi satimi
veya hizmet arzi ile ugrasan isletmelerin bu satislari dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit faturali alacaklarinin alimi,
satimi, temelliik edilerek tahsili ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmasi gibi her tiirllii faktéring hizmetlerinin gerceklestirilmesi ile konuya iliskin her tiirli danismanlik,
organizasyon ve muhasebe hizmetleri verilmesi islemlerini, ulusal ve uluslar arasi faktéring teamiil ve kurallarina uygun
olarak yapmaktadir.

Esas Sozlesme’de yer alan bazi baslica faaliyet konulari asagida siralanmaktadir:

e Yurticiveyurt disindaki alacak haklarini satin almak ve iskonto etmek, bu haklarla ilgili olarak hesap tutmak,
tahsilat ve diger ilgili hizmetleri vermek;

e Bu haklarin alis bedelleri tutarinda fon temin etmek;

¢ Amag ve konusuyla ilgili organizasyonlar olusturmak, danismanlik hizmetleri vermek, fizibilite caligmalari
yapmak ve istihbarat faaliyetlerinde bulunmak;

e Benzer is kolunda ¢alisan yabanci kuruluslar ile muhabirlik iliskisine girmek, bu kuruluslarin yurt icinde ve
yurt disinda araciligini yapmak;

e Sirket’in amag¢ ve konusunun gerceklestirilmesi igin kurulacak organizasyon ve servislerde galistirilacak
elemanlar yurt icinde ve yurt disinda yetistirmek, bu amagla kurslar, seminerler ve egitim programlari
dizenlemek;

e Kamunun aydinlatilmasini teminen sermaye piyasasi mevzuatl cergevesinde gerekli 6zel durum
aciklamalarini ve ilgili mevzuatin 6zel durum agiklamalarini ve ilgili mevzuatin gerektirdigi islemleri yapmak
kaydiyla, Sirket’in amag ve konusu ile ilgili olarak yurt iginden ve yurt disindan her tiirlii taginir ve tasinmaz
(gemi dahil) satin almaki bunlari kismen veya tamamen satmak veya finansal kiralama kapsaminda
olmamak kaydiyla kiraya vermek veya kiralamak.
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapisi

Halka Arz Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Pay Sahibi

Tutari (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)
Destek Holding 250.000.000 100% 250.000.000 75%
Halka Acik - - 83.333.333 25%
Toplam 250.000.000 100% 333.333.333 100%

2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Halka arz ile sermaye artisi yoluyla fon elde edilmesi,

- Kurumsallagsma,

- Seffaflik,

- Hesap verilebilirlik ve kurumsal yonetim ilkelerinin daha etkin uygulanmasi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin gliclenmesi.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 3.914.999.984 TL brit; 3.811.999.853 TL net halka arz geliri
elde edilmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik 103.000.131 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 1,24 TL olacagi tahmin
edilmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler dusildiikten sonra kalan fonun tamamini faktoring islemlerinin finansmaninda kullanilacaktir.

3.6zet Finansallar

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2023 31.09.2024

Esas Faaliyet Gelirleri 346.852 858.955 2.109.365 1.314.577 3.371.511
Briit Kar / (Zarar) 143.444 341.344 1.068.291 612.137 2.153.619
Briit Faaliyet Kar1 / (Zaran) 101.957 235.593 815.143 445.273 1.767.206
Net Faaliyet Kari / (Zarari) 162.323 382.992 2.272.145 1.749.851 2.159.679
Ddonem Net Kar veya Zarari 125.939 282.192 1.608.215 1.235.559 1.514.834
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar (Net) 1.806.381 4.461.827 6.754.447 13.209.238
Faktoring Alacaklari 1.802.933 4.284.743 6.618.296 10.197.412
Maddi Duran Varliklar 8.374 12.208 55.175 83.031
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.186 22.391 57.175 83.031
Toplam Varliklar 2.177.686 5.243.000 8.902.561 18.983.655
Alinan Krediler 1.399.202 2.780.496 2.061.229 7.213.550
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 0 673.196 3.016.776 4.649.027
Diger Yukumlalikler 22.033 705.390 906.671 2.614.968
Cari Vergi Borcu 22.757 75.118 227.346 275.962
Toplam Yiikiimliiliikler 1.498.340 4.263.426 6.315.703 14.986.428
Ozkaynaklar 679.346 979.574 2.586.858 3.997.227
Toplam Kaynaklar 2.177.686 5.243.000 8.902.561 18.983.655

L
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4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari
INA

Ozkaynaklar 30.09.2024
Gzkaynak Degeri

Pay Sayisi
Pay Degeri

Toplam indirgenmis Gzkaynak Fazlasi

TL

3.997.227
10.706.960
14.704.187
250.000
58,82

Kaynak: Tera Yatirim

Carpan Analizi Sonuclari:

Yurtici BIST Faktoring Sirketleri - bin TL

Ozkaynaklar

F/K/Biiyiime

Net Kar

Toplam Agirikli 6zsermaye Degeri
Sermaye

Pay Degeri

Carpan
1,4
13,8
4,7

Secilmis Finansallar (bin TL)
3.997.227
1.887.490
1.887.490

Agirik
25%
25%
50%

Agirikl Ozkaynak Degeri

1.351.830
6.490.920
4.429.220
12.271.970
250.000
49,09

Yurtdigi BiST Faktoring Sirketleri - bin TL

Ozkaynaklar

Net Kar

Toplam Agirikli Ozsermaye Degeri
Sermaye

Pay Degeri

1,9
14,0

Secilmis Finansallar (bin TL)
3.997.227
1.887.490

Agirik
50%
50%

Agirikl 6zkaynak Degeri
3.862.158
13.180.165
17.042.323
250.000
68,17

Carpan Analizine Gore Degerleme Sonucu

Piyasa Yaklasimi - Yurtici Benzer Sirket Carpanlan
Piyasa Yaklagimi - Yurtdisi Benzer Sirket Carpanlan

Agiriklandinlmis Ozkaynak Degeri
Pay Adedi

Agiriklandinlmis Pay Degeri

Ozkaynak Degeri

12.271.969.890
17.042.322.800

Agirik
50%
50%

100%

Agirikli Deger
6.135.984.945
8.521.161.400
14.657.146.345
250.000.000
58,63

Kaynak: Tera Yatirtm
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Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi esit agirliklandirilarak nihai deger
tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin
pay basi 46,98 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Agirik Agirlikl Deger
indirgenmis Nakit Alaslan - Artik Ozkaynak Degeri 14.704.186.813 50% 7.352.093.406
Piyasa Yaklagimi 14.657.146.345 50% 7.328.573.172
Piyasa Yaklagimi - Yurtici Benzer Sirket Carpanlan 12.271.969.890 50% 6.135.984.945
Piyasa Yaklasimi - Yurtdisi Benzer Sirket Carpanlan 17.042.322.800 50% 8.521.161.400
Agiriklandinlmis Gzkaynak Degeri 14.680.666.579
Pay Adedi 250.000.000
Agiriklandinlmis Pay Degeri 58,72
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 14.680.666.579

Halka Arz iskontosu 20%

Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri 11.744.533.263

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 250.000.000

Halka Arz Pay Basina Deger 46,98

Sermaye Artirnm Orani 33%

Sermaye Artinmi (Pay Adedi) 83.333.333

Sermaye Artinmi (TL Tutar) 3.914.999.984

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 83.333.333

Halka Arz Biiyiikliigii 3.914.999.984

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 15.659.999.984

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 333.333.333

Halka Aciklik Orani 25%

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Destek Finans Fakt6ring hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
distnlyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Destek Finans Faktéring icin yapilan degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari
Analizi kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisiintyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agirlik verilmesini

ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20 iskonto orani uygulanarak 46,98 TL pay
basina fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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