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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanlgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2024 yih 3. geyrek itibariyla toplam UHT slt pazar payindaki disltse ragmen, kokli marka itibari ve genis Grin portféyi
sayesinde sektordeki gigli konumunu korumasi,

e Pazarlama ve dagitim kanallari agisindan Yasar Holding binyesindeki diger sirketlerin katkisi,

e  Makul seviyedeki ihracat kapasitesinin gelir gesitlendirmesi ve bir 6lglide dogal bir korunma saglamasi,

e  Codunlukla gecmis yil karlari ile desteklenen makul 6zkaynak seviyesi,

e 1986'dan beri halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum dizeyi,

e 2024 yih 3. ceyrek itibariyla hafif toparlanmaya ragmen, analiz edilen dénemler boyunca oldukca duslk kar marjlari ile
birlikte 2023 yil sonu itibariyla olusan negatif FAVOK,

e 2023 yil sonu ve 2024 yili 3. ceyrek itibariyla yetersiz seviyelerde olan kaldirag ve karsilama metriklerinin artan finansal
borgluluk ve finansman maliyetleri sebebiyle 6nemli dlgtide koétulesmesi,

e Hem toplam satis hacmi hem de TL bazindaki satislarda 2023 ve 3C2024'te daha fazla dlsts gerceklesmis olmasi,

e Dis finansmana olan bagimhligin devam etmesi ve kisa vade adirlikli fonlama yapisinin likidite (zerinde baski yaratiyor
olmasi,

e Bilango yapisi icerisinde 6nemli dlizeydeki grup ici islemler ve vadesi gegmis ancak deder dusukligine ugramamis diger
alacaklar,

e Jeopolitik risklerin golgesinde, 6ncli ekonomik goéstergeler kiiresel talep kosullarindaki zayifigin sardugline isaret ederken,
yumusak inise yonelik adimlarin 6n planda tutulmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
notu ‘BBB+ (tr)’ seviyesinden ‘BBB (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goériiniim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi veya satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme Raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
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