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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 
 
 

     “Netaş Telekomünikasyon A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

 ZTE Cooperatief'in sektörel bilgi birikiminin desteğiyle genişleyen ürün yelpazesi ile sağlanan hasılat gelişiminin sürdürülmesi  
 Yüksek marka bilinirliğine sahip ve saygın hissedar yapısının olması 
 Belirli seviyede oturmuş müşteri portföyü sayesinde gelir akışının öngörülebilmesi 
 Kurumsal yönetim ilke ve standartlarına yüksek seviyede uyum sağlaması 
 Kısa vade ağırlıklı finansman profili ile birlikte devam eden yüksek borçluluk seviyesi 
 2023 yılında borç kaldıracındaki iyileşmeye karşın, 2024 yılı 3. çeyreği itibariyle FAVÖK ün hem nominal hem de oransal olarak 

kötüleşmesi sonucunda kaldıracın tekrar yükselmesi 
 2024 yılı 3. çeyreği itibariyle, faiz karşılama göstergesinin gerilemesi 
 Net işletme sermayesinde devam eden negatif seviyesi 
 2024 yılı 3. çeyreği itibariyle, birikmiş zararlar nedeniyle oldukça düşük kalan özkaynak seviyesi 
 İşin doğası gereği, 2024 yılı 3. çeyrek sonu itibariyle, yüksek seviyedeki vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 

alacak bakiyesi 
 Geçmiş yıllardan gelen ve tamamen karşılık ayrılmış olsa da görece yüksek seyreden şüpheli ticari alacak oranı 
 Jeopolitik risklerin gölgesinde, öncü ekonomik göstergeler küresel talep koşullarındaki zayıflığın sürdüğüne işaret ederken, 

yumuşak inişe yönelik adımların ön planda tutulması 
 
Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Netaş Telekomünikasyon A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu 
“BBB (tr)” olarak teyit edilmiş olup, notun görünümü ise ‘Stabil’ den ‘Negatif’ e revize edilmiştir. Diğer tüm notları aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 
 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Negatif Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

 
Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem gözden 
geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
 

Saygılarımızla, 
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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