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KUVEYT TURK PORTFOY BESINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON

Kuveyt Tiirk Portfoy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarimi
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriigimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunum raporun Kuveyt Tiirk Portf6y
Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fon’un performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim g¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim g¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporunuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus

1 Ocak - 31 Aralik 2024 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uygulanmadan hazirlanmistir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.
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Kuveyt Tiirk Portféy Yonetimi A.S.

Kuveyt Tiirk Portféy Besinci Katilim Serbest (D6viz) Fon (KDL)
01 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine iligkin

Performans Sunum Raporu



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

KUVEYT TURK PORTFOY BESINCi KATILIM SERBEST (DOViz) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

28.07.2022

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

Tarih 31.12.2024 Fonun Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 28,592,884,033.19 Hamit KUTUK
Birim Pay Degerl (TL) 37.590218 Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C. Bora DOGANAY
Yatinmci_Sayisi 8,254 Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan USD cinsinden ihrag edilen kira sertifikalari ile yerli Bayram Veli SALUR
Tedavil Orani % 0.01 ihraggilarin USD cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kira sertifikalari, Serkan ANIL
s = Vaad islemleri, murabaha islemleri, yerli bankalarda agilacak USD cinsinden yatirim vekaleti i
Porthy D?g!lln:“ % — 100.00 (veka\e)s:le katilma hesaplarfna yannl;caktlr. Fon toplar?\ degerinin geri kalan k\:sml ise yabanci Erkan SEVINC
Ifamu Kesimi Kira Sertifikast SUKUK 0.88 ihraggilarin déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ile Turk Lirasi cinsi para ve Melek YAVA$
Ozel Sektor Kira Sertifikasi (SUKUK) 4.37 sermaye piyasas! araglarina yatirilarak déviz bazinda diizenli kira geliri elde edilmesi Furkan KASAPOGLU
Hisse Senedi hedeflenmektedir. Enes DEMIR
0.00 Emre KOMURCU
Degerli Maden XAU, Vs. 0.00 L
Taahhiit Islemler 0.00
Katilim Hesabi 94.73
Yatirim Fonu 0.02 Fon, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6'nci maddesinde
Yabanc! Kira Sertifikas! (TURK) 0.00 tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas
Yabanc Hisse Senedi 0.00 alinir. Fon, Tebli@’irl 25. maddesinde yer alan serl.Je.st fonlara dairesaslara uyulacaktir.
. — - Fon yatinm stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C.
Yabanci Kira Sertifikasi (SUKUK) 0.00 Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan USD cinsinden ihrag edilen kira sertifikalari ile yerli
Doviz (usd) 0.00 ihraggilarin USD cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kira sertifikalari,
Vaad iglemleri, murabaha islemleri, yerli bankalarda agilacak USD cinsinden yatirim vekaleti
(vekale) ve katilma hesaplarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci
ihraggilarin doéviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ile Tirk Lirasi cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilarak déviz bazinda diizenli kira geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.
Fon portfoyl ayrica yurtiginde ihrag edilmis kira sertifikalari, katiima hesaplari, katilim
esaslarina uygun yatirim fonu, borsa yatirim fonu, girisim sermayesi yatirim fonu, gayrimenkul
yatirim fonu ve serbest fon katilma paylari, altin ve diger kiymetli madenler, Vaad islemleri,
taahh(tli piyasa islemleri, dayanak varligi fon portfoyiine alinabilecek varliklar olan murabaha
islemleri ile Kurulca uygun gériilen ve Danisma Komitesi'nden icazeti alinan katilim finans
ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur.
Endustriyel Tekstil 0.00
Elektrik 0.00
Bankacilik 0.00
Kimyasal Urdin 0.00|yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un
Tekstil Entegre 0.00|maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
Dayanikl Tuketim 0.00|dusiislere bagh olarak yatirimlarinin dederinin baslangig degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz éniinde
Savunma 0.00 |bulundurmalidir.
Perakande - Ticaret 0.00|3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Mesrubat / igecek 0.00]1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, kira sertifikalarinin, ortaklik
Demir-Celik Temel 0.00|paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali vaad s6zlesmelerine
Otomotiv 0.00|1liskin taginan pozisyonlarin degerinde, kar payi oranlarindaki, ortaklik payi fiyatlarindaki ve déviz kurlarindaki
Otomotiv Parcas! 0.00 dalgyalanmalar qedeniylg meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin ayrintilarina
Otomotiv Lastigi 0.00]25391da yer verilmektedir: o L -

— = a- Kéar Payi Orani Riski: Fon portféyline (katiima hesabi gibi) kéara katilim olanagi saglayan bankacilik
B|Ig|sayarToptanC|I|g| 0.00 Urtinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu Urlinlerin saglayacagi kar payinin miktarinda, piyasalarda
Seramik 0.00 yasanabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

GYO . 0.00]h Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
Saglik ve llag 0.00|meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Havayollari ve Hizm. 0.00]c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan
ingaat- Taahhiit 0.00]ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar
Gida 0.00]olasiligini ifade etmektedir.

Teknoloji 0.00(2) Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimlUliklerini yerine getirmek istememesi
Holdingler 0.00|ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
Ulagtirma-Lojistik 0.00|Yar!lamamasi riskini ifade etmektedir.

Mobilya 0.00(3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
Kagit Urinleri 0.00 dbnﬂ§tﬂrﬂlemem§si halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Tarim Kimyasallar 0.00 4) Katihm Esasli Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlu kira sertifikalar dahil edilmesi halinde, baslangi¢

yatinmi ile baslangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli islem riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhigin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

10) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
11) Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’'un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portféyline dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portféyiinden belirli bir sire igerisinde ¢ikartiimasi riskini ifade etmektedir.




KUVEYT TURK PORTFOY BESINCI KATILIM SERBEST (DOVIZ) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Donem Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri

Portfoyiin Karsilagtirma
Zaman iginde  Olgiitiiniin Bilgi
Standart Standart Rasyosu e Portfoyiin Net
Sapmasi (%) ~Sapmasi (%) Portfoyiin Toplam Aktif (%)
Degeri (TL) Degeri (TL)

Karsilastirma Enflasyon
Olgiitiiniin Getirisi/Esik Orani
Deger (%) (TUFE)

Fon Toplam

YILLAR Net Getiri (%)

28/07/2022 - 31/12/2022 5.60% 5.47% 97.72% 18,736,655,381.93| 18,742,133,506.83
30.06.2023 40.04% 38.66% 14.81% 0.94 0.94 241.66 29,172,048,290.99| 29,181,446,268.54| 1.00
31.12.2023 61.91% 58.69% 44.22% 0.70 0.70 506.42 34,999,536,486.10| 35,011,569,365.92| 1.00
30.06.2024 12.93% 11.94% 19.49% 0.27 0.27 1.56 32,376,385,049.32| 32,385,626,116.37| 1.00
31.12.2024 22.79% 20.82% 44.38% 0.00 0.00 1.46 28,592,884,033.19| 28,602,616,557.90| 1.00

*Portfoyun gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gésterge olamaz

01.01.2024 - 31.12.2024 Getiriler

50.00%
45.00%
40.00%
35.00%
30.00%
25.00% 22.79% 20.82%
20.00%
15.00%
10.00%

5.00%

0.00%

44.38%

Fon Toplam Net Getiri (% ) Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (% Enflasyon Orani
) (TUFE)



KUVEYT TURK PORTFOY BESINCI KATILIM SERBEST (DOV1Z) FON
PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1. Fonumuz, Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Kuveyt Turk Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 2015 tarihinde
istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Kuveyt Tirk Katiim Bankasi A.S.’nin % 100 oraninda istirakidir. Sirketin, Sirketin, 2024 Aralik

sonu itibariyle yonettigi portfoy buyikligi 280 milyar 786 milyon TL' dir.

2. Fon portfoyinin yatirim amaci, stratejisi ve yatinm riskleri "Tanitici Bilgiler" boliminde belirtilmistir.

3. Fonun 01 Ocak - 31 Aralik doneminde sagladigi net getiri orani:

22.79%

Fonun donem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim tranleri getirileri agagida yer almaktadir.

< N Baslangig Tarihi Bitig Tarihi| Karsilastirma Karsilagtirma
Karstlastirilan Endeks ve Agirlikiari Agirlik 29.12.2023 31.12.2024 | Olgiti Getirileri Olgutiiniin
BIST-KYD 1 Aylik USD Kéar Payi Endeksi 100.00% 3,506.48 4,236.64 20.82% 20.82%
20.82%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki

gibidir:
Toplam
Portfo;
Agiklama (T Giderler¥1e
Orani (%)

Noter Harg ve Tastik Giderleri 698.92 0.0000%
ilan Giderleri 0.00 0.0000%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 96,000.00 0.0003%
Katilma Belgesi 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 13,336,766.60 0.0391%
Fon Ydnetim Ucreti 102,669,372.39 0.3007%
Endeks Lisans Ucreti 146,574.04 0.0004%
SMMM Hizmet Bedeli 43,200.00 0.0001%
Kurul Kayit Ucreti 6,775,555.18 0.0198%
Kamuyu Aydinlatma Platformu Gideri 12,788.68 0.0000%
2024 Enflasyon Muhasebe Danismanlik Ucreti 12,000.00 0.0000%
EFT ve Diger Transfer Bedelleri 31,566.96 0.0001%
isletim Giderleri Toplami 123,124,522.77 0.3606%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 0.00 0.0000%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélimi 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 623,638.90 0.0018%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 123,748,161.67 0.3624%
Ortalama Fon Toplam Degeri 34,143,667,947.51 100.0000%

Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani

0.00

5. Performans sunum doneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degisim olmamistir.

. R, - Karsilagtirma
Karsilasti Igut
Doénem argilagtirma olgiitii Fon Getirisi Olgiitti Getirisi
29.12.2023
(%100) BIST-KYD 1 Aylik USD Kér Payi Endeksi 22.79% 20.82%
31.12.2024

6. Yatinnm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan USD cinsinden ihrag edilen kira sertifikalari
ile yerli ihraggilarin USD cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kira sertifikalari, Vaad islemleri, murabaha islemleri, yerli
bankalarda agilacak USD cinsinden yatirim vekaleti (vekale) ve katilma hesaplarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise
yabanci ihraggilarin déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ile Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirrm

yapmay! hedefleyen serbest doviz fonudur. Belirtilen tarihlerde fonda ihlal meydana gelmemistir.

8.2024'Un ikinci yarisinda, BIST dalgali bir seyir izlemistir. Borsa, yaz aylarinda rekor seviyelere ulagsa da, yil sonunda kiresel belirsizlikler
ve ekonomik yavaslama sebebiyle kismi bir disls yasamistir. Enflasyonda Mayis ayinda zirve gorilmis ve dengelenme siirecine girilmistir.
Turk Lirast, yil boyunca doviz sepetine karsi kademeli olarak deder kaybetmeye devam etmis, ancak reel olarak degerlenmistir. Tahvil
piyasalarinda, TCMB'nin siki para politikasi tahvil getirilerinin ylksek kalmasina sebep olmustur. FED ve ECB'nin faiz indirimi dénglsiine
girmesi riskli varliklara alim getirmis ancak, merkez bankalari arasindaki faiz farklari dolar endeksinde yukari yonlii baski olusturmustur.
Disen enflasyon ortaminda ve ekonomideki geleneksel politikalara donusun finansal araglar tGizerindeki olumlu etkisi g6z 6nlinde
bulundurularak, Fon'daki varlik dagilimi ekonomik kosullara ve hem yerel hem de kiresel gelismelere gére diizenlenmistir.




KUVEYT TURK PORTFOY BESINCI KATILIM SERBEST (DOVIZ) FON

PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Baglangi¢ Tarihi 1 Ocak 2024
Rapor Tarihi 31 Aralik 2024
Gun Sayisi 366
Azami gider orani -
Gergeklesen Getiri 22.79%
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi 20.82%
Nispi Getiri 1.96%
Fon Halka Arz Tarihi 28 Temmuz 2022
Rapor Tarihi 31 Aralik 2024
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi 110.35%
Baglangi¢ Tarihi 1 Ocak 2024
Rapor Tarihi 31 Aralik 2024
Net Getiri 22.79%
Net Gider Orani 0.36%
Brut Getiri 23.15%
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