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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Vakif Menkul Kiymet Yatirnrm Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 1 Ocak — 31 Aralik 2024
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) VII-128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriistimiize gore 1 Ocak —31 Aralik 2024 doénemine ait performans sunus raporu Vakif Menkul Kiymet
Yatinm Ortakligt Anonim Sirketi’nin performansim1  Teblig’de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Sirketin, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere SPK’nin Seri: 1I-14.1 sayil
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29,
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak tizere
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar1 tizerindeki
bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz
denetime tabi tutulacak ve TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulanacak olan finansal
tablolardan farklilik arz eden finansal bilgiler baz alinarak Sirket tarafindan hazirlanmistir.
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VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakh@ A.S. (“Sirket”), 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’na iliskin
diizenlemelerinde belirtilen varliklar ve araglardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulmus olup,
Sirket’in faaliyet esaslari, portfdy yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasast
Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uygun hareket edilir.

Sirket bu amag dahilinde, ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler
yapar, portf0y g¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir, menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir ve portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
%48’i Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir.



Vakif YatinmOrtakhgi

VAKIF MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'"NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 20/06/1991 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31/12/2024 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 56,435,988 Sirketin amaci, 6362 sayll Sermaye Piyasasi Kanunuve ilgili mevzuat ziraat portfdy Yonetimi A.S.
.. . . hikiimlerine uygun olarak Sirketinana sozlesmesinde belirtilen sermaye
i [y ey (1) A piyasasifaaliyetlerinde bulunmaktir.Yatinm stratejisinin belirlenmesinde portféye
Yatirimai Sayisi - alinacaksermaye piyasasli araglarina verilecek % adirhda dikkatedilir. Portfoy
B o yonetiminde risk tercihine gére mevzuatgeregi belirlenen araglara yatirim yapilir.
Tedavdl Orani (%) 48.43% By bilinglebelirlenen risk tercihi Gizerinden esik dederi (benchmark)olusturulur.

Bu olglit portfdy performansininbelirlenmesinde kullanilacak ana kriterdir. Esik
degerolarak yatirim yapilabilir ~Grinler Gzerinden uygun Olgitsecilir ve
Portféy Dagilimi performans takibi yapilir.Yatinm stratejisi ile yatinm vyapilan varlk ve
islemlerinniteliklerine  uygun sekilde, tek bir endeks veyaendekslerin

Ortaklik Paylan 50.45% agirliklandinimasi yoluyla belirlenebilecegigibi yatirnm stratejisine uygun olan ve
- Elektrik 10.57% Kurulca uygungorilecek diger referans getiri orani veya oranlarininagirhikh
ortalamasi olarak da belirlenebilir. Esik degerolarak yurticinde veya yurtdisinda
- Bankacilik 7.90% genel kabul gérmiigve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin yanisira
. Kurulca uygun goérilen farkl endekslerin dekullaniimasi mimkiinddr.
- Tarim Kimyasallari 7.88%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 6.07% En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
- Dayanikli Tiiketim 5.81% Yatinm Stratejisi
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4.96%
: 0% - 10% Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) (12 aydan uzun vadeli olmamak lzere)
- Tekstil, Entegre 4.86% . -
2 86% *0% - 100% Kamu ve / veya Ozel Sektor Borglanma Araglar
- Mobilya 2.39% 0% - 100% Yabanci Kamu ve / veya Ozel Sektdr Borglanma Araglari (Eurobond)
*0% - 100% Pay Senedi
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0.00% «0% - 100% Ters Repo
*0% - 20% Takasbank Borsa Para Piyasasi
Borgl Aragl .09¢9
orglanma Aragclari 23.09% «0% - 10% Repo
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 22.61% *0% - 20% Borsa Yatirim Fonu, Yatirim Fonu Katilma Paylar, Yabanci Borsa Yatirim Fonu
) *0% - 5%Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri
- Finansman Bonosu 0.48% 0% - 20% Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
o, araclar _
Ters Repo 22.05% *0% - 25% Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler
Yatirm Fonu Katilma Paylari 4.11% *0% - 10% Yatinm Kurulusu ve Ortaklik Varantlari ile Yatinm Kurulusu Sertifikalari
. «0% - 25% Kamu ve / veya Ozel Sektér Kira Sertifikasi Araglari
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.32%
Toplam 100.00% Yatinm Riskleri

Yatinma iliskin riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlari ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Portféyde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasilididir. e Operasyonel Risk: Portfoylin operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

2020 9.337% 12.610% 14.600% 0.222% 0.030% -0.030 29,329,568.46
2021 8.684% 19.485% 36.080% 0.116% 0.047% -0.326 32,452,119.56
2022 16.427% 16.676% 64.270% 0.287% 0.038% -0.005 37,965,661.32
2023 21.651% 21.100% 64.770% 0.430% 0.072% 0.006 44,847,545.10
2024 21.756% 63.543% 44.379% 0.760% 0.125% -0.153 56,435,988.32

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoy(in ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GECMISi
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C. DIPNOTLAR

1) Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi A.S. (“Sirket”), 13 Haziran 1991 tarihinde Istanbul'da kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatiim
Ortakliklari’na iliskin diizenlemelerinde belirtilen varliklar ve araglardan olusan portféyl isletmek amaciyla kurulmus olup, Sirketin faaliyet esaslari, portfoyyatirim
politikalari ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uygun hareket edilir.Sirket'in hisseleri 20 Haziran 1991 tarihinde halka
arz edilmistir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %21.756 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %63.543 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-41.787 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yilizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, portféylin giinlik getiri orani ile karsilastirma 6lgitii/esik
deger gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, portfoyiin ginliik getiri orani ile karsilastirma 6lgiitii/esik deder gunliik getiri farklarinin performans
ddnemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -
0.1534 olarak gergeklesmistir. (1 Ocak - 29 Aralik 2023: 0.0062)

5) Yonetim dcretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2024 31/12/2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Ucret Giderleri ( Personel Ucret ve Giderleri) 0.047809% 9,581,685.00
Denetim Ucreti Giderleri (Denetim ve Danismanlik) 0.007064% 1,415,737.33
Bilgi Islem Hizmet Giderleri 0.001449% 290,425.58
Kira Giderleri 0.000220% 43,993.00
Bakim Onarim ve Hizmet Giderleri 0.001645% 329,672.30
Portfdy Yonetim Gideri 0.001133% 227,037.05
Aidat Giderleri 0.001031% 206,561.16
Kullanim hakki varliklari amortismani 0.002131% 427,000.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000739% 148,134.13
Amortisman Giderleri 0.000000% 0.00
Haberlesme ve iletisim Giderleri 0.001504% 301,427.28
ilan Tescil ve Reklam Giderleri 0.000286% 57,371.90
Komisyon Ve Diger Hizmet Giderleri 0.008678% 1,739,249.67
MKK Hizmet Giderleri 0.000449% 89,895.60
Toplam Faaliyet Giderleri 14,858,190.00

Ortalama Fon Toplam Degeri 54,655,710.16

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 27.1850644%

6) Performans sunum déneminde Portfoy'e iliskin yatirnim stratejisi degisikligi yapilmamigtir

Kistas Donemi Kistas Bilgisi
01/01/2023-... %100 BIST TLREF Endeksi

7) Yatinm ortakliklari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri
02/01/2023 - 29/12/2023 21.65%
02/01/2024 - 31/12/2024 21.76%

2) Ddviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

uUsbD
Donemler Ortalama
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09%
04/01/2021 - 31/12/2021 0.27%
03/01/2022 - 30/12/2022 0.14%
02/01/2023 - 29/12/2023 0.18%
02/01/2024 - 31/12/2024 0.07%

Standart
Sapma

0.76%
2.34%
0.58%
0.71%
0.22%

Esik Degeri

21.10%
63.54%

Ortalama

0.13%
0.23%
0.11%
0.20%
0.05%

3) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

Donemler Takip Hatasi

02/01/2024 - 31/12/2024 0.0076

5) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari
01/01/2024 - 31/12/2024 Dénem Getirisi
BIST 100 ENDEKSI

BIST 30 ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL)
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI

BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

Beta
0.8885

Getiri
34.94%
38.06%
63.52%
45.67%
41.24%
39.93%
33.14%
20.27%
13.68%
53.62%
66.63%
27.24%
49.83%
52.32%
39.68%
26.10%
52.44%
27.82%
21.10%
19.85%
12.78%

Standart

Sapma
0.79%
2.31%
0.76%
0.80%
0.39%

Nispi Getiri

-41.79%

Ortalama

0.11%
0.26%
0.09%
0.21%
0.07%

Standart

Sapma
0.91%
2.30%
0.86%
0.86%
0.41%

Ortalama

0.11%
0.22%
0.08%
0.16%
0.03%

JPY

Standart
Sapma

0.91%
2.35%
0.90%
0.93%
0.71%
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