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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDi EMEKLILIiK YATIRIM FONU

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasit Kurulu’nun VII-128.5 say1li “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunug raporu AgeSA Hayat ve Emeklilik
A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansmi ilgili Teblig’de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolart
iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus

1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarma
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uygulanmadan hazirlanmistir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27/10/2003

31/12/2024(*) tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 20.578.914.572
Birim Pay Degeri (TRL) 0,936422
Yatirimci Sayisi 597.423
Tedavil Orani (%) 21,98%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 92,08%
- Bankacilik 28,56%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 12,99%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 9,64%
- Otomotiv 9,57%
- Perakende 8,43%
- lletisim 7,39%
- Holding 6,79%
- iletisim Cihazlari 4,01%
- Elektrik 3,29%
- Demir, Celik Temel 1,39%
- Dayanikli Tuketim 0,00%
Ters Repo 4,07%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 2,20%
Vadeli Mevduat 0,80%
Teminat 0,52%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,33%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon, ortaklik payi piyasasinin iyi bir géstergesi olan BIST 100 Endeksi getirisine Ziya Gakmak
paralel performansi hedeflerken hem sermaye kazanci hem de temetti getirisi
elde etmeyi amaclar.

Fon'un Yatirrm Amaci

Bahar Cakan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Sinan Ede
Safa Kizil

Eyyup Par
Oguz Atalay Yildiz
Yagiz Mehmet Kiziltekin

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi; Fon portféylniin en az %80’i devamli olarak ortaklik paylarindan olusmaktadir. Fon, ortaklik pay!
piyasasinin iyi bir géstergesi olan BIST 100 Endeksi getirisine paralel performansi hedeflerken hem sermaye kazanci hem de
temettl getirisi elde etmeyi amaglar. Orta — uzun vadeli donemde Ulkenin blylime potansiyeline paralel ortaklik payi piyasasindaki
reel getirinin fon reel getirisine déniismesine yonelik yatirnm yapar. Fon minimum %80 ortaklik paylarina yatirrm yapmak kosuluyla,
piyasa yonine iligkin beklentiler dogrultusunda paylarin yatirim oranini ayarlar. Fonun ortaklik paylarina yatirim orani %80 - %100
araliginda dalgalanabilir. Ekonomik, finansal ve piyasa kosullarinin analizi bu noktada alinan kararlarda etkilidir.

Yatirim Riskleri

Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 6'dir.Belirtilen risk dederi Fon’'un gegmis performansina gére belirlenmistir ve Fon'un
gelecekteki risk profiline iligkin giivenilir bir gésterge olmayabilir.Risk degeri zaman iginde degisebilir. En diislik risk degeri dahi, bu
Fon’a yapilan yatinmin hicbir risk tagimadigi anlamina gelmez.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa
riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayal tlirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon'un maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay! dahil edilmesi
halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz
kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimlultklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (swap,
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tirev arag, varant, sertifika dahil ediimesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin ahm
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangic
yatirrminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal
ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Ihraggi Riski: Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski: Yapilandiriimis yatinm
araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimis yatinim araglarinin dayanak varliklari (izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, katilimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangi¢ degderinin altina diisebilir.

(*) 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 1 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile
olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGiSI

TerlET Kargilagtirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman Iginde | Kargilastirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu

YILLAR Getipri %) Olgutinun Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Ras %su Portféyiin Toplam Degeri /
. (%) (TUFE) (*) **) (**) y Net Aktif Degeri
2020 30,573% 29,206% 14,599% 1,670% 1,4974% 0,0207 1.571.837.800,99
2021 31,575% 29,349% 36,081% 1,489% 1,4684% 0,0213 2.224.111.729,79
2022 199,368% 178,715% 64,270% 1,776% 1,6268% 0,0493 8.067.960.255,14
2023 52,620% 37,441% 44,223% 2,278% 2,1330% 0,0792 12.607.086.599,66
2024 49,777% 37,879% 44,379% 1,400% 1,3034% 0,0855 20.578.914.572,03

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma olgltlinin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 1 Ocak 2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net
Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak misterilerle portfdy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012’de yiiriirlige giren yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmis ve
PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni
zamanda kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde net %49.78 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma olguttniin getirisi ayni donemde %37.88 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %11.90 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2024 - 31/12/2024 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 2,185970% 402.870.512,92
Denetim Ucreti Giderleri 0,000521% 96.012,14
Saklama Ucreti Giderleri 0,010784% 1.987.447,56
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,126894% 23.386.382,54
Kurul Kayit Ucreti 0,012613% 2.324.554,11
Diger Faaliyet Giderleri 0,019814% 3.651.634,70
Toplam Faaliyet Giderleri 434.316.543,97

Ortalama Fon Toplam Degeri 18.429.830.463,75

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,356595%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Fonun Karsilagtirma &lglitl yatirim stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

01/01/2018-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak édemeler igin gegerli olmak Uzere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan &nce ayrilanlar getiri tizerinden %15,- 10 yil sireyle
katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri lizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye
gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri lizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) Yiin ilk yarisinda yerel segimler dncesinde ig talep gigli seyrini siirdirmis gerek mal gerekse hizmet fiyatlarindaki yiiksek aylik artiglar enflasyon patikasindaki
iyilesmeyi geciktirmistir. Yerel segimler dncesi hiz kazanan spekilatif doviz talebi ile 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren hizli bigimde toparlanan TCMB rezervleri
gerilemistir. Buna karsilik TCMB parasal sikiigin dozunu gerek politika faizindeki artis gerekse makro ihtiyati politikalarin destegiyle kademeli olarak artirmistir. Segimler
ardindan hiz kesen spekaiilatif doviz talebi yerini yabanci portfdy akimlarina birakmis, artan doéviz likiditesi hizli bigimde rezerv birikiminin éniiniin agmis ve net rezervler
pozitife donmustir. Diger taraftan TCMB'nin rezerv birikimi TL likiditesini artirirken mevduat ve kredi faizlerindeki yiikselisin iimli sekilde gerilemesine neden olmustur.
Para politikasi sikiliginin gecikmeli etkileri yilin ikinci geyreginde ekonomik aktivite 6ncli gostergelerinde hissedilmeye baglanmistir.

Yilin ikinci yarisinda Aralik ayina kadar politika faizinde dedisiklige gidilmemis, siki finansal kosullar para politikasi ve makro ihtiyati 6nlemler araciligiyla korunmaya
devam edilmistir. Rezerv birikiminin hizlandigi dénemlerde TCMB likidite 6nlemleriyle fazla TL likiditeyi sistemden gekmis ve gecelik faizler TCMB politika faiz oranina
yakin diizeylerde seyretmistir. Yiksek faizler TL varliklarin cazibesini korumaya devam etmis, bankalarin mevduat kompozisyonundaki TL payr yil genelinde artis
kaydetmis, KKM hesaplarinin toplam mevduat igindeki pay! azalmistir.

Yil genelinde yeni ekonomik programin etkileriyle giiglenen uluslararasi rezervler, ekonomik dengelenme siireci ile birlikte cari agigin gerilemesi ve programin etkilerinin
makro verilere yansimasi tlke yabanci para birimi cinsi kredi notuna da olumlu yansimigtir. Turkiye (¢ kredi derecelendirme kurulusunda da yatinm yapilabilir seviyenin
dort kademe altinda not kademesine ulagmistir. Turkiye 5 yillik kredi risk primi 2023 yil sonundaki 283.1 seviyesinden 2024 yil sonunda 263.3 seviyesine gerilemistir.
Aralik ayinda yilin son toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK), Mart ayindan beri korudugu %50 politika faizinde 250 baz puanlik indirime gitmistir. Aralik ‘23 sonunda
29.5280 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %19.7 artis ile 35.35 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik '23
sonundaki siraslyla %34.09 ve %23.61 seviyelerinden Aralik 24 sonunda %40.56 ve %28.78 diizeyinde gereklesmistir. Hisse senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi
Aralik ‘23 sonundaki 7470.18 seviyesinden yaklasik %31.9 artis ile Aralik 24 sonunda 9830.56 diizeyinde kapanmistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgitiiniin birikimli getiri orani

02/01/2020 - 31/12/2020 30,57% 33,47% 28,93% 1,64%
04/01/2021 - 31/12/2021 31,57% 34,47% 28,99% 2,59%
03/01/2022 - 30/12/2022 199,37% 205,92% 187,25% 12,12%
02/01/2023 - 29/12/2023 52,62% 55,98% 37,44% 15,18%
02/01/2024 - 31/12/2024 49,78% 52,06% 37,88% 11,90%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma
- -

Standart Sapma [ Ortalama

andart Sapma

02/01/2020 - 31/12/2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
04/01/2021 - 31/12/2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
03/01/2022 - 30/12/2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
02/01/2023 - 29/12/2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
02/01/2024 - 31/12/2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%

3) Portféy ve Kargilastirma Olgtitli / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

02/01/2020 - 31/12/2020 0,0532 1,0969
04/01/2021 - 31/12/2021 0,0537 0,9874
03/01/2022 - 30/12/2022 0,001 1,0212
02/01/2023 - 29/12/2023 0,0863 1,0382
02/01/2024 - 31/12/2024 0,0642 1,0290

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gtnlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

I I

B e
2020 30,57% 167% 28,93% 1,50%
2021 31,57% 1,49% 28,99% 1,47%
2022 199,37% 1,78% 187,25% 1,63%
2023 52,62% 2,28% 37,44% 2,13%
2024 49,78% 1,40% 37,88% 1,30%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

02/01/2020 - 31/12/2020 30,57% 26,12%
04/01/2021 - 31/12/2021 31,57% 42,74%
03/01/2022 - 30/12/2022 199,37% 66,97%
02/01/2023 - 29/12/2023 52,62% 67,45%
02/01/2024 - 31/12/2024 49,78% 48,58%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29/12/202: 1/12/2024 Donem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI 34,94%
BIST 30 ENDEKSI 38,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63,52%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 45,67%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 41,24%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 39,93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 33,14%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2027%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 13,68%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 66,63%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27,24%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 49,83%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 52,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Pay: TL Endeksi 39,68%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 26,10%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,44%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 27,82%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,10%
Dolar Kuru 19,85%
Euro Kuru 12,78%

7) Fon ydnetimi 30 Mart 2023 itibariyla QNB Finans Portfty Yénetimi A.S.'ye devredilmistir.

Net Basit Getiri 49,777%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,357%
Azami Toplam Gider Orani 2,280%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,071%
Net Gider Oran 2,280%
Brilt Getiri 52,057%

(*) 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 1 Ocak
2025 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2024 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.



