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1- Degerleme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Pay Tebligi
Seri: VI, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki
slrenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
farkhliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az
degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak l¢ ay
bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ ta ortakliga iliskin bélimde ve
halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. ve Dis Tic. A.S. (“Giindogdu” veya “Sirket”) paylarininilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“ALB
Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 12.08.2024 tarihinde KAP’ ta yayinlanmis ve Sirket
paylari 22.08.2024 tarihinde islem gormeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Giindogdu’nun nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 25.02.2025
tarihine kadar (24.02.2025 piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi
nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2- Fiyat Tespit Raporu Ozeti

Degerleme esnasinda Gilindogdu’'nun bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli bilango ve gelir tablolarindan yararlaniimistir.

Degerlemede kullanilan veriler, bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar, kamuya agik olan
kaynaklardan edinilen bilgiler, Gindogdu yonetim tahminleri ve ALB Yatirim’in bulgular ve
tahminlerinden olusmaktadir.

Glndogdu’nun, sermaye artirimi ve ortak satisi ile halka arz edilmis paylarinin birim fiyat tespitinde,
sektoriin ve firmanin spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmis ve diinyaca kabul gérmis asagidaki iki
temel yontemleri kullanmistir.

1. Pazar Yaklagimi: Carpan Analizi
2. Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizi

Carpan Analizinde, yurt ici benzer sirketler olarak BIST Gida, icecek endeksinde faaliyet gdsteren
sirketlerin 24.06.2024 tarihli verileri lzerinden hesaplanan giincel carpanlar dikkate alinmistir.
(Kaynak: EquityRT).

Ayrica, ¢arpan analizine yurt disi segilmis benzer sirketlerin 24.06.2024 tarihli verileri Gzerinden
hesaplanan giincel degerleme carpanlari dikkate alinmistir. (Kaynak: Bloomberg)
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Sirket’in 6zkaynak degeri, yurtici benzer sirketlerin medyan FD/Satislar ve FD/FAVOK carpanlari
kullanarak ayri ayri hesaplanmistir. ilgili yurtici benzer sirketlerde aykiri deger tespitinde degerlerin
normalize edilmesi ile asiri sapmalar belirlenmistir. Muhafazakar yaklasim sebebiyle yurtici benzer

sirketlerin medyan degerleri degerlemede dikkate alinmistir.

Sirket’in 31.03.2024 tarihi itibariyle son 12 ay Hasilati ve FAVOK rakamlari kullanilarak hesaplanan
FD/Satislar ve FD/FAVOK carpanlari kullanilarak bulunan firma degerinden (FD) 31.03.2024 tarihli net
finansal borg cikartilarak 6zkaynak degeri tespit edilmistir.

Carpan Analizine Gére Degerleme Sonuglari

Carpan Analizi

_ Hesaplanan Ozkaynak Degeri | Agirlik

Ozkaynak Degeri

Yurtici FD/Satislar ve FD/FAVOK Agirlik. Ozkaynak Degeri

1.405.319.090,51

50%

702.659.545

Yurtdisi FD/Satislar ve FD/FAVOK Agirlik. Ozkaynak Degeri

1.041.030.349,31

50%

520.515.175

Ozkaynak Degeri

100%

1.223.174.720

indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemine Gére Degerleme Sonuglari

Hasil
astlat 3.051.304.312 | 4.218.751.396 | 5.577.390.059 | 6.990.704.796 | 8.311.033.764
Degisim (%) 59% 38% 32% 25% 19%
SMM ()
2.703.804.174 | 3.727.248.768 | 4.925.129.775 | 6.167.286.195 | 7.334.059.175
Briit Kar
347.500.138 | 491.502.628 | 652.260.284 | 823.418.601| 976.974.589
Degisim (%) 92% 1% 33% 26% 19%
Faaliyet Giderleri (-) 135.442.105| 174.288.238 | 216.109.498 | 255.535.568 | 287.823.242
FVOK
212.058.033 | 317.214.390| 436.150.785 | 567.883.033| 689.151.347
Degisim (%) 166% 50% 37% 30% 21%
Vergi Odemeleri (-) 46.652.767|  69.787.166|  95.953.173 | 124.934.267 | 151.613.296
Vergi Sonrasi Faaliyet Kani 165.405.266 | 247.427.224| 340.197.613 | 442.948.766 | 537.538.050
Amortisman 16.652.670 | 21.142.898|  25.045.722|  28.718.027| 31.758.274
Net isl i ihti
etIsletme Sermayesi Ihtiyaci 27.669.113|  81.595.172| 94.682.509| 98.651.418|  91.905.086
Yatinm Harcamalari 25.794.193|  20.289.189 15.248.831 18.610.307 |  21.365.429
Serbest Nakit Alas! 128.594.629 | 166.685.761| 255.311.995| 354.405.068 | 456.025.810
AOSM 28,89% 27,20% 25,28% 23,36% 21,43%
Iskonto Faktéri 0,83 0,66 0,54 0,46 0,40
Indirgenmis Nakit Akst 106.303.672| 109.404.831| 137.376.255| 161.309.313 | 181.303.826
Indirgenmis Nakit Akisi Toplami 695.697.897
Ug Deger 2.913.991.602
Ug Degerin Buglinkl Degeri 1.158.526.155
Toplam Deger 1.854.224.052
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31/03/2024 Net Borg 97.875.123
Ozkaynak Degeri 1.756.348.929
Degerleme Sonucu

Sirket’in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandirilmis olup, 1.489.761.825 TL adil
O0zsermaye degerine ulasiimistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL olan Sirket’in halka arz
pay basina degeri 49,66 TL olarak hesaplanmistir. 29,51% halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye
degeri 1.042.833.277 TL, pay basina degeri ise 35 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye artirimi yoluyla
halka arz edilecek nominal paylar 9.000.000 TL, ortak satisi yoluyla halka arz edilecek nominal paylar
1.000.000 TL'dir. Buna gore halka arzin biydklGgi 350.000.000 TL olup, halka agikhk orani 25,64%
olarak hesaplanmistir.

| DegerlemeYontemi | SirketDegeriMnTL | A@rlk | Ozkaynak Degeri-TL |
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi 1.756.348.929 50,00% 878.174.465
Carpan Analizi 1.223.174.720 50,00% 611.587.360
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 100,00% 1.489.761.825
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 1.489.761.825
Odenmis Sermaye Tutar! 30.000.000
Halka Arz Oncesi iskontosuz Pay Degeri 49.66
Halka Arz iskontosu 29,51%
Halka Arz Fiyati 35.00

3- Halka Arz Sonuglari

GUndogdu’nun sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen toplam 10.000.000 TL nominal
degerli paylari icin ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. (“ALB Yatirim”) liderliginde gergeklestirilen halka
arza iliskin olarak 15-16 Agustos 2024 tarihlerinde “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yontemi” ile talep toplanmistir. S6z konusu slire¢ sonunda sermaye artirimi ve ortak satisl
yollariyla halka arz edilen 10.000.000 TL nominal degerli paylarin tamaminin satisi gergeklestirilmistir.
Halka arz sonuglari asagidaki tabloda yer verilmistir.

Yatirinmci Grubu > . == |r:n 5 =
Yatirima Sayisi Dagitilan Nominal Deger (TL) | Toplam Dagitilan Degere Oran (%)

Yurtigi Yatinmcilar 597.940 9.977.502 99,7750%
- Gergek Kisi 597.860 9.976.189 99,7619%
- Kurumsal 80 1.313 0,0131%
Yurt Dig1 Yatirimci 1.381 22.498 0,2250%
- Gergek Kisi 1.379 22.464 0,2246%
- Kurumsal 2 34 0,0003%
Toplam 599.321 10.000.000 100,0000%

4- Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket’in en son 30.09.2024 tarihinde sona eren mali tablo dénemi itibariyla 9 aylik finansal verileri
KAP’ta yayimlanmistir. S6z konusu finansal verileri iceren 6zet tabloya asagida yer verilmistir.

Finansal Kalemler (TL) 30.09.2024
Net Satislar 1.625.276.286
Briit Kar 191.539.488
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Esas Faaliyet Kari 90.410.690
Net Kan 3.819.598
Ozkaynak 642.908.217

5- Giindogdu Gida Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri

Glndogdu paylari, 22.08.2024 tarihinde GUNDG kodu ile pay basina 35,00 TL fiyatla islem gérmeye
baslamistir. Paylari 35,00 TL'den halka arz edilmis olan Sirket’in 24.02.2025 tarihi itibariyla pay basi
kapanis fiyati 50,30 TL'dir. Glindogdu paylari halka arz fiyatina kiyasla %43,71 oraninda deger
kazanmistir. Paylari islem gordlgl tarihten bu yana BIST-100 Endeksi ise %3,50 oraninda deger
kaybetmistir.

Hisse Performansi

Kaynak: ALB Yatirim, Matriks

Gundogdu Gida ve BIST100 Karsilastirmasi
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6- Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktérler

Sirket, KAP’ta asagidaki 6zel durum agiklamalarini yayimlamistir.

- Sirket, 04.11.2024 tarihli KAP duyurusunda Manisa/Salihli de bulunan 1800 m2 retim tesisinin gatisi
Uzerine Glines Enerjisi Santrali (GES) yatirimina baslanacagini belirtmistir. Yapilan Cati GES yatirimi ile,
yillik elektrik tiketimimizin %23,7'sinin karsilanmasinin hedeflendigini agiklamistir.

- Sirket 15.10.2024 tarihli KAP agiklamasinda Sirket Grinlerinin satisi icin yerel bir e-ticaret firmasi ile
satis anlasmasi imzaladigini ve yapilan anlasmanin ciroya olumlu katki saglamasinin hedeflendigini
actklamistir.

- Sirket tarafindan 04.11.2024 tarihli Kap Duyurusundaki varsayim raporunda agiklandigi tizere, Sirket
paylarinin ilk halka arzi kapsaminda Fiyat Tespit Raporu’ndaki 2024 yili sonu igin kullanilan
varsayimlarin bir kismi hedeflenen tutarin altinda gerceklestigi ve halka arz gelirinin finansallara
yansimasi son ¢eyrek itibari ile gercekleseceginden, ayrica yilin son ¢eyreginde tiiketici taleplerindeki
artisin hasilata yansiyacagl beklendiginden yil sonuna dogru hedeflere daha da yaklasiimasinin
planlandigi belirtilmistir.
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7- Sonu¢

Giindogdu Gida paylari Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten bugiine % 43,71 oraninda
prim yapmistir ve islem gormeye basladigi tarihten itibaren gosterge endeksin lizerinde performans
sergilemistir.

Kargilastrma | HalkaArz | 24022025 |
Giindogdu Gida 35,00 50,30
Giindogdu Gida Getiri - 43,71%
BIST 100 (Kapanis) 9921,00 9574,00
BIST 100 (Getiri) -- -3,50%
Rolatif Getiri - 47,21%
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