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“Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 yili 3. geyrek itibariyle bilango kaldirag profilinin korunmasi,

e Planlanan 6denmis sermaye artisi ile fon girisi beklentisi,

e TIhracat satislarinin siirdiiriilmesiyle déviz pozisyonunun iyilesmesi,

o Uriin gesitliligi sayesinde gelir artisi potansiyeli,

e  Sektdriinde uzun faaliyet gegmisi,

e  Kurumsal yénetim uygulamalarina uyum saglanmasi,

e 2024 yili 3. ceyrekteki iyilesmeye ragmen 2023 itibariyle FAVOK Uretimindeki disiis nedeniyle net bor¢/FAVOK carpaninin
bozulmasi,

e 2024 yilinda finansal borglarin 6nemli diizeyde artis géstermesi,

e Kapasite kullanim seviyelerinin disik olmasi,

e Tamamina karsilik ayrilmasina ragmen kimdlatif stipheli ticari alacaklarin goreceli olarak yiksek olmasi,

o  Ozellikle kur farki zararlarindan ve agirlikli kisa vadeli mali bor¢lardan kaynaklanan yiiksek finansman giderleri,

e Nispeten yliksek faaliyet giderlerinin operasyonel verimliligi baskilamasi,
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Kiresel capta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi,

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating notu ‘A- (tr)’ seviyesinden ‘BBB (tr)’ seviyesine revize edilmis olup tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Gérinum)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 1 J2 (tr) / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB/ (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB/ (Stabil Gorlinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gecerlidir. Ara dénem
go6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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