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     “Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2024 yılı 3. çeyrek itibariyle bilanço kaldıraç profilinin korunması, 
• Planlanan ödenmiş sermaye artışı ile fon girişi beklentisi, 
• İhracat satışlarının sürdürülmesiyle döviz pozisyonunun iyileşmesi, 
• Ürün çeşitliliği sayesinde gelir artışı potansiyeli, 
• Sektöründe uzun faaliyet geçmişi, 
• Kurumsal yönetim uygulamalarına uyum sağlanması, 
•  2024 yılı 3. çeyrekteki iyileşmeye rağmen 2023 itibariyle FAVÖK üretimindeki düşüş nedeniyle net borç/FAVÖK çarpanının 

bozulması, 
• 2024 yılında finansal borçların önemli düzeyde artış göstermesi, 
• Kapasite kullanım seviyelerinin düşük olması, 
• Tamamına karşılık ayrılmasına rağmen kümülatif şüpheli ticari alacakların göreceli olarak yüksek olması, 
• Özellikle kur farkı zararlarından ve ağırlıklı kısa vadeli mali borçlardan kaynaklanan yüksek finansman giderleri, 
• Nispeten yüksek faaliyet giderlerinin operasyonel verimliliği baskılaması,  
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratması, 
 

     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Şirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating notu ‘A- (tr)’ seviyesinden ‘BBB (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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