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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablolari ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklart

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in gerekli gordiigi i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii i¢eren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasast
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “O6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize
dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhisligi tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -
varsa- ilgili 6nlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31
Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Erdem Tag’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Erdem Tas, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 10 Mart 2025



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal durum

tablolan (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot cari donem onceki donem
Varhklar referanslari 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Dénen varhklar 1.035.098.096 391.386.474
Nakit ve nakit benzerleri 3 12.679.774 616.308
Finansal yatirimlar 4 902.252.706 343.684.388
Ticari alacaklar 5,22 117.327.449 45.423.187
Lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 114.340.351 44.535.445
iskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 2.987.098 887.742
Pesin 6denmis giderler 6 2.838.167 1.662.591
Duran varhklar 28.866.486 14.950.923
Kullanim hakki varliklart 9 13.858.779 8.337.760
Maddi duran varliklar 7 4.733.254 3.172.506
Maddi olmayan duran varliklar 8 5.725.558 246.965
Ertelenmis vergi varligi 22 4.548.895 3.193.692
Toplam varhklar 1.063.964.582 406.337.397
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geemis gegmis
Dipnot cari donem  dnceki donem
Kaynaklar referanslari 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 139.511.088 58.638.877
Ticari borglar 5,22 4.915.365 3.578.104
Iliskili taraflara ticari borglar 22 1.071.360 772.618
iskili taraflara olmayan ticari bor¢lar 5 3.844.005 2.805.486
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 4.926.552 2.573.248
Donem kar1 vergi yikiimliligi 23 104.815.516 30.485.461
Kisa vadeli karsiliklar 12,10 16.474.873 16.835.070
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 16.403.873 16.732.561
Dava karsilig 10 71.000 102.509
Kullanim hakki ytikiimliilikleri 9 88.821 1.873.358
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 8.289.961 3.293.636
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 15.721.728 4.811.161
Kullanim hakki ytikiimliilikleri 9 12.188.101 2.810.037
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 14 3.533.627 2.001.124
Ozkaynaklar 908.731.766 342.887.359
Odenmis sermaye 15 75.000.000 40.000.000
Sermaye enflasyon diizeltme farklar1 15 154.142.462 147.965.676
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 27.029.896 27.029.896
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler (1.050.425) (64.264)
Gegmis yillar karlar 86.779.265 (7.643.585)
Net dénem kari 566.830.568 135.599.636
Toplam kaynaklar 1.063.964.582 406.337.397

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridr.

(4)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve

diger kapsamli gelir tablolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina g6re Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Cari

Bagimsiz
Denet“imden
Gecmis Onceki

Dipnot Doénem 1 Ocak - Doénem 1 Ocak

referanslar1 31 Arahk 2024 - 31 Aralik 2023
Hasilat 16 1.078.759.502 405.118.602
Briit Kar /(Zarar) 1.078.759.502 405.118.602
Genel yonetim giderleri (-) 19, 20 (305.943.554) (198.248.878)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 257.049.128 124.155.503
Esas faaliyetlerden diger giderler 21 (12.293.345) (3.792.788)
Esas faaliyet kary/(zarar) 1.017.571.731 327.232.439
Parasal kayip kazang etkisi (174.341.650) (105.502.616)
Vergi oncesi kar veya zarar 843.230.081 221.729.823
Vergi gelir/(gideri) (276.399.513) (86.130.187)
- Donem vergi gelir/(gideri) 23 (277.332.075) (89.208.188)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 23 932.562 3.078.001
Dénem kari 566.830.568 135.599.636
Diger Kapsamh gelir /(gider) (986.161) (64.264)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari (1.408.802) (91.806)
/ kayiplari
Diger kapsamli gelire iligkin vergiler 422.641 27.542
Dénem kari 565.844.407 135.535.372

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

®)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
Sermaye Kardan smmflandirilmayacak

) enflasyon ayrilan birikmis diger Gecmis

Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmis  kapsambh gelirler Net donem yillar
referanslari sermaye farklari yedekler veya giderler kari/(zarar) karlari Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla bakiye 15 40.000.000 147.965.676 27.029.896 (64.264) 135.599.636  (7.643.585) 342.887.359
Transferler - - - - (135.599.636)  135.599.636 -
Sermaye Artist 35.000.000 6.176.786 - - - (41.176.786) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (986.161) 566.830.568 - 565.844.407
31 Aralik 2024 itibariyla bakiye 15 75.000.000 154.142.462 27.029.896 (1.050.425) 566.830.568 86.779.265 908.731.766
1 Ocak 2023 itibariyla bakiye 15 17.000.000 123.471.252 23.411.952 - 8.802.727 34.666.056 207.351.987
Transferler - - 3.617.944 - (8.802.727) 5.184.783 -
Sermaye Artist 23.000.000 24.494.424 - - - (47.494.424) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (64.264) 135.599.636 - 135.535.372
31 Aralik 2023 itibariyla bakiye 15 40.000.000 147.965.676 27.029.896 (64.264) 135.599.636  (7.643.585) 342.887.359

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridur.



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis

tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére Tlirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notl 1 Ocak- 1 Ocak-
O 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar 25.707.861 7.959.754
Donem kari /zarari 566.830.568 135.599.636
Donem net kari/zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler 225.154.917 86.340.435
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8,9 3.153.081 10.450.625
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 5.646.970 14.060.626
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili
diizeltmeler 5.646.970 12.678.255
- Dava karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler - (174.641)
- Diger karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler - 1.557.012
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (282.098) 1.277.355
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.396.504) (186.981)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.114.406 1.464.336
Gergege uygun deger kazanglari 4 (175.378.083) (81.240.137)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglart 17 (175.378.083) (81.240.137)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 23 276.399.513 86.130.187
Parasal (Kayip) / Kazang 115.615.534 55.661.779
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (572.552.679) (171.793.159)
Finansal yatirimlardaki artis 4 (487.436.570) (144.569.213)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 (85.866.591) (29.447.202)
- [liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) (83.494.358) (29.333.657)
- Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) (2.372.233) (113.545)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) 9 (1.686.629) (413.387)
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 5 2.437.111 2.636.643
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki arti / (azalis) 536.232 383.201
- Hiskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azalig) 1.900.879 2.253.442
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 219.432.806 50.146.912
Odenen Vergiler (193.631.299) (39.285.699)
gahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 12 (93.646) (2.901.459)
ddemeler
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (9.068.295) (1.346.170)
Ma<_1di ve maddi olmayan duran varliklarin alimlarindan kaynaklanan 7.8 (9.068.295) (1.346.170)
nakit c¢ikiglari
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (4.386.661) (6.344.388)
Kiralama yiikiimliiliiklerine iligkin nakit cikislari veya girisleri (4.386.661) (6.344.388)
Yabanci para c¢evirim farklarimin etkisinden once nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/azahs (A+B+C) 12.252.905 269.196
D. Yabanc para cevrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi ] )
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki enflasyon etkisi (189.439) (224.832)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs (A+B+C+D) 12.063.466 44.364
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 616.308 571.944
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 12.679.774 616.308

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolara
iliskin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére Tlirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Deniz Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Tirkiye’de faaliyet gdstermekte olup Genel Miidirlugii Biiyiikdere
Caddesi, No:141 Kat: 19 Esentepe, Sisli, Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 1998 yilinda faaliyete gegmistir.
Sirket’in hisselerinin %99,97 oranindaki pay1 Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.”ye aittir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Deniz Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. %99,97 %99,97
Diger %0,03 %0,03
Toplam %100,00 %100,00

Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin ana sermayedar1 olan Denizbank A.S.’nin ana hissedar1 Dexia
Grubu’nun bir iiyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A’ya ait hisselerin, Sberbank of Russia’ya
(“Sberbank™) devir siireci 28 Eyliil 2012 tarihinde tamamlanmigtir. Bu tarihten itibaren Sirket, Sberbank’a bagli
Denizbank A.$.’nin bagl ortakliklarindan Deniz Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.’nin bagli ortakligi olarak
faaliyetlerine devam etmektedir.

22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satis1 konusunda kesin bir
sozlesme imzaladiklarimi duyurmustur. Hisse devir iglemi, Tiirkiye, Rusya, Birlesik Arap Emirlikleri ve
Denizbank'in faaliyet gosterdigi diger lilkelerin diizenleyici kuruluslarinin onay1 ile 31 Temmuz 2019 tarihinde
tamamlanmustir.

Dénem igerisinde ¢alisan personel sayist 47°dir (2023: 41 kisi).

Faaliyet Konusu:

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar dogrultusunda
Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfyleri, yatirimcilarla yapilacak portfdy yonetim sozlesmesi
cercevesinde vekil sifatiyla yonetmek, verilmis bulunan igleri yapmaktir. Portfoy yonetimi kapsaminda yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar ve diger tiizel kisiler portfoylerini de
yine vekil sifatiyla ve yapilacak portfoy sdzlesmeleri ¢ergevesinde yonetmektir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2025 tarihinde yaymnlanmasi i¢in yetki
verilmigtir. Genel Kurulun ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve
bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.
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2. Sunuma filiskin Temel Esaslar
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:

2.1 Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

Sirket’in 6zet finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi
standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile
SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal tablolarini SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi
ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesine uygun olarak hazirlamistir. Sirket’in finansal tablolar1 ve
notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig tarafindan
c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmus,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren finansal tablolar1 hazirlarken kullandig1 6nemli muhasebe politikalari,
31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe
politikalari ile tutarhdir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu ¢ergevede 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapilmigtir.

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giiciindeki
degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda
gecerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.1  Finansal Tablolarin Sunum Esaslari (devam)
Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak {izere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun
mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gbre son ii¢ yilin genel satin alma
giictindeki kiimiilatif degisim %100'in {izerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate
alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Ug yillik kiimiilatif
Tarih Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
31.12.2024 2.684,55 1.0000 291%
31.12.2023 1.859,38 1.4438 268%
31.12.2022 1.128,45 2.3790 156%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari agsagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilar
kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayn1 sekilde endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

» Sabit kiymetler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini ge¢meyecek sekilde alim degerleri {izerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu
tutarlarin sirkete katildigi veya sirket igerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmast
neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklart donemler iizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.1  Finansal Tablolarin Sunum Esaslari (devam)

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi agsagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama donemi sonunda cari olan para
birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi

sonunda cari tutarlar1 iizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip
kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda gegerli
olan 6l¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha &nceki
donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilir.

Kargilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan kargsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.1.1 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilir.

2.1.2 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.1 Finansal Tablolarin Sunum Esaslari (devami)

2.1.3 Kaullanilan para birimi
Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir.
2.1.4 Karsilagtirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, 6nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siiflandiriimast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna
uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir. Onceki dénem

finansal tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

-Fon yénetim komisyon gelirleri: Fon yonetim tcreti komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat faiz
gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri icermektedir.

Finansal araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, Sirket finansal aracin sdzlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda
Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler ilk olarak gercege
uygun degerleri lizerinden olgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan iglem
maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerine eklenir veya bu degerden cikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin edinimi veya ihraciyla
dogrudan iligkili olan iglem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarin1 (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b) Finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
degisimi kir veya zarara yansitilarak &lciilen olarak siiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin ydnetimi icin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir.
Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diistikligii kazang ya
da kayiplar dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullari saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden 6lgiiliir:

o finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda
elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmast.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iiliir:
e finansal varhgin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmast.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak Sl¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimim
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri

doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araclari

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan yatirmimni
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik agagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya
e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan
portféylin bir parcasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme konusunda egilimi
bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya
e tiirev aragsa (finansal teminat s6zlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev araglar
harig).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar baglangigta
gercege uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek Olgiiliir. Daha sonra, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme
fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarmim elden ¢ikarilmasi durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip
birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araclarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kismmmn geri kazamlmas: niteliginde
olmadig siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilme
kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her ddnem sonunda gercege uygun
degerlerinden 6lgiiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir parcasi olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

Finansal varliklar (devamzi)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari i¢in finansal
tablolarinda deger diisiikliigii karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama déneminde ilgili finansal
varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde
giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve
kira alacaklar1 icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal
varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artis olduysa
O6miir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden
bu yana énemli bir artis gostermemigse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi zarari tutarinda zarar
karsiligini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarumn olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin dlglimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin
degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢cmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit
halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in s6zlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gerceklesecek nakit
akislarinin tamami ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarimin tamami arasindaki farkin (tim nakit
aciklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii
bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri nemli
6lgilide bagka bir igletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dig1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dl¢iilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varhigin defter degeri ve
tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, ger¢ege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha dnce ilgili
araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
smiflandirtlir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak
6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dig1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara
transfer edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden élger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki ylikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

(14)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

Finansal yiikiimliiliikler (devamu)

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden &lgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler: Bu yiikiimliiliikler, tiirev
iirtinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden dl¢iiliir. (b) Finansal varhigin
devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden iliski yaklagiminin
uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikkler: Sirket, bir varligi devam eden iliskisi Glgiisiinde
finansal tabloda gdstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir yiikiimliiliik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna bagh yilikiimliilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri
yansitacak sekilde dl¢iiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn
usulde o6lg¢iiliir. (¢) TFRS 3’iin uygulandig1 bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagli bedel: {1k defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gercege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigli yeniden
smiflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal yiikiimliiliigiin defter degeri
ve devredilen nakit dis1 varliklar veya listlenilen yiikiimliiliikkler dahil olmak {izere 6denen veya ddenecek tutar
arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri disiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amacl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varhiklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigli kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir.
Bu varliklarin ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine
smiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar digsinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilatt
ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede
olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfa edilir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri izerinden itfa edilir.



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolara
iligkin acgiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)
Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama donemi sonu ile finansal tablolarm yayim
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama doénemi sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliglin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, raporlama tarihi
itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢lilmesi durumunda sdz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanmm bir kismi ya da tamaminin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Caliganlara saglanan faydalar

Onceden belirlenmis katki payli emeklilik planlari icin yapilan 6demeler, katk1 payinin iliskilendirildigi dénemde
giderlestirilir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler de dnceden belirlenmis katki payli emeklilik planlart
icin yapilan 6demeler gibi degerlendirilir ki; Sirket’in ylikiimliilikleri, katki payli emeklilik planlarindakine
benzerlik gosterir. Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilan 6demeler zorunludur. Sirket’in bu 6demeleri yaptiktan
sonra, bagka bir 6deme yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Katki paylar: hizmetin saglandigi donemde ¢alisanlara
saglanan uzun vadeli faydalara iliskin giderler olarak kayitlara alinir.

Izin yiikiimliiliigii gibi uzun vadeli calisanlara saglanan faydalar TMS 19 uyarinca muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmis aktiieryal kazang ve zararlar
diizeltmelerini de igeren ylikiimliiligiin bugiinkii degerini ifade eder.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)
Nakit akis tablosu ve nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde
ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, diger finansal kuruluglardaki cari hesap niteligindeki
hesaplar ve satin alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip ters repo alacaklari
ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2024 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Stiflandiriimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi  Sozlesmesi  Sartlart  Iceren Uzun  Vadeli
Yiikiimliiliikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmant Anlagmalart

TSRS 1 Stirdiiriilebilirlikle Hgili Finansal Bilgilerin
Aciklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle Iigili A¢iklamalar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yitkiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde O6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandiriimast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Sanis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek {izere TFRS 15'teki
gereklilikleri kargilayan satis ve geri kirala iglemlerini sonradan nasil 6l¢tiigiinii agiklamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doéneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiliigiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlagmalart

TMS 7 ve TFRS 7’de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlagmalar1 ve agiklama gereklilikleri
hakkinda mevcut aciklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri
eklemektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Igili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir igletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amacli finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini
zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iligkin genel gereklilikleri belirler. Bu
standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusu ile bu duyuruya degisiklik yapan
16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar igin 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik
esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 iklimle Ilgili Actklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dl¢iilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusu ile bu duyuruya
degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar i¢in 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler
goniilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini
alacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamast — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma

ve Ol¢lim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan

yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel

etkileri degerlendirilmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2024

31 Aralik 2023

Bankadaki nakit 12.679.774 616.308
- Vadesiz mevduat 12.679.774 616.308
Toplam 12.679.774 616.308

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Nakit ve nakit benzerleri 12.679.774 616.308
Toplam 12.679.774 616.308
4. Finansal yatirnmlar

31 Arahk 2024

31 Arahik 2023

Kisa vadeli finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal

varliklar 902.252.706 343.684.388
Toplam 902.252.706 343.684.388
31 Aralik 2024

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varliklar
- Yatirim Fonlari 695.539.780 902.252.706 902.252.706
Toplam 695.539.780 902.252.706 902.252.706
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31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolara
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. Finansal yatirnmlar (devam)

31 Arahk 2023

Maliyet Makul degeri Kayitli degeri
Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar
- Devlet tahvilleri(*) 109.866 98.409 98.409
- Yatirim Fonlari 272.409.773 343.585.979 343.585.979
Toplam 272.519.639 343.684.388 343.684.388

(*) 31 Arahk 2024 tarihi itibarryla IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S‘ye teminat olarak verilen devlet
tahvili bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: 98.409 TL makul degerli devlet tahvilinin faiz oran1 %20,24 tiir.)

5. Ticari alacak ve borg¢lar

31 Arahk 2024 31 Arahlik 2023

Kisa vadeli ticari alacaklar

- I:liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 22) 114.340.351 44.535.445
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.987.098 887.742
Toplam 117.327.449 45.423.187

Sirket’in 31 Aralik 2024 itibariyla ticari alacaklarmin tamami portféy yonetimi komisyon alacaklarindan
olusmakta olup s6z konusu tutarin 114.340.351 TL’lik kismi Deniz Portfdy Yatirnm Fonlari’ndan meydana
gelmektedir. (31 Aralik 2023: Deniz Portfoy Yatirim Fonlari: 44.535.445 TL). Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihleri
itibariyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacaklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kisa vadeli ticari bor¢lar

- Saticilar (Not 22) 1.071.360 772.618
- Diger Borglar 3.844.005 2.805.486
Toplam 4.915.365 3.578.104
6. Pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Gelecek aylara ait giderler (*) 2.838.167 1.662.591
Toplam 2.838.167 1.662.591

(*) Bu tutarlarin biiyiik kismi pesin 6denen bilgi igslem giderleri ile sigorta giderlerinden olugsmaktadir.
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7. Maddi duran varhklar

Makine Tesis Doseme ve

ve Cihazlar Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 acilis bakiyesi 6.888.254 264.136 7.152.390
Alimlar 2.997.055 - 2.997.055
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi 9.885.309 264.136 10.149.445
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2024 ag1lis bakiyesi 3.715.748 264.136 3.979.884
Dénem gideri 1.436.307 - 1.436.307
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi 5.152.055 264.136 5.416.191
31 Aralik 2024 itibariyle net defter degeri 4.733.254 - 4.733.254

Makine Tesis Doseme ve

ve Cihazlar Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2023 ag1lis bakiyesi 5.598.815 264.136 5.862.951
Alimlar 1.289.439 - 1.289.439
31 Aralik 2023 kapanis bakiyesi 6.888.254 264.136 7.152.390
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2023 acilis bakiyesi 2.734.352 264.136 2.998.488
Dénem gideri 981.396 - 981.396
31 Aralik 2023 kapanis bakiyesi 3.715.748 264.136 3.979.884
31 Aralik 2023 itibariyle net defter degeri 3.172.506 - 3.172.506

8. Maddi olmayan duran varhklar
Diger maddi

olmayan varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 ag1lis bakiyesi 5.971.727 5.971.727
Alimlar 6.071.240 6.071.240
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi 12.042.967 12.042.967
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2024 ag1lis bakiyesi 5.724.762 5.724.762
Dénem gideri 592.647 592.647
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi 6.317.409 6.317.409
31 Aralik 2024 itibariyle net defter degeri 5.725.558 5.725.558
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8. Maddi olmayan duran varhklar (devami)

Maliyet degeri
1 Ocak 2023 agilis bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2023 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2023 acilis bakiyesi

Donem gideri
31 Aralik 2023 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2023 itibariyle net defter degeri

9. Kullammm hakki varhklar ve yiikiimliiliikleri

Kullanim hakki varhklari

1 Ocak 2024 acilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2024 acilis bakiyesi

Donem gideri
Cikislar
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2024 itibariyle net defter degeri

Kullanim hakki varhklar:

1 Ocak 2023 acilis bakiyesi
Alimlar
31 Aralik 2023 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2023 ag1lis bakiyesi

Donem gideri
31 Aralik 2023 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2023 itibariyle net defter degeri

Diger maddi

olmayan varhklar Toplam
5.914.995 5.914.995

56.732 56.732

5.971.727 5.971.727
5.417.471 5.417.471

307.291 307.291
5.724.762 5.724.762
246.965 246.965
Gayrimenkul Toplam
41.666.879 41.666.879
14.982.907 14.982.907
(41.666.879) (41.666.879)
14.982.907 14.982.907
33.329.119 33.329.119
1.124.128 1.124.128
(33.329.119) (33.329.119)
1.124.128 1.124.128
13.858.779 13.858.779
Gayrimenkul Toplam
40.487.498 40.487.498
1.179.381 1.179.381
41.666.879 41.666.879
24.167.181 24.167.181
9.161.938 9.161.938
33.329.119 33.329.119
8.337.760 8.337.760
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9. Kullammm hakki varhklar ve yiikiimliiliikleri (devami)

= Sirket’in kisa vadeli islemlerinden kaynaklanan borglari asagidaki gibidir

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kira yiikiimliiligii (TFRS 16 etkisi) 88.821 1.873.358

Toplam 88.821 1.873.358

=  Sirket’in uzun vadeli islemlerinden kaynaklanan borg¢lart asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2024 31 Aralik 2023

Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16 etkisi) 12.188.101 2.810.037

Toplam 12.188.101 2.810.037

10. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2023
tarihi itibartyla Sirket’in portfoytindeki 101.065 TL nominal degerdeki devlet tahvilleri, hisse senedi islem limiti
karsilig1 ve sermaye blokaji olarak Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de bloke hesapta tutulmaktadir.)

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond
ve yatirim fonu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibari ile maddi varliklara iligkin toplam sigorta tutar1 1.524.887 TL’dir. (31 Aralik 2023:
889.486 TL).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan davalara iligkin 71.000 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2023: Sirket aleyhine agilan davalara iliskin 102.509 TL tutarinda karsilik ayirmustir).

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutar - 101.065
B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Iehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

Toplam - 101.065
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11.  Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Odenecek vergiler ve SGK primleri 4.926.552 2.573.248
Toplam 4.926.552 2.573.248

12.  Kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 16.403.873 16.732.561
Izin karsilig 2.153.876 554.303
Tkramiye karsihg 14.249.997 16.178.258
Dava Karsiligi 71.000 102.509
Toplam 16.474.873 16.835.070
Izin karsiligindaki hareketler:
31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Donem basi bakiyesi 554.303 3.198.759
Dénem iginde ayrilan karsilik 3.625.132 1.732.433
Dénem iginde iptal edilen (1.855.179) (3.119.443)
Enflasyon endeksi (170.380) (1.257.446)
Toplam izin karsihg: 2.153.876 554.303
Tkramiye karsiligindaki hareketler:
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Dénem basgi bakiyesi 16.178.258 5.887.955
Dénem iginde ayrilan karsilik 14.249.997 16.178.258
Donem iginde yapilan 6deme (11.205.427) (3.573.375)
Enflasyon endeksi (4.972.831) (2.314.580)
Toplam ikramiye karsiligi 14.249.997 16.178.258
13.  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Odenecek vergi ve fonlar 8.289.961 3.293.636
Toplam 8.289.961 3.293.636
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14.  Cabhsanlara saglanan faydalar kapsaminda karsihiklar

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 kargiligi 3.533.627 2.001.124
Toplam 3.533.627 2.001.124

Kidem tazminati karsiligindaki hareketler:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Donem bagi bakiyesi 2.001.124 5.522.761
Hizmet maliyeti 462.304 470.734
Faiz maliyeti 335.141 731.686
Odeme/faydalarin kisilmasi/isten ¢ikarilma 35.002 256.614
dolayisiyla olusan kayip

Donem i¢inde yapilan 6deme (93.646) (2.901.459)
Enflasyon Etkisi (615.100) (2.171.018)
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 1.408.802 91.806
Toplam kidem tazminati karsihg 3.533.627 2.001.124

15.  Ozkaynaklar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay oram Pay oram
(%) 31 Arahk 2024 (%) 31 Arahk 2023
Ortaklar
- Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 99,97 74.977.500 99,97 39.989.942
- Diger 0,03 22.500 0,03 10.058
Toplam 100,00 75.000.000 100,00 40.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 154.142.462 147.965.676
Toplam 229.142.462 187.965.676
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Yasal yedekler 27.029.896 27.029.896
Toplam 27.029.896 27.029.896

27 Mayis 2024 tarihi itibari ile Sirket’in sermayesi 35.000.000 TL arttirilmistir. Arttirilan tutarin tamami gegmis
yil karlarindan karsilanmgtir.

Her pay sahibi, kanun ve esas s6zlesme hiikiimlerine gore, pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirtlmis "Net Dénem
Karma" paylari oraninda katilma hakkina sahiptir. Esas sozlesmede paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz
haklariyla 6zel menfaatler ve ayrica halka agik sirketlerde Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
de saklidir. Esas s6zlesmede aksine bir hiikiim yoksa kar ve tasfiye pay1 pay sahibinin sermaye payi i¢in sirkete
yaptig1 6demelerle orantili olarak hesaplanir. Yillik kar yillik bilangoya gore belirlenir. Kar pay1 ancak net donem
karindan ve serbest yedek akgelerden dagitilabilir.
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15.  Ozkaynaklar (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Devami)

Kanuni ve esas sozlesmede dngoriilen istege bagl yedek akgeler ayrilmadik¢a pay sahiplerine dagitilacak kar pay:
belirlenemez. Genel kurul Kanunda ve esas sozlesmede ongoriilenlerden baska yedek akge ayrilmasina da karar
verebilir.

Yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye
ayrilir.Genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin yarisini agsmadigi takdirde, sadece
zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Oniine

gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi igin kullanilabilir.

16. Hasilat

1 Ocak -
31 Aralik 2024

1 Ocak -
31 Aralik 2023

Hizmet Gelirleri

- Yatirim fonlar1 yonetim iicret ve komisyonu 1.078.625.079 403.729.346
- Portfoy yonetim gelirleri 134.423 1.389.256
Toplam 1.078.759.502 405.118.602
17.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024

31 Aralik 2023

Menkul Kiymet Gelir Reeskontu 172.081.275 81.240.137
Fon Satis Kar1 82.356.752 42.728.385
Faiz Gelirleri 1.491.793 186.981
Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.119.135 -
Diger 173 -
Toplam 257.049.128 124.155.503
18.  Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti(*) 513.848 241.160
Vergi danigmanlik hizmetlerine iliskin ticretler - -
Toplam 513.848 241.160

(*) Tutarlara KDV hari¢ sunulmustur.
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19.  Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri

1 Ocak -
31 Arahik 2024

1 Ocak -
31 Aralik 2023

Genel yonetim giderleri (-)

(305.943.554)

(198.248.878)

Toplam

(305.943.554)

(198.248.878)

20.  Niteliklerine gore giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2024

1 Ocak -
31 Aralik 2023

Personel iicret ve giderleri 140.593.953 112.036.655
Vergi resim ve harglar 59.380.599 23.324.455
Fon Kurulus ve siirdiirme giderleri 14.803.609 10.307.792
Sistem giderleri 14.538.117 9.156.858
Takas Saklama Komisyonu 14.018.773 2.807.841
Fon hizmet giderleri 13.828.695 11.064.024
Reklam, flan, Tanitim Giderleri 9.715.114 2.103.531
Isletme giderleri 9.177.353 12.661.888
Amortisman ve itfa paylar giderleri 3.153.082 10.450.625
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 1.421.560 833.539
Kiralama Islemlerine Ait Faiz Gideri 1.114.406 1.464.336
Ulasim ve seyahat giderleri 816.717 359.822
Diger genel yonetim giderleri 23.381.576 1.677.512
Toplam 305.943.554 198.248.878
21.  Esas faaliyetten diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fon isletim gideri kesintileri 12.293.345 3.792.788
Toplam 12.293.345 3.792.788

22.  Tliskili taraf aciklamalar

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Deniz Yatirim Menkul Kiymetler

A.S. dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Denizbank A.S.
- Vadesiz mevduat 13.792 17.536
Toplam 13.792 17.536
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22.  1liskili taraf agklamalar1 (Devami)

Iliskili taraflardan alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2024 itibartyla iligkili sirketlerden ticari alacaklart 114.340.351 TL Deniz Portfoy Yatirim
Fonlari’ndandir. (31 Aralik 2023: Deniz Portfoy Yatirim Fonlari: 44.535.445 TL).

Iliskili taraflara borglar

Sirket’in 31 Aralik 2024 itibariyla iliskili sirketlere ticari borglart 1.071.360 TL Denizbank A.S.’yedir. (31 Aralik
2023: Denizbank A.S. : 772.618 TL).

Miskili taraflar ile olan 6nemli islemlerin detay1 asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Hizmet gelirleri
-Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Yatirum Fonlari
Fon yonetim iicreti 1.041.095.018 403.729.346
-Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Yatiruim Fonlari
yonetim danismanlik geliri 134.423 1.342.946
Toplam 1.041.229.441 405.072.292
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Finansal gelirler
- Denizbank A.S. den faiz geliri 1.461.566 109.312
Toplam 1.461.566 109.312
Isletme giderleri
- Denizbank A.§. (*) 22.504.560 13.965.665
- Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Ticaret A.S Teknolojik destek 3.030.289 402.335
- Deniz Finansal Kiralama 2.904.112 1.490.965
- Deniz GYO A.S. - 1.193.582
- Deniz Yatirum Menkul degerler A.S. - 198.911
- Neohub A.S. 571.823 -
Toplam 29.010.784 17.251.458

enizban .5.’ye oOdenen giderler yOnetim gider1, telefon, 1sitma, aydinlatma, su ve diger isletme
*)  Denizbank A.S.’ye 6d iderl oneti ideri, telefa dinl diger isl
giderlerinden olugmaktadir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

31 Arahik 2024 31 Arahik 2023
Odenen iicretler ve diger kisa vadeli faydalar 42.729.187 24.019.179
Toplam 42.729.187 24.019.179




Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolara
iligkin acgiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.  Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Cari Vergi Yiikiimliligi
Cari kurumlar vergisi karsiligi 277.332.075 89.208.188
Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler (172.516.559) (58.722.727)
Doénemin mahsup edilecek/6denecek kurumlar vergisi tutari 104.815.516 30.485.461

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
(gelirleri)/giderleri agagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Vergi geliri/ (gideri):

Cari vergi gideri (277.332.075) (89.208.188)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 932.562 3.078.001
Toplam (276.399.513) (86.130.187)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %30’dur (2023: %30). Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 13. Madde
uyarinca 2024 yili kurum kazanglari igin ise oran %30 olarak belirlenmistir. Ayrica, Cumhurbaskani s6z konusu
%25 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin otuzuncu giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
O6denmektedir. Vergi mevzuat1 uyarinca tiger aylik donemler itibariyla olusan kazanclar {izerinden %30 (2023:
%30) oraninda gecici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang tizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirrm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin
%50’si kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmast ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim y1li sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolara
iligkin acgiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (Devam)

Dénem vergi giderinin donem kari/(zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Vergi karsihiginin mutabakati:

Vergi oncesi kar / (zarar) 843.230.081 221.729.823
Hesaplanan vergi: %30 (252.969.024) (66.518.947)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (28.309.065) (8.994.220)
TL fon vergi istisnasi 30.192.813 22.594.949
Diger - (1.395.050)

Enflasyon muhasebesi uygulamasi sonrasi vergiye tabi olmayan
gelirlerin etkisi

(25.314.237) (31.816.919)

Toplam (276.399.513) (86.130.187)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkhiliklardan ~kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda raporlama dénemi sonu
itibartyla yasalagmis vergi orant olan %30 kullanilmistir (2023 : %30).

Ertelenmis vergi kalemleri agagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varhiklar/(yiikiimliiliikler): 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Kidem tazminat1 ve izin karsilig1 4.921.162 766.628
Prim ve Dava karsilig1 1.060.088 4.884.230
Kullamim Hakk1 Varliklar1 ve yiikiimliiliikleri (474.558) (1.806.812)
Diger (*) (957.797) (650.354)
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (net) 4.548.895 3.193.692

(*) Agirlikli olarak maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile kisa vadeli bor¢lanmalardan olugmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi varliklarinin hareketi agagida verilmigtir:

1 Ocak— 1 Ocak—
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Ertelenmis vergi varliklar: hareketleri:

1 Ocak, acilis bakiyesi 3.193.692 1.465.209
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri /(gideri) 932.562 3.078.001
Ozkaynak altinda muhasebelesen ertelenmis vergi geliri/(gideri) 422.641 27.542
Diger - (1.377.060)
Kapams bakiyesi 4.548.895 3.193.692




Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolara
iligkin acgiklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24.  Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse bagina
kazang agiklamak zorunda olmadigindan ve hisseleri borsada islem gormeyen Sirket i¢in ekli finansal tablolarda
hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamustir.

25.  Yabanci para pozisyonu

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklari ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir

26.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (III-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutart 30.000.000 TL’den az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gerg¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk ydnetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi tlizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, YoOnetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiillmektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon tiniteleri ile birlikte
caligmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin
olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin
kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler
olusturulur.

Kredi riski

Alacaklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur.
Sirket’in alacaklari ¢ogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum diizeyde oldugu
diistiniilmektedir.

Sirket’in kullandirdig: kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar  Diger alacaklar

iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2024 iligkili taraf  Diger taraf  Taraf taraf mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 114.340.351 2.987.098 - - 12.679.774 902.252.706
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina almmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin 114.340.351 2.987.098 ) ) 12.679.774 902.252.706

net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger distikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(32)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger alacaklar

iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2023 iligkili taraf  Diger taraf Taraf taraf mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 44.535.445 887.742 - - 616.308 343.684.388
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina almmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigline ugramamis finansal 44.535.445 887.742 ) ) 616.308 343.684.388

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya
deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger distikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(33)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolara
iliskin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma gticii esasina gére Tlirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmistir.)

26.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aymi tipte yiikiimliiliiklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orant duyarlihig

Sirket’in finansal varliklari sabit faizli araglardir.
Piyasa riski

BIST Hisse Senedi Piyasas1 endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket
portféyiinde hisse senedi bulunmadigi i¢in Sirket’in net kar/zararmi etkileyecek bir risk olusturmamaktir (31
Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diigiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi géstermektedir.

Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmustir.

Likidite riski tablosu:

31 Arahk 2024

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikislar toplamm 3 aydan 3-12ay 1-5yil aras1
vadeler Defter degeri  (I+II+III+IV) kisa (I) arasi (II) (I1ID)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler
Ticari borglar 4.915.365 4915.365 4.915.365 - -
Toplam yiikiimliiliik 4.915.365 4.915.365 4.915.365 - -
31 Arahk 2023
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca cikislar toplam 3 aydan 3-12ay 1-Syil aras
vadeler Defter degeri  (I+II+III+1V) kisa (I) arasi (I1) (I1D)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler
Ticari borglar 3.578.104 3.578.104 3.578.104 - -
Toplam yiikiimliiliik 3.578.104 3.578.104 3.578.104 - -

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliligi
bulunmamaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere
gore dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik arzetmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin ayrica
bir tablo sunulmamustir.

(34)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolara

iliskin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma gticii esasina gére Tlirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmistir.)

27.  Finansal araclar

Finansal Arag Kategorileri:

31 Arahk 2024 Gercege uygun
deger fark gelir
itfa edilmis tablosuna itfa edilmis
maliyet ile yansitilan degerinden
olciilen finansal finansal gosterilen Defter
varhklar varhiklar yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 12.679.774 - - 12.679.774 3)
Alim satim amagcl finansal
varliklar - 902.252.706 - 902.252.706 4
Iliskili taraflardan alacaklar 114.340.351 - - 114.340.351  (5,22)
Ticari alacaklar 2.987.098 - - 2.987.098 )
Ticari borglar - - 4.915.365 4.915.365 ®))
31 Arahk 2023 Gercege uygun
deger fark gelir
itfa edilmis tablosuna itfa edilmis
maliyet ile yansitilan degerinden
olciilen finansal finansal gosterilen Defter
varhklar varhklar yiikiimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 616.308 - - 616.308 3)
Alim satim amagli finansal
varliklar - 343.684.388 - 343.684.388 4
Iliskili taraflardan alacaklar 44.535.445 - - 44.535.445  (5,22)
Ticari alacaklar 887.742 - - 887.742 (5)
Ticari borglar - - 3.578.104 3.578.104 )
Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir

. Ukgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalart asagidaki gibidir:

(39)



Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolara

iliskin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma gticii esasina gére Tlirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmistir.)

27.  Finansal araclar (devam)

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun  deger  fark 902.252.706 902.252.706
kar/zarara yansitilan varliklar - -
Toplam 902.252.706 902.252.706 - -
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
Finansal varhklar 31 Arahk 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara 343684388 343 634388
yansitilan varliklar - -
Toplam 343.684.388 343.684.388 - -

28.  Net parasal pozisyon kazanclary/(kayiplari)’na iliskin aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanan “Net Parasal
Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1)” kalemi asagida belirtilen parasal/parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden

kaynaklanmaktadir:

PARASAL OLMAYAN KALEMLER 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (103.074.267)
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) (49.007)
Maddi Duran Varliklar (12.943)
Maddi Olmayan Duran Varliklar 61.565
Kullanim Hakki Varliklar: (1.032.699)
Odenmis Sermaye (63.953.187)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (8.308.378)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (29.779.618)

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

(71.267.383)

Hasilat (104.087.928)
Genel Yonetim Giderleri 37.812.032
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (26.246.624)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 635.192
Doénem Vergi Gideri 20.619.945

NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/(KAYIPLARTI)

(174.341.650)
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 Tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolara
iliskin aciklayici dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma gticii esasina gére Tlirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmistir.)

29.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir.

30. Finansal tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 113 adet Deniz portfoy
yatirim fonu (31 Aralik 2023: 94 adet yatirim fonu) yonetmektedir ve fon yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Aralik
2024 tarihinde sona eren yilda Deniz portfoy yatirim fonlarindan elde ettigi fon yonetim icreti gelirlerinin toplami

1.041.095.018 TL’dir (31 Aralik 2023: 403.729.346 TL) (Not 22).

Deniz portfoy yatirim fonlar1 disinda, Sirket ayni zamanda Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 21 Adet fonu
yonetmektedir (2023: Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 16 Adet fon).

(37)



