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“Fuzul Gayrimenkul Yatirhm Ortakhgi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Devam eden projeler icin gereken fonlama ihtiyacina ragmen, 2024 yil sonu itibariyla glgli borg-6zkaynak seviyesi ve
kaldirag metrikleri

e 2024 yihinda kismi artisa ragmen sektore 6zgl bir kaldirag 6lcutl olarak degerlendirilen kredi-deder oranin makul seviyede
strdlrilmesi

e Pozitif net isletme sermayesi ve gugllu seviyedeki cari oran ile faaliyet gosterilmesi

o On satislardan dogan ertelenmis gelirlerin finansman kompozisyonuna ve gelir 6ngérilebilirligine belirli 6lclideki katkisi

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum

e 2024 yilinda tamamlanmis proje bulunmamasi sebebiyle FAVOK uretilememesine ek olarak, satis gelirleri ve karllikta
meydana gelen énemli seviyedeki dlsus

e Isin dogasi geredi uzun nakit déngiisi

e Artan insaat maliyetleri ve degisken piyasa kosullarinin karlilik ve satis rakamlari (izerinde baski olusturma potansiyeli

o Insaat isinin dogasi geregi karsilasilabilecek muhtemel operasyonel riskler

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli

bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Fuzul Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘A- (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tiim notlar asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikgce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gb6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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