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ENERJISA ENERJi YIL SONU 2024
FINANSAL SONUCALARINI ACIKLADI

Onemli Noktalar:
¢ Enerjisa Enerji, dayanikli is modeli ve giiclii operasyonel performansi sayesinde 2024 yilina

yonelik hedeflerinin tamamini gergeklestirdi

e Grup faaliyet geliri, yillk bazda enflasyonu geride birakti ve reel olarak %6 oraninda
artarak 41 milyar TL seviyesine yiikseldi

e Deger yaratan yatirimlar sebebiyle artan finansal giderler ile, beklentiye parallel olarak,
yillik bazda %13 oraninda diisiisle Baz Alinan Net Kar, 4,2 milyar TL seviyesine geriledi

e Temettii, Baz Alinan Net Karin %80'i olacak sekilde 2.87 TL/hisse olarak 6nerildi

e Grup seviyesinde yapilan yatirimlar, uzun vadeli plana uyumlu ve regiilatér ile anlasildig:
sekilde 15,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti

e Enerjisa Enerji, 2024'te 13,1 milyar TL seviyesine ulasan 6nemli altyapi yatirimlar ile
Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani'nda enflasyonun lizerinde %72 seviyesinde bir biiyiime
gerceklestirdi

e Diisik piyasa fiyatlari, 2024'te Perakende is kolunun operasyonel karinin reel olarak 4,6
milyar TL seviyesine gerilemesine sebep olmustur

e Miisteri Coziimleri is kolunda giiclii bir biiyiime gerceklesmis olup, briit kar 5,9 milyar TL
seviyesine ve kurulu Giines Paneli kapasitesi 102,4 MWp'ye ulasmistir

e Grup Serbest Nakit Akisl, yillik bazda Perakende tarife yiikiindeki hafifleme ile 2,4 milyar
TL iyilesme gostermistir

Enerjisa Enerji'nin 2024 yili konsolide finansal sonuglari, zorlu ekonomik kosullara ragmen saglam
bir performans sergilemistir. Enerjisa Enerji'nin enflasyona gore diizeltilmis Faaliyet gelirleri, gecen
yilin enflasyona goére diizenlenmis rakamlarina kiyasla 2.2 milyar TL artarak 41,2 milyar TL seviyesine
ulagmistir. Tirkiye’deki stirekli yiiksek enflasyon ve faiz ortamina ragmen, Enerjisa Enerji, gelirlerini
enflasyonun Uzerinde blyilitmeye devam etmektedir. Dagitim is kolunun Faaliyet Gelirleri,
neredeyse %8 oraninda artarak 33,8 milyar TL seviyesine ulasmistir. Bu iyilesme, artan Yatirm
harcamalari geri 6demeleri, sirekli maliyet y6netimi ve Kkalite ydnetimi kazanglan ile
desteklenmistir.Accordingly, the total contribution of our Distribution business in the consolidated

Operational Earnings atteins 82%. Operational Earnings of the Retail business decreased in real
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terms from TL6.1bn in 2023 to TL4.6bn in 2024, primarily due to a reduction in gross profit caused
by the artificially low procurement prices in the regulated market. Buna bagli olarak, Dagitim is
kolumuzun konsolide Operasyonel Kar’a toplam katkisi %282 seviyesine ulasmistir. Diizenlemeye tabi
pazarda yapay olarak diisiik tedarik fiyatlarinin neden oldugu briit kar diislisii nedeniyle Perakende
is kolunun Faaliyet Gelirleri, reel olarak 2023'te 6,1 milyar TL'den 2024'te 4.6 milyar TL'ye
gerilemistir. Ote yandan, sats hacimleri yillik bazda énemli élciide artarak 43,2 TWh'den 49,4
TWh'ye ulasmistir. Enerjisa Eneriji, diizenlemeye tabi pazardaki hacimde %7 artis ve serbest pazarda
ise %32 seviyesinde glicll artis ile perakende pazarinda yine giiglii bir performans sergilemistir. This
reflects the company's strong brand presence and competitiveness as being the market leader. In
addition, also the Customer Solutions business performed remarkably during 2024 with gross profit
reaching TL5.9bn compared to TL1.5bn in 2023 as a result of the growth of solar PV capacities. Bu
durum, sirketin marka giiclinii ve pazar lideri olarak rekabetciligini yansitmaktadir. Ayrica, Misteri
Coziimleri is kolu da 2024 yilinda dikkat cekici bir performans sergilemis olup, glines paneli
kapasitelerindeki biiyime sonucunda brit karini 2023'te gerceklesen 1,5 milyar TL seviyesinden 5,9
milyar TL'ye ylkseltmistir. Yil sonu itibariyla kurulu giines paneli kapasitesi 102,4 MWp'ye ulasarak
yillik bazda %250 oraninda bir artis gostermistir. Ayrica, Esarj EV sarj soketlerinin sayisi 2,563'e

ulasarak %44 oraninda bir bliyiime kaydetmistir.

Enerjisa Enerji CFO’su Philipp Ulbrich: “2024'te, rekor seviyede yliksek enflasyon ve faiz ortamina
ragmen, hedeflerimizi tam olarak yerine getirmeyi basardik. Bu, ézellikle dagitim isine yaptigimiz
karl yatnmlarin tam anlamiyla karsihgini verdigini agikga gosteriyor. Dizenleyicinin, elektrik
sebekelerine yapilan yatirmlar i¢in uygun tesvikleri vermeye devam etmesini bekliyoruz, ¢linkii bu
sebekeler, ekonominin biylimesinin ve enerji pazarlarinin karbon nétr hale dénisiimdniin temel
tasi olacaktir. Hacimler ve diizenlenen marjlar her yil artmaya devam etse de, Perakende
segmentimiz hala, diizenlemeye tabi misterilere yapilan yiiksek siibvansiyonlar nedeniyle disik
piyasa fiyatlarindan etkilenmektedir. Tim bunlara ragmen, Enerjisa Enerji'nin gii¢li marka adi ve
itibar sayesinde perakende isinde iyi bir konumda bulunuyoruz. Diizenleyicinin piyasayr daha da
serbestlestirmek icin ilk kararlari vermesiyle birlikte piyasa ortaminin iyilesmesi konusunda
iyimseriz. 2024'te, Misteri Coztimleri, biyiik glines paneli projelerinin gelir muhasebelestirilmesi

sayesinde briit kar ve operasyonel kazanclarda énemli bir biiylime gostermistir.”

Enerjisa Enerji Investor Relations



YS 2024 Finansal Sonuclar

Baz Alinan Net Kar, 2024 hedefine ulasti

Baz Alinan Net Kar, 4.2 milyar TL seviyesine ulasmis olup, yillik bazda beklenen %13'lik azalmaya
ragmen paylasilan gértinimin st bandinda bir net kar elde etmeyi basarmistir. Bu azalma, daha
ylksek bor¢lanma ve artan faiz ortaminin bir sonucu olarak finansal giderlerin artisindan
kaynaklanmaktadir. Her ikisi de, 6zellikle dagitim sebekelerine yapilan deger yaratici yatirimlan

yansitmaktadir, bu yatinmlarin karsiligi zamanla alinacaktir.

Serbest Nakit Akisi, yillik bazda 2,4 milyar TL artarak -10,5 milyar TL'ye ulasmistir. Enerjisa Enerji,
disik seviyelerde kalan tarifelere ragmen karli biiyimeye olan taahhtidiini siirdiirme ve finansal
disiplini koruma arasinda dikkatli bir denge kurarak nakit akisini iyilestirmeye baslamistir. Gerekli
tarifelerin artisi ile birlikte, negatif nakit etkileri tersine dénecektir. Enerjisa Enerji, bu degisikliklerin
yani sira mevcut faiz maliyetleri icin tazminat alacagindan, gegici tarife yiikd, Enerjisa'nin altyapi
sirketleri icin olduk¢a disik bir bor¢-gecirme oranina sahip gigli bilangosu temelinde

yonetilebilecektir.

Sirket, 2024 beklentileri dogrultusunda yatirimlari agisindan da hedeflerine ulagsmistir. 2024 yil
itibariyla gerceklesen yatinm tutar TL 15,5 milyar olup, 2023 yili yliksek baz etkisi nedeniyle gecen
yila kiyasla %2'lik bir azalma godstermektedir. 2024 vyilindaki yatinm seviyesi, regilatérle
kararlastirilan uzun vadeli stratejiyi yansitmaktadir. Bu, enerji sisteminin doniisimi icin cok

6nemlidir ve ekonomik biyiimenin temellerini olusturmaktadir.

Philipp Ulbrich, CFO: “Devam eden énemli yatirimlarin bir sonucu olarak, Diizenlemeye Tabi Varlik
Tabanimizi (DVT) etkileyici bir sekilde biyttebildik. Yillik bazda, DVT, 34.3 milyar TL’den yaklasik 25
milyar TL bir diger deyisle %72 artarak 59 milyar TL'ye ulasmis ve bu sekilde enflasyonun oldukca
lizerinde bir artis saglamistir. Bu artis, yatirimlar ve varlik tabaninin Haziran'dan Haziran'a enflasyon

ile yeniden degerlenmesi ile saglanmistir.
Paralel olarak, Enerjisa Enerji'nin Ekonomik Net Borcu, 2023 yil sonuna kiyasla 2024 yil sonunda
yalnizca 20 milyar TL artarak 56 milyar TL oldu. Ekonomik Net Borg¢ artisi, Diizenlemeye Tabi Varlik

Tabani'nin artisindan ¢cok daha yavas gerceklesti, hatta Misteri ¢oziimleri isine yapilan ek yatirimlar

Enerjisa Enerji Investor Relations



YS 2024 Finansal Sonuclar

da dikkate alindiginda. Finansal Net Borg, 2023 yil sonuna kiyasla 16 milyar TL artmis ve 2024'te 45
milyar TL seviyesine ulasti. Enerjisa Enerji'nin 2024 yili itibariyla ortalama borclanma orani,
gunimizdeki faiz seviyelerinin altinda, %47 olarak gerceklesmistir. 2024 yili boyunca, tahvil ihrag
stratejisi sabit faiz oranindan TLREF'e dayali degisken faiz orani ile degistirilmis ve bu temele

dayanarak 2025'te bor¢lanma oraninin diismesini beklemekteyiz.

Hem operasyonlarimizin hem de finansmanimizin bu saglikli yénetimi, Baz Alinan Net Karimizin
%80'ini dagitmamiza olanak tanimaktadir ve bu da her bir hisse basina 2.87 TL temetti ile

sonuclanmaktadir. ”

2025 Beklentileri

2025 beklentisinde, Enerjisa Enerji, gilicli operasyonlar ve potansiyel makroekonomik
toparlanmanin destegiyle finansallarinda bir iyilesme 6ngérmekte ve bu nedenle Faaliyet Karini 52
— 57 milyar TL arasinda Baz Alinan Net Karin 5-6 milyar TL arasinda olmasini hedeflemektedir; her
ikisi de beklenen enflasyonun oldukca tizerinde bir bliylimeye isaret etmektedir. Sirket, 21-24 milyar
TL yatirrm yapmayi hedeflemekte ve yil sonunda Diizenlemeye Tabi Varlik Tabaninin TL 80-90 milyar
seviyesinde olmasini beklemekte olup, her iki kalem de %45 artis gdstermektedir. Odak, biiylimeyi
tesvik etmek, operasyonel verimliligi artirmak ve Tirkiye'nin enerji déniisimine liderlik ederken,
isin uzun vadeli sitrdurilebilirligini saglamaktir; tim bunlar, Enerjisa'nin yatinmailarinin ¢ikarlar

dogrultusunda karli bir biiylime saglamayr amaglamaktadir.

Philipp Ulbrich, CFO: “Diisen faiz oranlari senaryosunda, Baz Alinan Net Karimiz énemli ol¢lide
blytyecek ve Faaliyet Gelirlerinin biylimesini geride birakacaktir. Bu durum, yatinmcilarimiz icin
ayni zamanda hisse senedi degerinin artmasi anlamina gelmektedir. Mevcut piyasa dinamikleri g6z
onine alindiginda, makro kosullara karsi pozisyonumuz olduk¢a olumlu goériinmektedir. Yiiksek
enflasyon, beklenenden daha uzun siire devam etse bile, Enerjisa Enerji'nin finansallari,
Diizenlemeye Tabi Varlik Tabani'ndaki enflasyon diizeltmeleri ile korunmaktadir ve bu da sirketin

6nemli bir etkiyle karsilagmayacagini garanti etmektedir. ”
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YS 2024 Finansal Goriiniim

YS 2024 Gergeklesen (milyon TL) YS 23 YS 24 Degisim

Haslilat 243.516 190.585 -%21,7

FAVOK 26.178 28.105 %7,4

Faaliyet Gelirleri 38.894 41.160 %5,8

Net Kar 6.522 -4.853 “%174,4

Baz Alinan Net Kar 4.861 4.226 -%13,1

Serbest Nakit Akisi (faiz ve vergi sonrasi)' -12.900 -10.542 %18,3

Beklentiler (milyar TL) YS 2024 Hedefleri 2024 Gerceklesen YS 2025 Hedefleri
Operational Earnings 40-45 41,2 52-57
Underlying Net Income 3,5-4,5 4,2 5-6
Investments? 15-17 15,5 2124
Regulated Asset Base 55-60 59,0 80-90

Raporlanan Net Kar ile Baz Alinan Net Kar arasindaki fark

Enerjisa Enerji, ne kadar kar elde ettigini daha dogru bir sekilde yansitabilmek icin Baz Alinan Net
Kar hesaplamaktadir. Baz Alinan Net Kar, olagandistii kalemler hari¢ Net Kar’l ifade eder. Ortaya
¢tkan performans gostergesi, sirketin temettli 6deme politikasinin temelini olusturur. Asagidaki
kalemler, Baz Alinan Net Kar ile Raporlanan Net Kar arasindaki uyumu saglamak icin Raporlanan

Net Kar’dan disllmektedir;

(milyon TL) YS 2023 YS 2024
Raporlanan Net Kar 6.522 -4.853
Tek seferlik (gelir) | gider -1.518 38
Vergi orani degisikligi -2.134 0
Yeniden degerleme etkisi 1.991 9.041
Baz Alinan Net Kar 4.861 4.226

Bu kalemler, sirketin olagan finansal performansini yansitmayan tek seferlik kalemlerdir. Bu
uygulamanin amaci, dis paydaslara, sirketin gelir gelisimiyle ilgili finansal performansinin,

operasyonel olmayan etkilerden arindirilmis seffaf gériinimuini sunmaktir. Bu kalemler arasinda en

' Nakit Akisi, Yatinmlar ve tarife ile ilgili etkilerle iliskilendirilen veriler, Enflasyon Muhasebesi (TMS29)
uygulanmadan gosterilmektedir.

2 D Nakit Akisi, Yatinmlar ve tarife ile ilgili etkilerle iligkilendirilen veriler, Enflasyon Muhasebesi (TMS 29)
uygulanmadan gdsterilmektedir.
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ENERJI

Energy of Turkiye

6nemli olan, yeniden degerleme etkisi olarak degerlendirilebilir. Ge¢mis yil uygulamalarinda, dnemli
olumlu gelir katkilar sagladiginda tek seferlik olarak kabul edilen varlik yeniden degerlemesi, bu

gorusle tutarl olmak amaciyla net kar tizerindeki etkisi de tek seferlik olarak kabul edilmektedir.
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