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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Spica Serbest (Déviz) Fon (Fon) Yénetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Spica Serbest (Déviz) Fon (Fon)'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte
yer alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi degdisim tablosunu ve nakit akis tablosunu ile énemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlstimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2) (“Tebli§") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim dnemli yonleriyle uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yurutiiimistlr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklarr bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiiziin olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK’ya uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli g6rdiig i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin dederlendirilmesinden,
gerektiginde sUreklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igerip igermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gorisiimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak ydrutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yriitilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim stresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi sirdlrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlsimize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tst yénetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistniilebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliiliikler

1) 6102 Sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'inci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca, Fon'un 01
Ocak — 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu fon i¢

tlzGglnun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdiilkadir SAHIN'dir.

istanbul, 12 Mart 2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)
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Abdiilkadir SAHIN
Sorumlu Denetgi
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
SPICA SERBEST (DOViz) FON
31 ARALIK 2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Varliklar Dipnot 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.162.111 115.975
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.738.242 485.821
Finansal Varliklar 20 271.299.510 147.278.221
Toplam Varliklar (A) 277.199.863 147.880.017
Yiikiimliiliikler
Repo Borglari 6 21.373.420
Takas Borglari 6 - 169.330
Diger Borglar 6 517.226 -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 517.226 21.542.750
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 276.682.637 126.337.267

iliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
SPICA SERBEST (DOViz) FON
31 ARALIK 2024 TARIHi ITIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot Aralik 2024 Aralik 2023
Faiz Gelirleri 13 17.841.698 3.178.313
Temettli Gelirleri 13 1.699.226 14.260
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 13 (1.715.389) 13.738.178
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 13 26.021.451 4.217.141
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 - 204.805
Esas Faaliyet Gelirleri 43.846.986 21.352.697
Yonetim Ucretleri 9 (3.400.293) (631.050)
Saklama Ucretleri 9 (575.584) (276.078)
Denetim Ucretleri 9 (36.637) (66.814)
Kurul Ucretleri 9 (47.613) (15.926)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (347.053) (155.584)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 14 (156.688) (81.952)
Esas Faaliyet Giderleri (-) (4.563.868) (1.227.404)
Esas Faaliyet Kari 39.283.118 20.125.293
Finansman Giderleri 15 651.176 1.124.562
Net Donem Kari 38.631.942 19.000.731
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS 38.631.942 19.000.731

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
SPICA SERBEST (DOViz) FON
31 ARALIK 2024 TARIHi ITIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 01 Ocak - 31 Aralik 2024 01 Ocak - 31 Aralik 2023

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 126.337.267 12.355.139
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalis) 11 38.631.942 19.000.732
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 11 146.215.365 115.777.402
Katilma Payi iade Tutari (-) 1 (34.501.937) (20.796.006)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 276.682.637 126.337.267

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
SPICA SERBEST (DOViz) FON
31 ARALIK 2024 TARIHi ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
) 01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar Dipnot Aralik 2024 Aralk 2023
Dénem Kari 38.631.942 19.000.731
Dénem Kari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (43.863.149) 2.222.550
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 13 (17.841.698) (3.178.313)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) lle ilgili Diizeltmeler 13 (26.021.451) -
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler - 5.400.863
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (122.277.783) -
Borglardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ilgili Diizeltmeler 6 (21.025.524)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 20 (97.999.838)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Artig/Azaligla ilgili
Duzeltmeler (3.252.421) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 17.841.698  (117.931.946)
Alinan Temetti 13 - 14.260
Alinan Faiz 13 17.841.698 3.178.313
Faiz Odemeleri (-) 13 - (121.124.519)
Toplam (109.667.292) (96.708.665)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 146.215.365 115.777.402
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit 10 (34.501.937) (20.796.006)
Toplam 111.713.428 94.981.396
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 2.046.136 (1.727.269)
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 2.046.136 (1.727.269)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 115.975 1.843.244
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 2.162.111 115.975

iliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
SPICA SERBEST (DOViz) FON
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") cinsinden sunulmustur.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

istanbul Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak ve bu igtiiziik hilkiimlerine gére yonetimek iizere
tasarruf sahiplerinden katilma paylari karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olugan portfdyleri igletmek amaciyla istanbul Portféy A.S.
Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Istanbul Portféy Yonetim A.$. _
Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Ortakdy, Besiktas/Istanbul

Yonetici:
Istanbul Portféy Yonetimi A.S. _
Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Ortakéy, Besiktas/Istanbul

Saklayic Kurum:
Tirkiye Is Bankasi A.S.

is Kuleleri 34330 Levent istanbul

Tirk Ekonomi Bankasi A.$. i _
TEB Kampus C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A -7B Umraniye/Istanbul 34768

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu:
Fon siiresiz olup, 24 Ocak 2022 tarihinde halka arz edilmistir.
Fon portféyiiniin yonetimi:

Fon kurucusu riskin dagitimasi ve inangl mlkiyet esaslarina gére, Fon’'un pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve
temsilinden sorumludur. Fon portféyl bir Portfdy Yonetim Sozlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve fon
iGtlizGgu hiikiimlerine uygun olarak yonetilir. Kurucu'nun fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iliskin sorumlulugu devam etmek
{izere, Fon portfdyiindeki varliklar istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde ve Fon portfdyiinde yer alan yabanci
menkul kiymetler Takasbank’a saklama hizmeti veren kuruluslarda Takasbank hesabi altinda Fon adina agilmis olan alt hesaplarda
saklanir.

Fon yénetim tcretleri:
Kurucu'ya fon toplam degerinin gtinliik yaklasik %0,002739'undan (yillik %1) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya Gdenir.

Fon'un adresi ve faaliyet merkezi Dereboyu Cad. Toyota Plaza No:78 Kat:4 PK 34347 Ortakdy, Besiktag/istanbul'dur.

Denetim ticretleri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz denetim
giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon'un mal
varligindan gunlUk olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon’un mal varligindan gunliik olarak tahakkuk ettirilmistir. Denetim Gcretlerinin Fon mal varligindan
gunliik olarak tahakkuk ettiriimesi durumunda katilma belgesi birim pay degerinin énemli derecede etkilenmeyecegi hesaplanmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:
Finansal tablolar, Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mart 2025 tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir.
Kurucu Yonetim Kurulu'nun finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
SPICA SERBEST (DOViz) FON
31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") cinsinden sunulmustur.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulwnun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan SPK 1I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§” (‘Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla finansal tablo ve dipnotlarin hazifanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde

aglklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimigtir.

Olgiim Esaslan
Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Gizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakamlillk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gbzden gegiriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, glincellemenin yapildigi ddnemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin
kullanildigi baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida
Ozetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlarina uygun olarak
hazirlanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 01 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) YUkimlillklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala islemindeki Kira YikimlGligii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sézlesmesi Sartlar igeren Uzun Vadeli Yikimlilikler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TSRS 1 Sirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iliskin Genel Gereklilikler
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar
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TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimldiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yikimldliklerin kisa vadeli
mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandirimasi gerektidi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine
yardimci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamakir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verimektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Iglemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirimek tzere TFRS 15'teki gereklilikleri karsilayan satis
ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiginu agiklamaktadir.

TFRS 16'da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlar igeren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi gereken kosullarin bir yiikimluligun
siniflandirimasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikci Finansmani Anlagmalan

TMS 7 ve TFRS 7’de yaplilan degisiklikler, isletmelerin tedarikci finansmani anlagsmalari ve agiklama gereklilikleri hakkinda mevcut
aciklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarini isteyen yol isaretleri eklemektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde gegerlidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degderlendirilmektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin surdurdlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarinin
isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak amaciyla sirddrtlebilirlikle
ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili
duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler géndilliiliik esasina gére TSRS standartiarina uygun
raporlama yapabilirler.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali olacak iklim ile
ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lgtimesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi,
KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin
bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler
gdnullilik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup henliz ytirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz
uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri )
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleriile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17 - Sigorta Sozlegsmeleri

TFRS 17, sigorta ytikimliltklerinin mevcut bir karsilama degerinde élgilmesini gerektirir ve tim sigorta sdzlesmeleri igin daha diizenli
bir 6lclim ve sunum yaklagimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak
icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2025 itibariyla TFRS 4
Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamas - Karsilasgtirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler yapilmistir.
Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iliskin
karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha énce TFRS 9un siniflandirma ve 6lglim gereklilikleri uygulanmis gibi

sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandidinda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirketin finansal durumu ve performansi (zerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde uygulanmistir.
Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildi§i donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari dénem igerisinde
muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
Kargilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon'un finansal tablolari énceki dénemle karsilagtirmali

hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun
olarak siniflandirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araglar
Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal
varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilimis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote ézkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercegde uygun degerleriyle gosterilir. Aktif
bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araclari gergege uygun degerleri guvenilir olarak olgllemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da deger diisiikligine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiler Fon’un temettti aima
hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercede uygun degeri
ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur fark
kazanclari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergede uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarihinde deger disukligine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik
veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger disikligine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disikligl zarar olusur.
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Kredi ve alacaklar icin deger diistiklligi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter
degerinin azaltildi§! ticari alacaklar haricinde bitln finansal varliklarda, deger diisiikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden distllr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dugulerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deder dustkligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger dusukligi zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disukitgu zarari,
deder dusuklugunin iptal edilecegi tarinte yatinmin deger disukligu highir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger
dusuklugl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve finansal
varligailiskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payr ddemelerini iceren
nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem
maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani yontemi” kullanilarak “ltfa edilmis maliyeti”
ile dlgtlmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile 6i¢lilen finansal varliklar ile ilgili kar payr gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dusuklugi Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diisiikliigine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger distklUgiine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistiklGgi zarari olusur.
Kredi ve alacaklar icin deger diistiklligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde btiin finansal varliklarda, deger
dusUkIigu dogrudan ilgili finansal varli§in kayith degerinden diistiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar
karsilik hesabindan dustilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deder diisukligi zarari
sonraki donemde azalirsa ve azalis deder dlslkligl zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deder distkligu zarari, deger diisikliginin iptal edilecedi tarihte yatirmin deger
dusGkIGgu hichir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege
uygun degerinde deger dlstikligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon'un finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yikumltilugiin ve 6zkaynaga dayali
bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon'un tiim borglar dusildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden
sOzlesme ozkaynaga dayall finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimlUlikler ve 6zkaynada dayali finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalarl asagida belirtilmistir.

Finansal yikimllkler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikimlulikler veya diger finansal yikimldlikler
olarak siniflandirilir.
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Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliilikler, gercede uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama
ddéneminde, bilanco tarihindeki gercede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergegde uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yikimluliik igin ddenen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirimis gergede uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger
finansal yikimlilukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlGligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagrtilmasi yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimliiligin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandrr.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.
Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi
(“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazilanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yikimlltkler bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilimak suretiyle TL'ye cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki
tim olaylar kapsar.

Fon, raporlama ddneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, énemli olmasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdylindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir ve giderleri ile Fon’un diger
islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis gint degeri (alig bedeli ve
satis ginline kadar olusan degder artis veya azalislar toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir.
Satis tutari ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlari hesabina kayit edilmektedir.
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Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar
ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislan” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli
gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin ig iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettliyli aima hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari kurumlar vergisi
miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (déviz
yatirim fonlari harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul kiymetlerden
elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngérilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30
Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali
fikrasl uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 (incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak
tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari (izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak (izere %0 (sifir) olarak tespit edilmigtir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katiima paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagsimdaki pay sayisina béliinmesiyle bulunan deger esas
alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme glndi itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katiima belgelerinin sayisina bdllinmesiyle elde edilir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen

veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve
Fon y6netimi de dahildir.
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iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikimldliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari
- Degerleme her isgtind itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci
para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Ali tarihinden baglamak Uizere portfoydeki varliklardan;
i) Borsada islem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar
ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis

seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla;
bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme guini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz alis kuru ile degerlenir.

v) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate
alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks fonlarin
portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar,
diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve ykimldlikleri, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimluliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirflenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degderinin
dolagimdaki pay sayisina béllinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfdytndeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettli ve benzeri gelirleri ise bu
gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bolimleri olmadidindan faaliyet
béllimlerine gbre raporlama yapiimamistir.
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4.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Vadeli Mevduat - 31.450
Vadesiz Mevduat 2.162.111 84.525
Toplam 2.162.111 115.975

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

iligkili Tarafa Borglar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

istanbul Portféy Yénetimi A.S.(Fon isletim gider kesintisi)

361.762

105.807

Toplam

361.762

105.807

iligkili Taraf ile Yapilan iglemler

01 Ocak - 31 Aralik 2024

01 Ocak - 31 Aralik 2023

istanbul Portfdy Yénetimi A.S.(Fon yonetim giderleri) 3.400.293 631.050
Toplam 3.400.293 631.050
ALACAKLAR VE BORGLAR
Borglar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Repo Borglari - 21.373.420
Yénetim Ucreti 361.762 105.807
Saklama Komisyonlari 43.657 -
Denetim Ucreti 34.669 17.358
Diger Borglar 77.138 46.165
Toplam 517.226 21.542.750
BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2023: Yoktur.)

8.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yokimluligin bulunmasi,
yUkUmldliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikisinin muhtemel olmasi ve yiikimliliik tutari konusunda
guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince gtvenilir olarak Glglilemedigi ve
ylkimlGlGgin yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu yikimliliik “Kosullu” olarak

kabul edilmektedir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine Gore Giderler

01 Ocak - 31 Aralik 2024

01 Ocak - 31 Aralik 2023

Yonetim Ucretleri 3.400.293 631.050
Saklama Ucretleri 575.584 276.078
Denetim Ucretleri 36.637 66.814
Kurul Ucretleri 47.613 15.926
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 347.053 102.411
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 156.688 135.125
Toplam 4.563.868 1.227.404
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(*) Kurucu, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihidi olarak, yatirimcilar
tarafindan fon katima payi satin alinmasina iliskin verilen toplam kaynak taahhdit tutarinin yillik olarak %2,5'i tutarindaki yénetim
licretini Fon'dan tahsil eder. Bu (cret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme
cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve daditiciya 6denecektir. Fon malvarlidindan, fon portf6yiiniin yénetimi
ile ilgili Kurucu’ya édenecek yénetim lcreti ve Fona iliskin tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan kargsilanan, portféy

yénetim licreti dabhil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine orani %10'u gegemez.
10.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2023: Yoktur.)

11.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fon Toplam Degeri 276.682.638 126.337.267
Dolagimdaki Pay Sayisi 7.394.334 660.147
Birim Pay Degeri 37,418196 191,377477
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Tutar (TL)

Acllis 4.218.211 126.337.267  660.147 12.355.139
Satiglar 4.131.071 146.215.365 4.373.166 115.777.402
Geri Aliglar (954.948) (34.501.937) (815.102) (20.796.006)
Dénem Sonu 7.394.334 238.050.695 4.218.211 107.336.535

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Dederi bakiyeleri asagidaki gibidir;

01 Ocak - 31 Aralik 2024

01 Ocak - 31 Aralik 2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 126.337.267 12.355.139
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 38.631.942 19.000.732
Katima Payi ihrag Tutari (+) 146.215.365 115.777.402
Katilma Payi iade Tutari (-) (34.501.937) (20.796.006)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 276.682.637 126.337.267

12.  FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 276.682.638 126.337.267
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 276.682.638 126.337.267
Fark -
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HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

01 Ocak - 31 Aralik 2024

01 Ocak - 31 Aralik 2023

Faiz Gelirleri 17.841.698 3.178.313
Temettli Gelirleri 1.699.226 14.260
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (1.715.389) 13.738.178
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 26.021.451 4.217 141
Toplam 43.846.986 21.147.892

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01 Ocak - 31 Aralik 2024

01 Ocak - 31 Aralik 2023

Diger

204.805

Toplam

204.805

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01 Ocak - 31 Aralik 2024

01 Ocak - 31 Aralik 2023

Tescil ve ilan Gideri 73.935

Noter, Harg ve Tam Tasdik Ucretleri 699

Danigmanlik Gideri 45.446 -

Diger 36.608 81.952

Toplam 156.688 81.952
FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur. (31.12.2023: Yoktur.)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur. (31.12.2023: Yoktur.)

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur. (31.12.2023: Yoktur.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin
Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standart'inin uygulanip
uygulanmamasina iligkin bir agiklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS'yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da BOBI FRS'deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki éngériilenden farkli gegis
tarihleri belirleyebileceklerine dair duyuru yayinlanmistir. SPK Kurul Karar Organr'nin 07.03.2024 tarih ve 14/382 sayili Karari Uyarinca
Yapilan Duyuru'da ilk enflasyona gegiste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165
nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina, karar verilmistir. Bu kararlar gergevesinde 31 Aralik 2024 tarihli finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon muhasebesi uygulamasi yapiimamistir.

TUREV ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2023: Yoktur.)
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20.  FINANSAL ARAGLAR

Finansal Varliklar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 271.299.510 147.278.221
Toplam 271.299.510 147.278.221

31 Aralik 2024

Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayitl Deger

Eurobond Tiirk 91.006.928 226.548.745
Hisse Senetleri 49.975.863 44.305.000
Yatirnm Fonu 433.421 445.765
Toplam 141.416.211 271.299.510

31 Aralik 2023

Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayitl Deger

Ozel Sektér Tahvilleri 3.499.000 104.382.622
Hisse Senetleri 3.170.000 42.485.000
Yatirnm Fonu 4.118.103 410.599
Toplam 10.787.103 147.278.221

21.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite

riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma ytkimliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim
yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiritttiga Turkiye dedir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 5.900.354 271.299.510

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiklugline ugramamis finansal varliklarin net kayitl degeri - - - - 5.900.354 271.299.510
B. Vadesi gegmis ancak deger disukltgune ugramamis varliklarin net kayith degeri - -
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger diistiklgtine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (brit kayitli degeri)
- Deger disukltigu (-)
- Net dederin teminat vs ile givence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri)
- Deger disukltigd (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar
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31 Aralik 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili ~ Diger iligkili Diger  Bankalardaki  Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varliklar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligline ugramamis finansal varliklarin net kayitl degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger distkllgune ugramamis varliklarin net kayith degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger diistikligtine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (brt kayitli degeri)
- Deger diisukltigu (-)
- Net dederin teminat vs ile givence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri)
- Deger disukltigd (-)
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar
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Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa
ctkma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlili§i aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte ylkumliliklerle karsilamak suretiyle yonetiimektedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikumldliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puaninin diistirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikimliliklerini yerine
getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo,
Fon'un tlirev niteliginde olmayan finansal yikiimliliklerinin vade dagiimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un
yUkimldltikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikumltilikler
Uzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Kayith dayalinakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2024 Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler ~ 517.226 517.226  517.226
Diger borglar 155.464 155.464 155.464
iligkili Taraflara Borglar 361.762 361.762  361.762
Sozlesmeye
Kayith dayalinakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2023 Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 21.542.750 21.542.750 21.542.750
Diger borglar 21.436.943 21.436.943 21.436.943
iligkili Taraflara Borglar 105.807 105.807 105.807

Finansal Araglann Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegdi veya bir ylkimltligun karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergede uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi distnilerek kayitli

degerlerine yaklastigi 6ngdrillmektedir. Borglanma senetlerinin gergede uygun dederlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal YukimlGlkler

Yénetim (icreti borglari ve diger borglar da dahil olmak (izere finansal ylkimliliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli élgtde farklilik géstermeyecegi varsayiimistir.
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Gergege uygun deger ile gosterilen finansal yatirimlari degerleme yontemleri:

Finansal Varliklar 31 Aralik 2024

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Eurobond Tiirk 226.548.745 - - 226.548.745
Hisse Senetleri 44.305.000 - - 44.305.000
Yatirim Fonu 445.765 - - 445.765
Toplam 271.299.510 - - 271.299.510
Finansal Varliklar 31 Aralik 2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse Senetleri 42.485.599 - - 42.485.599
Ozel Kesim Tahvileri 104.382.023 - - 104.382.023
Toplam 147.278.221 - - 147.278.221

Finansal Yatinmlarin ve yakamlulUklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylikimldltkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler icin aktif piyasada islem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yikimlulikler, ilgili varlik ya da yikimlGlugin birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan baska
direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ylkumltillkler, varlik ya da yikimltligiin gercede uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

23. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Bankadaki Nakit 2.162.111 115.975
Vadesiz Mevduat 2.162.111 115.975
Nakit Ve Nakit Benzerleri - Finansal Durum Tablosu 2.162.111 115.975
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.162.111 115.975
Nakit Akig Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri 2.162.111 115.975
Faiz gelir tahakkuku - -
Toplam 2.162.111 115.975

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

i. 31 Aralik 2024 itibariyla Fon portfdyiinde gelir ortakiigi senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2024 yili igerisinde Fon’un aldi§i bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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PKF Istanbul .’ P KF

ISTANBUL PORTFOY YONETIMi A.S. SPICA SERBEST (DOVIZ) FON

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Spica Serbest (Ddviz) Fon (Fon)'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebli§ (I1-14.2) (“Teblig”) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Spica Serbest (Ddviz) Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig
hikumlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK, Kurucu Yénetim Kurulu ve istanbul Portfdy Yénetimi A.S.’nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkin degildir.

Istanbul, 12.03.2025

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)
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Abdiilkadir SAHIN
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44 * Email info@ pkf.com.tr
PKF istanbul e Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398  Maslak e istanbul  Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin {iyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tiyelerinin faaliyetleri nedeniyle

herhangi bir sorumluluk ya da ytkimlulik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or Www.pkf.com.tr
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.
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31 ARALIK 2024 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU EK-1

Faiz Borsa Repo Toplam
Nominal Faiz | Odeme Nominal Birim Alig Satin Alig i iskonto Sozlesme Teminat Giinliik Giinlik | Deger/Net Varlik Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihraggi Vade Tarihi ISIN Kodu Orani Sayist Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan Birim Deger Kur Degeri Grup (%) (%)
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
KCHOL KOG HOLDING A S. TRAKCHOL91Q8 225.000 195,84 18.12.2024 178,60 40.185.000 90,70% 14,6%
SOKM SOK MARKETLER TICARET AS. TRESOKM00022 100.000 59,13 8.11.2024 41,20 4.120.000 9,30% 1,5%
Grup Toplami 325.000 44.305.000 100,00% 16,1%
BORGLANMA SENETLERI
Eurobond Tiirk
US900123AW05 HAZINE 5.02.2025 US900123AW05 4,82 520.000 103,27 20.12.2024 4,82 103,21 18.935.384 8,36% 6,9%
X82112797290 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0. 5.02.2025 X82112797290 5,62 2.000.000 98,51 20.10.2023 5,62 102,08 72.029.083 31,79% 26,2%
X82741927805 TC ZIRAAT BANKASI 16.01.2029 X82741927805 7,05 1.400.000 101,49 21.02.2024 7,05 107,36 53.028.031 23,41% 19,3%
X82817919587 VESTEL ELEKTRONIK SANAY| VE TICARET A.S. 15.05.2029 XS2817919587 10,40 1.759.000 100,07 5.06.2024 10,40 99,84 61.960.513 27,35% 22,5%
X$2861686041 EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALARI TA.$ 23.07.2029 XS2861686041 8,08 320.000 99,05 23.07.2024 8,08 105,35 11.893.7117 5,25% 4,3%
X82919891361 T.SINAI KALKINMA BANKASI A S. 17.10.2029 XS$2919891361 6,45 244000 100,05 17.10.2024 6,45 101,09 8.702.017 3,84% 3,2%
Grup Toplami 6.243.000 226.548.744 100,00% 82,4%
DIGER
Y.Tiirk Fonu
[N ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS TRYISTP00232 65.964 65.964 2,78 19.12.2024 2,86 188.748 42,34% 0,1%
IST ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS TRYISMD00076 2.609.998 2.609.998 0,10 20.12.2024 0,10 257.017 57,66% 0,1%
Grup Toplami 2.675.962 445.765 100,00% 0,2%
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 3.738.243 3.738.243 100,00% 1,4%
Grup Toplami 3.738.243 3.738.243 100,00% 1,4%
Déviz
EUR EU EUR 585 29,35510 31.12.2024 36,73620 21.501 1,02% 0,0%
usb FED usb 58.925 35,02031 31.12.2024 35,28030 2.078.890 98,98% 0,8%
Grup Toplami 59.510 2.100.390 100,00% 0,8%
Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 275.037.752 100%
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31 ARALIK 2024 TARIHLI
FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Tablosu Tutar (TL) | Grup (%) | Toplam (%) | Tutan (TL)| Grup (%) | Toplam (%)
A. Fon/Ortaklik Portféy Degeri 275.037.752 100,0% 99,4% | 126.390.622 | 100,0% 100,0%
B. Hazir Degerler (+) 2.162.111 100,0% 0,8% 115.975| 100,0% 0,1%
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 61.720 2,9% 0,0% 84.525 72,9% 0,1%
c) Diger Hazir Degerler 2.100.391 97,1% 0,8% 31.450 27,1% 0,0%
C. Alacaklar (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar
G. Diger Varliklar (+)
D. Borglar (-) 517.226 100,0% 0,2% 169.330 | 100,0% 0,1%
a) Takasa Borglar - - - - - -
b) Yénetim Ucreti 361.762 69,9% 0,1% 105.807 62,5% 0,1%
c) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar
d) Krediler - - - - - -
e) Diger Borglar 141.628 27,4% 0,1% 57.207 33,8% 0,0%
f) Kayda Alma Ucreti 13.836 2,7% 0,0% 6.316 3,7% 0,0%
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 276.682.638 100,0% | 126.337.267 100,0%
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis| 400.000.000 500.000.000
Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan
Iktisap Edilen Katilma Payi 7.394.334 4.218.211
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