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Halka Arzdan Elde Edilen Fonun
Kullanim Yerlerine iliskin
Denetimden Sorumlu Komite Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 33. Maddesi Uyarinca
Hazirlanmistir.

25 Mart 2025



1- RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.1 numarali Pay Tebligi’'nin “Bedelli sermaye artirrmindan
elde edilen fonlarin kullanimina iliskin yapilacak a¢iklamalar” bashkli 33.maddesi geregince,
sermaye artirimindan elde edilen fonun belirtilen sekilde kullanihp kullaniimadigina iliskin
olarak; halka agilan ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren
kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artiriminin sonuglarini iceren ilk iki finansal tablolarinin
ilanini takip eden on is giinii icinde Denetimden Sorumlu Komite tarafindan bir rapor
hazirlamasi ve séz konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlamasi
zorunludur.”

isbu Rapor, sermaye artirrminin sonuglarini iceren ilk finansal tablo olan 31.12.2024 tarihli
finansal tablonun ilanini (11.03.2025) takiben Denetimden Sorumlu Komite tarafindan
hazirlanmis olup, Balsu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Balsu” veya “Sirket”) halka arzindan
elde edilen fonun, izahnamede belirtilen sekilde kullaniip kullaniimadigina iligskin
degerlendirmeleri icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.02.2025 tarih ve E-29833736-105.01.01.01-67561 sayil karari
ile onaylanan Sirketimiz paylarinin halka arzina iliskin izahname’nin 28’nci Béliimiinde yer alan
halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri asagidaki sekilde belirtilmistir:

2- HALKA ARZDAN ELDE EDILEN FONUN KULLANIM YERLERI
Sirket’in 5.000.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavani icerisinde 1.000.000.000 TL
tutarindaki c¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin richan haklarinin  tamamen
kisitlanmasi suretiyle 1.112.000.000 TL'ye ¢ikartilmasi nedeniyle, ihrag edilen 112.000.000 TL
nominal degerli sermayeyi temsil eden yeni paylarin halka arz edilmesiyle, 1.967.840.000 TL
brit gelir elde edilmistir. Halka arz esnasinda 124.293.505 TL maliyet olusmus olup, kalan net
halka arz geliri 1.843.546.495 TL olmustur.

Sirket, halka arzdan elde edilen briit halka arz gelirinden halka arz masraflari distldikten
sonra kalan net tutari asagidaki sekilde;

1) Sirket, halka arzdan elde edecegi gelirin %40’1 kadar tutar ile halen devam etmekte
olan ve asagida kisaca tanimlanan yurt igi ve yurt disi yatinmlarina ek kaynak ve
yurt ici yeni yatirimlara kaynak saglamak amaciyla kullanmayi planlamaktadir:
Blylime hedefleri kapsaminda, Sirket, 2024 yili bitcesi icinde tanimlanmis ve
yonetim kurulunda kararlara baglanmis olan asagidaki devam eden yatirimlar ile
altyapinin giglendirilmesi, mevcut is slreclerin iyilestiriimesi, teknoloji altyapisini
glclendirmek suretiyle operasyonel verimliligin artirilmasi, maliyetlerin
disdrilmesi, pazardaki konumunun gliclendirilmesi ve sirddrilebilir blyiimenin
saglanmasi hedeflenmektedir:

o Sirket’in aktif karbon iskolunda Tirkiye’de ve diinyada ilk defa findik
kabugundan aktif karbon dUrinlerinin Gretilmesini saglayacak yeni
teknoloji yatiriminin hayata gegirilmesi,

o Sirket’in kiiresel piyasalarda yayilmasi, yeni pazar payl edinmesi ve
kiiresel rekabet gliclini artirmasina yonelik Sili'deki endistri
yatirimlarinin hayata gecirilmesi,

o Sirket'in halen aktif yatinm asamasinda oldugu Ordu Tesisi
kapsamindaki kirma tesisinin tadili ve kapasitesinin artirilmasi,

o Alim merkezleri aginin yeni subeler agilarak genisletilmesi,

o Sirket genelindeki dijital donisiim c¢alismalari ve otomasyon ile
kurumsal kaynak planlama (ERP) kurulumu, gelistiriimesi ve
yayginlastiriimasi.



Sirket bilango sonrasi donemde isbu Rapor tarihi itibariyla, s6z konusu yatirim kalemine iliskin
41.660.705 TL Sirket’in Sili’deki endistri yatirimlari kapsaminda yapilan yatirim harcamasidir.

2) Sirket, halka arz gelirinin %30’u kadarlik tutar ile yapilacak yatirimlarin etkisiyle

ortaya cikacak isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak icin isletme sermayesinin
gliclendirilmesini saglamayi planlamaktadir.

Halka arzdan elde edilecek fonun %30’luk bolimd, Sirket’in yaritmekte oldugu veya
isbu izahname tarihi sonrasinda da vyiiritebilecegi cesitli faaliyetleri ve
gerceklestirecegi yatirimlarin etkisiyle ortaya cikacak isletme sermayesi ihtiyacini
karsilamak icin isletme sermayesinin gliclendirilmesi icin kullanilacaktir.

Sirket bilanco sonrasi donemde isbu Rapor tarihi itibariyla, s6z konusu kaleme iliskin
573.305.586 TL'lik kullanim yapilmistir.

3) Sirket, halka arz gelirinin %30’u kadarlk tutar ile banka kredilerinin ddenmesi

yoluyla finansman giderlerinin azaltilmasi ve karlihigin artirilmasini saglamayi
planlamaktadir.

Sirket, sezonda ve hammadde maliyetlerinin arttigi bir ortamda, hammadde
alimlarini finanse etmek ve stoklamak icin banka kredileri kullanmistir. Sirket, halka
arzdan elde edecegi net gelirin %30'luk kismiyla s6z konusu banka kredilerini
kapatmayi hedeflemektedir. Bu sayede, Sirket'in finansal bor¢ stogu azaltilarak
finansman maliyetleri dusdrilerek hem daha saglam bir finansman yapi elde
edilmesi hem de karlihiga olumlu yansimasi hedeflenmektedir.

Sirket bilanco sonrasi donemde isbu Rapor tarihi itibariyla, s6z konusu kaleme iliskin
573.305.586 TL'lik kullanim yapilmustir.

Doviz kuru, faiz oranlarindaki yiksek oynaklik seviyesi ve diger ekonomik gostergeler
dikkate alinarak, tahsisat oranlari artirihp azaltilabilecek olup, her bir kalem arasinda
gegcis azami %10 ile sinirhdir.

3- SONUC

Fon kullanimi incelendiginde, halka arz izahnamesi kapsaminda, elde edilen net gelirin
kullanimi isbu Rapor tarihi itibariyle asagidaki gibi olup; toplam 1.188.271.877 TL'lik kismi,
halka arz izahnamesinde belirtilen planlamaya sadik kalmak suretiyle, ilgili kalemler igin
kullaniimistir.

Sermaye Artirimindan Elde Edilen Fonun Planjanan Yuz:iesel Gerge“klesen Kalan Tutar
NO Kullanim Yerleri Dagilim Dagilim Dagilim (TL)
(TL) (%) (TL)
Halen devam etmekte olan yurt ici ve yurt
1. disi yatirimlarina ek kaynak ve yurtici yeni 737.418.598 40 41.660.705 655.274.618
yatirimlara kaynak saglamak
Yapilacak yatirimlarin etkisiyle ortaya
2. Gikacak isletme sermayesi ihtiyacini 553.063.949 30 573.305.586 0(*)
karsilamak icin isletme sermayesinin
gliclendirilmesini saglamak
Banka kredilerinin 6denmesi yoluyla
3. finansman giderlerinin azaltiimasini ve 553.063.949 30 573.305.586 0(*)
karliigin artirillmasini saglamak
TOPLAM 1.843.546.495 %100 1.188.271.877 | 655.274.618

(*): isletme sermayesi ve banka kredileri icin planlanan tutar iizerinde, her bir kalem icin 20.241.638 TL
olmak lizere toplam 40.483.275 TL fazla kullanim yapilmistir. Kalemler arasinda gegis orani %5,5°dir.
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Halka arzdan elde edilen gelirin bakiyesi olan 655.274.618 TL'lik tutar risksiz bankacilik
Urlnlerinde degerlendirilmekte ve en iyi sekilde nemalandiriimaktadir.
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