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| 6.2.1. Faaliyet giisterileri -sektﬁrler/pazarlar ve ihragginin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi

asafidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

[..]

Bankamiz, Program kapsaminda 2025 yilinda yaklasik 210 milyon
ABD Dolar tutarinda tahsisli satis islemi gergeklestirmistir. Islemlerin
vadeleri 12 ve 18 aydir.

[..]

[...]

Bankamiz, Program kapsaminda 2025 yilinda yaklasik 895 milyon
ABD Dolar tutarinda tahsisli satis iglemi gergeklestirmistir. Iglemlerin
vadeleri 12, 18 ve 22 aydur.

[..]

8.2. fhracciin beklentilerini 6nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkimdaki bilgiler asagldakT

sekilde giincellenmistir.

| Eski Sekil

Yeni Sekil

Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsihiklara fliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte yapilan degisiklik ile Banka, Besinci
Grup-Zarar Niteligindeki Krediler altinda smiflandirilan ve bor¢lunun
temerriidii nedeniyle 6miir boyu beklenen kredi zarar karsilii ayrilan
kredilerin geri kazanilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan kismini,
besinci grupta siiflandirilmalarini takip eden ilk raporlama ddneminden
itibaren TFRS 9 kapsaminda kayitlardan diisebilmektedir.ilgili Karsiliklar
Y énetmeligi degisikligine uygun olarak kredilerin kayitlardan diisiilmesi bir
muhasebe uygulamasidir ve alacak hakkindan vazgecilmesi sonucunu
dogurmamaktadir. Cari donemde %100 karsilik ayrilmig olan 11.423 TL
tutarinda donuk alacak icin kayittan diisme iglemi yapilmustir (31 Aralik
2023: 1.599.845 TL).

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2025'n ilk toplantisinda politika faizini

VAKIF YATMW&H@L Mgﬁﬂtmda %4,25-%4,50 araliginda tutmustur. 2024 Eyliil

Maya Site
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27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
| Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara

iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte yapilan degisiklik ile

Banka, Besinci Grup-Zarar Niteligindeki Krediler altinda
‘ smiflandirilan ve borglunun temerriidii nedeniyle dmiir boyu beklenen
. kredi zarari kargil1§1 ayrilan kredilerin geri kazanilmasina iligkin makul
beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta simiflandirilmalarini
takip eden ilk raporlama doneminden itibaren TFRS 9 kapsaminda
kayitlardan diisebilmektedir.Ilgili Kargiliklar Y o6netmeligi
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Komitesi’nden yapilan agiklamada, "Ekonomik faaliyet saglam bir hizla
geniglemeye devam etmistir. Issizlik oran1 son aylarda diisiik bir seviyede
istikrar kazanmstir ve isgiicii piyasast kosullart saglamligini korumustur.
Federal fon oram hedef aralifinda yapilacak ilave ayarlamalarmn kapsamini
ve zamanlamasini degerlendirirken Komite, gelen verileri, gelisen gériintimil
ve risk dengesini dikkatle ele alacaktir.” ifadeleri kullanmilmistir. Banka,
ayrica para politikas1 metninde enflasyonun %2'lik hedefe dogru ilerledigine
iliskin referans1 kaldirarak ‘enflasyonun bir nebze yiiksek, eckonomik
goriiniimiin belirsiz' oldugunu vurgulamigtir.

ABD ekonomisi 2024 yilinm dérdiincii ¢eyreginde onciil verilere gore
9%2,6 olan beklentilerin altinda %2,3 biyiimistiir. Reel GSYH'deki biiyiime,
biiyiik 6lgiide tilketici harcamalari ve kamu harcamalarindaki artiglardan
kaynaklanirken, ayn1 donemde ithalatin azalmasi da &memli bir etken
olmutur. ABD ekonomisi 2025 yili biiyiime beklentisi, Fed’in yayinladigi
son projeksiyona gére %2,1 seviyesinde bulunmaktadir.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi Ocak’ta aylik bazda %0,5; yillik bazda ise
beklentilerin iizerinde %3 artmistir. Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %0,4
artmis; yillik bazda %3,3 ile beklentilerin tizerinde gergeklesmistir. Uretici
fiyat endeksi Ocak aymnda aylik bazda %0,4 olurken; yillik bazda ise %3,5
ile beklentilerin iizerinde artig gostermistir. Cekirdek UFE ise aylik bazda
beklentilere paralel %0,3; yillik bazda ise %3,6 artis ile beklentilerin
iizerinde artis gdstermistir. ABD’de enflasyonun 2025 yil sonunda %2,5
gerceklesmesi beklenmektedir.

ABD’de tarim dist istihdam Ocak aymnda 175 bin artis olan beklentilerin
altinda 143 bin kisi artmistir. Aralik ay1 verisi 256 bin kisiden 307 bin kisiye
revize edilmistir. Igsizlik oran1 Ocak’ta 0,1 puan azalisla beklentilerin altinda
%4 olmustur. Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Ocak’ta bir 6nceki aya
gore beklentilere paralel %0,5; yillik bazda ise %4,1 ile beklentilerin altinda

Piyasa Komitesi’nden yapilan aciklamada “Uzun vadede tam
kapasite istthdama ve %2’lik enflasyon hedefine ulasilmasi
amaclanmistir” ifadesine yer verilmistir. Fed, bu toplantida
ekonomik projeksiyonlarda giincellemeye gitmistir. Cari yila
iliskin enflasyon tahminini yukari ¢ekerken, biiyiime beklentisini
asag1 yonlii revize etmigtir.

ABD ekonomisi 2024 yilinin dérdiincii ¢eyreginde %2,6 olan
beklentilerin altinda %32,3 biiyiimiistiir. Reel biiyiime, biyik
olciide tiiketici harcamalari ve kamu harcamalarmdaki artiglardan
kaynaklamirken, ayni dénemde ithalatin ve yatirnmlarim azalmasi
bilyiimeye negatif yonde etki etmistir. Fed yaymladigi son
projeksiyonda, ABD ekonomisi 2025 yih biiyiime beklentisini,
%2,1°den %1,7 seviyesine diigiirmiistiir.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi Subat’ta aylik bazda %0,2; yillik
bazda ise beklentilerin altinda %2,8 artmistir. Cekirdek enflasyon
aylik bazda %0,2 artmis; yilhk bazda %3,1 ile beklentilerin altinda
aciklanmustir. Uretici fiyat endeksi Subat ayinda aylik bazda artis
gostermezken; yillik bazda ise %3,2 ile beklentilerin altinda artis
gostermistir. Cekirdek UFE aylhk bazda artis beklentilerine
ragmen %0,1 diisiy gostermis; yilllk bazda ise %33 Iile
beklentilerin altinda artis géstermistir. ABD’de enflasyonun 2025
yil sonunda %?2,7 gerceklesmesi beklenmektedir.

ABD’de tarim dist istihdam Subat ayinda 160 bin artls olan
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istihdam1 Ocak’ta 150 bin artis olan beklentinin tizerinde 183 bin kisi artig | %59,9 olmustur. ADP izel sektor istihdam Subat’ta 148 bin artig

gostermistir.

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda Ocak |

aymda da faiz indirim karari alarak faiz oranlarini 25 baz puan distirmistir.
Buna gore, mevduat faizi %2,75 seviyesine cekilmistir. Politika faizi
%3,15’ten %2,90’a; bor¢ verme faizi ise %3,40’tan %3,15’e digirdlmiistir.

ECB Baskam Christine Lagarde, dezenflasyon siirecinin devam ettigini
ve %2'lik enflasyon hedefine bu yil ulasacaklarini belirterek, orta vadeli
hedeflere gore karar alacaklarini vargulamustir. Ayrica, Yonetim Konseyi'nin
son faiz kararim alirken 50 baz puanlik bir indirimin masada olmadigin1 ifade

etmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin dérdiincii ¢eyreginde revize edilen
verilere gére %0 olan beklentilere karsin ¢eyreklik bazda %0,1; yillik bazda
ise beklentilere paralel %0,9 biyiimistiir. Dordiincii ¢eyrekte, Almanya
ckonomisi %0,2 kiiciilirken; Fransa %0,7, Italya %0,5 biiytimiistiir.
Dérdiincii geyrekte yillik bazda Avrupa Birligi'nde en hizh biyiiyen ilke
%3,7 ile Polonya, %3,6 ile Litvanya ve %3,5 ile Ispanya olmustur.

Euro Bolgesi’nde Ocak ay1 oncill enflasyon rakamlari, piyasa
beklentilerinin iizerinde gergeklesmistir. Buna gére yillik enflasyon, Aralik
ayinda %2,4 seviyesindeyken Ocak ayinda %2,5’e yiikselmistir. Enflasyon,
aylik bazda %0,3 gerilemistir. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2,7
artmistir. Avrupa Birligi’nde Ocak’ta enflasyonun yilhik bazda en yiksek
gerceklestigi iilke %5 ile Hirvatistan olurken, en diisiik artis ise %1.5 ile
frlanda’da yasanmistir. Euro Bélgesi’nin 2025 yili enflasyon beklentisi %2,1
seviyesinde bulunmaktadir.

Diinya Bankasi’nin Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2025
Raporu’nda kiiresel ekonomide biiyiimenin, siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik

Tm%mgoﬁ@mé@hasagl belirtilmistir. Ayrica, artan politika belirsizligi,

JM‘H&% @gﬁar'}s lifikast degisiklikleri, jeopolitik gerilimler, kalict

olan beklentinin altinda 77 bin Kkisi artis géstermistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri
dogrultusunda 2025 yihmn ikinci toplantisinda da faiz indirim
karar: alarak faiz oranlarim 25 baz puan diisiirmiistiir. Buna gore,
mevduat faizi %2,50 seviyesine ¢ekilmistir. Politika faizi
%2,90’dan %2,65’e; bor¢ verme faizi ise %3,15°den %2,90°a
diisiiriilmiistiir. ECB Baskam Christine Lagarde, ekonomik
belirsizligin ve tarife artiglar1 tehditlerinin yatirnmlan ve tiiketim
harcamalarini engelledigini belirtmistir.

Euro Bélgesi ekonomisi 2024 yihmin dérdiincii ¢eyreginde revize
edilen verilere gore %0 olan beklentilere karsin c¢eyreklik bazda
%0,2; yillk bazda da %0,9 olan beklentilerin iizerinde %1,2
biiyiimiistir. Dérdiincii ¢eyrekte, Almanya ekonomisi %0,2
kiiciiliirken; Fransa %.0,6, Italya %0,6 biiyiimiistiir. Dordiincii
ceyrekte yillik bazda Euro Bolgesi'nde en hizh biiyiiyen ii¢ iilke
%9,2 ile Irlanda, %3,7 ile Litvanya ve %3,6 ile Hirvatistan
olmustur. ECB tarafindan yaymlanan makroekonomik
projeksiyonlarda 2025 yili icin Euro Bélgesi biiyiime beklentisi
%0,9 aciklanirken, 2026 ve 2027 yillar icinse sirasiyla %1,2 ve
%1,3 olarak éngoriilmiistiir.

Euro Bolgesi’nde Subat ayr enflasyon verileri, piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesmistir. Buna gore yilhik enflasyon,
i seviyesindeyken Subat aymnda %2,3’e

) aylik bazda % 0,4 artis gostermistir.
yilhk bazda %2,76 artmustir. Euro
asyonun yihk bazda en yiiksek
e/fistonya olurken, en diisiik artis ise %0,9

'yu;a?u{mr Euro Bélgesi’nin 2025 yih enflasyon
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bulundugu ifade ederek, kiiresel ekonominin bu yil %2,7 bilylyecegini
oniimiizdeki yil ise bilylime oranmnin %2,7 olacagmi tahmin etmistir. 2025
yilinda ABD ekonomisinin %2,3 2026 yilinda ise %2 biyiiyecegi; Cin
ekonomisinin ise sirasiyla %4,5 ve %4 biiyiiyecegi tahmin edilmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilimn iigiincii geyreginde gegen yilm ayni
ceyregine gore %2,1 bilylimiistir. 2024 yih ikinci geyrek biiylime orani
9%2,5’ten %2,4’¢ revize edilmigtir. Takvim etkisinden armndirilmis GSYH,
ficiincii ¢eyrekte bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %1,9 artmustr. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir onceki ¢eyrege gére %0,2
kiigiilmiistiir. ikinci ¢eyrek geyreklik biiylime orant ise %0,1 biiylimeden
%0,2 kiigiilmeye revize edilmistir. Gegtigimiz ¢eyreklerde biiyiimeye en
yiiksek katki saglayan hane halki tiiketiminin katkisinin 2024 yih igiinci
¢eyreginde net ihracatin katkisi ile ayni seviyede gergeklesmesi dikkat ¢ekici
olmugtur. Ihracatin biiyiimeye katkisi siurli olsa da, ithalatin negatif
katkisinin azalmasi sonucu net ihracat da hanehalk: tiiketimi gibi biliylimeye
en yiiksek katki saglayan kalem olmustur. Boylece, net ihracatin ve hane
halk: tiiketiminin biiytimeye katkis1 2,2 puan olmusgtur. Uretim ve harcama
yontemleri hesaplamasmdaki farki yansitan stok kaleminin biyiimeye
negatif katkis1 f{iglincii ¢eyrekte hizlanmustir. Yilm ikinci ceyreginde
biiyiimeye 0,3 puan azalis yonlii katkida bulunan stoklar kaleminin
bityiimeye yilin iigiincii geyregindeki negatif katkis1 2,0 puan olmustur. Yilin
figiincii ceyreginde biiylime rakamlar sektorler bazinda incelendiginde, en
hizli biyiimenin %9,2 bilyiime ile insaat sektdriinde yasandigl
goriilmektedir. Insaat sektdriinii %4,6 biyiime ile tarim sektdril izlemistir.
Vergi-siibvansiyon tarafinda %2,3’liik bilyiimenin yagandif1 li¢lincti
geyrekte hizmetler sektdrii %1,8 biiylimiistir. Boylece hizmetler
sektoriindeki biiyiime, pandeminin etkilerinin goriildiigii 2020 yili ikinci
¢eyregindeki kiiciilmenin ardindan goriilen en diigiik biiylime olmustur. Ote
yandan hizmetler sektdriinde biiyiime yavaglamis olsa da sektoriin GSYH
i Mardm Ca Eﬁgmegolmasmm etkisiyle hizmetler sektorii, bitylimeye 1
g&lﬁ&@l@katkwl veren sektdr olmustur. Sanayi sektdriinde ise

anmis ve sektor biylimeyi 0,4 puan kigiiltmigtir. |

Diinya Bankasi’'nin Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2025
Raporu’nda kiiresel ekonomide biiyiimenin, siirdiiriilebilir kalkmmay1
tegvik etmek igin yetersiz kalacagi belirtilmistir. Ayrica, artan politika
belirsizligi, olumsuz ticaret politikast degisiklikleri, jeopolitik
gerilimler, kalici enflasyon ve iklimle ilgili dogal afetlerden
kaynaklanan risklerin de bulundugu ifade ederek, kiiresel ekonominin
bu yil %2,7 biiyliyecegini éniimiizdeki yil ise bilylime oraninin %2,7
olacagimi tahmin etmigtir. 2025 yilinda ABD ekonomisinin %2,3 2026
yilinda ise %2 bilyiiyecegi; Cin ekonomisinin ise sirasiyla %4,5 ve %4
biiyliyecegi tahmin edilmigtir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) ara dénem
Ekonomik Gériiniim Raporu’nda G20 ekonomilerinde ticaret
engellerinin artmasi ve artan jeopolitik ile politika belirsizliginin
yatirnm ve hanehalki harcamalar: iizerinde baski olusturmasi
sebebiyle kiiresel biiyiime tahminlerini revize etmistir. OECD,
2025 yihna iliskin kiiresel ekonomik biiyiime tahminini %3,3
seviyesinden %3,1'e diigiirmiistiir. 2026 yili igin ise %3,3 olan
kiiresel ekonomik biiyiime beklentisini %3 olarak giincellemistir.
2025 yihnda ABD ekonomisinin %2,8, 2026 yihinda ise %2,2
biiyiiyecegi; Cin ekonomisinin ise sirasiyla %35 ve %4,8 biiyiiyecegi
tahmin edilmigtir.

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin dérciincii ceyreginde gecen yilin

ayni geyregme gore beklentilere paralel %3 biiyiimiistiir. 2024 yil
me oraml %5,3’ten %5,4°e ve iigiincii ¢eyrek

biiyiime ¢34 en %2,2’ye yukari yonlii revize edilmistir.
Béylecey " i isi, 2024 yimn tamamimda %3,2
biiyiimgstiiv? ' t ici hasila biiyiikligii 2024 yilinda cari
fiyatlalia s aym ¢eyregine gore %63,5 artarak 43
trilyon ilyon TL olmustur Mevs1m ve takvnm
etkilering GSYH ise bir fing
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Biiyiimenin yilin iigiincii yarisindaki seyrine iliskin olarak, TCMB’nin stki
para politikasini siirdiirmesi ve enflasyonun yiiksek seyretmesinin yarattig
baskinin etkisiyle biiyiimede gériilen yavaslamanin yilin son geyreginde de
devam etmesi olas1 goriinmektedir. Yurt i¢i talebin kisilmasimin uzun vadeli
etkilerinin kendini hissettirmeye baslamasi ve bilyiimenin Onemli &nciil
gostergelerinden biri olan sanayi iiretimindeki azalisin devam etmesi, yilin
son ¢eyreginde bilyiimede agagi yonlii risklere isaret etmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin iizerinde aylik
bazda %5,03 artmagtir. Yillik bazda ise TUFE Aralik’taki %44,4’ten Ocak’ta
9%42,12°ye gerilemistir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gdsteren cekirdek enflasyon (C
endeksi) Ocak’ta bir 6nceki aya gdre %5,59 artmis ve yillik bazda Aralik’taki
%45,34°ten Ocak’ta %42,65’¢ gerilemistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi
(YI-UFE) Ocak’ta bir onceki aya gore %3,06 artmis ve yillik bazda
Aralik’taki %28,52’den Ocak’ta %27,20’ye gerilemistir.

Aralik ay1 cari islemler dengesi 4,6 milyar dolar ile beklentiler iizerinde
actk vermistir. Ithalatin yillik bazda %8,8, ihracatin %2.9 yiik selis
kaydetmesiyle dis ticaret ag1g1 %37,5 artisla cari agigin genislemesinde etkili
olmustur. ithalattaki artista dikkat geken gelisme, altin ithalatinin 2023 yilt
Agustos aymdan bu yana gériilen en yiiksek artis1 kaydetmesi olmustur. 12
aylik kiimiilatif toplamda cari iglemler agig1 2024 yihni 10 milyar dolar ile
kapatirken, enerji ve altin harig cari denge ise 53 milyar dolar fazla vermistir.
Finansman tarafinda Aralik ayinda dogrudan yatinmlardan 1,1 milyar dolar,
diger yatinmlardan 3,4 milyar dolar sermaye girisi olmus, portfoy
yatimmuindan 1,5 milyar dolar sermaye ¢ikisi olmustur. 2024 yilmda cari
agigin finansman kompozisyonuna bakildiginda, cari agi§m dogrudan,
portféy ve diger yatirimlar kanaliyla finanse edildigi ve rezerv varliklarin
2022 yil sonundan sonra ilk defa artis kaydettigi dikkat ¢ekmistir. Bunun
yani sira, kompoz1s§on goriiniimiinde 2023 yilindan farkli olarak, TCMB’nin

'WMﬁ%doggﬁﬁ&aswgmlarl sonucu, portfdy yatirimlarinda yilhk bazda

la sermaye girisi yasanmaigtir.

en yiiksek katki hizmetler sektériinden gelmistir. GSYH ig:img

259,29 ile en yiiksek paya sahip olan hizmetler sektorii, yilin son
ceyreginde yillik bazda %2,4 biiyiimiis ve biiyiimeye 1,5 puan
katkida bulunmustur. Yilin son ¢eyreginde biiyiimeye en yiiksek
ikinci katki vergi ve siibvansiyon kaleminden gelmistir. Vergi ve
siibvansiyon kalemi son g¢eyrekte %10,4 oramnda bilyiimiis ve
biiyiimeye 1,2 puan katkida bulunmustur. Son ¢eyrekte %8,7
biiyiiyen insaat sektériiniin biiyiimeye katkis1 0,4 puan artig yonlii
olmustur. Yiln ikinci ve iigiincii ¢eyreginde siki para politikasinin
etkisiyle biiyiimeye negatif katki yapan sanayi sektoriiniin
biiyiimeye katkisi son ¢eyrekte pozitife donmiistiir. GSYH icinde
%18,57 ile ikinci en yiiksek paya sahip olan sanayi sektori son
ceyrekte %1,4 oraninda biiyiimiis ve biiyiimeye 0,3 puan katkida
bulunmustur. Son ¢eyrekte %4,7 biiyiime kaydeden tarum sektori
ise biiyiimeye 0,2 puan ile en diisiik katki yapan sektor olmustur.

Tiirkiye ekonomisinin 2025 yilinda, Orta Vadeli Program (OVP)
hedefi ile nyumlu olarak %4,0 biiyiimesi beklenmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin altmda
ayhk bazda %2,27 artmistir. Yilhk bazda ise Ocak’taki
%42,12°den Subat’ta %39,05’¢ gerilemistir. Gida ve enerji gibi
kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana
egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Subat’ta bir énceki
aya gore %1,8 artmis ve yilik bazda Ocak’taki %42,65’ten
Subat’ta %40 21’¢ oerilemistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-
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2024 yili Ocak ayinda 150,7 milyar TL gerceklesen biitce agi1, yillik
bazda %7,6 azalis gdstermis ve 2025 yilinin aym aymnda 139,3 milyar TL
olmustur. Faiz dis1 denge ise gegen yilin Ocak aymnda 29,6 milyar TL agik

hizmet gelirlerinin de dokuz ay sonra ilk defa gerilemesi cari
islemler agiginin beklentilerin iizerinde gerceklesmesinde etkili
olmustur. Diger yandan, gecen yila gore petrol fiyatlarindaki

vermisti. Bu yilm ayn1 aymda 23,8 milyar TL fazla vermistir. Biitce gelirleri | gerilemenin de etkisiyle enerji ithalati %2 ile simrh da olsa

bir dnceki yilin ayn1 ayina gore %48,6 artarak 917,1 milyar TL olurken, biit¢e
giderleri %37,6 artarak 1 trilyon 56,3 milyar TL olmustur. Gelir vergisi biit¢e
gelirlerine en yiiksek katkiy1 saglayan kalem olmustur. Giderler tarafinda ise
ozellikle cari transferler ve personel giderleri kalemlerinde yasanan artig
sonucu biitge ag1f1 verilmistir. 2024’te biitge agiginin gayrisafi yurt igi
hasilaya oranimin OVP verileri iizerinden hesaplandiginda %4,8 olarak
aciklanacagi dngoriilmektedir. 2025 yili i¢in OVP’de biite ac1g/GSYH’ nin
%3,1 seviyesinde gergeklesecegi tahmin edilmektedir.

TCMB 23 Ocak’ta yapilan toplantida politika faiz oranmi beklentilere
paralel olarak 250 baz puan indirerek %47,50’den %45’e ¢ekmigtir. TCMB,
karar metninde, Aralik ayinda enflasyonun ana egiliminin geriledigini, dncti
verilerin Ocak ayinda oOngorillerle uyumlu bir artisa isaret ettigini
belirtmistir. “Para politikasindaki kararli durus; yurt i¢i talepte dengelenme,
Tiirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi
ile dezenflasyon siirecini giiclendirmektedir. Enflasyonda kalici diisiis ve
fiyat istikrar1 saglanana kadar siki para politikasi durusu siirdirilecektir.”
ifadesine de yer vermistir. “Kurul, kararlarim enflasyon gériiniimii odakl,
ihtiyatl1 ve toplant: bazli bir yaklasimla alacaktir.” ifadesi de tekrarlanmustur.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB), yilin ilk Enflasyon
Raporu’nda y1l sonu enflasyon tahminini 2025 yili i¢in %21’den %24°e
yukar yonlii olarak giincellemis; enflasyonun 2026 y1l sonunda %12 ve 2027
yil sonunda %8 seviyesine geriledikten sonra orta vadede %5 seviyesinde
istikrar kazanmasini hedeflediklerini belirtmigtir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye'nin uzun

edi notunun "BB-", not gériiniimiiniin ise "duragan"
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gerileme kaydederken, altin ithalati gecen yilin aym1 dénemine gore
baz etkisiyle %44 artmigtir. 12 ayhik kiimiilatif toplamda cari islem
acigl 11,5 milyar dolara yiikselmistir. Finansman tarafinda Ocak
aymnda dogrudan yatirimlardan 504 milyon dolar, portfoy
yatinmlarindan 2,2 milyar dolar, diger yatirnmlardan ise 9,1
milyar dolar sermaye girisi olmustur. Finansman girislerinin
olumlu oldugu Ocak aymnda biylece, TCMB nezdinde tutulan
rezerv varhklar 6,4 milyar dolar artis kaydetmistir. Net hata
noksan kaleminde ise 1,5 milyar dolarlik doviz ¢ikisi yasanmustir.

2024 yili Subat ayinda 153,8 milyar TL gerceklesen biit¢e acidi,
hem gelirlerdeki zayif performans hem de giderler tarafindaki
giiclii yiikselisle yilik bazda %100’iin iizerinde artis gostererek
2025 yilinin ayn1 ayinda 310,1 milyar TL olmustur. Faiz dis1 denge
gecen yilin Subat ayinda 99 milyar TL agik, bu yilin ayn1 ayinda ise

170,4 milyar TL acik vermistir. Gelirler tarafimn zayif seyrinde,

vergi performansindaki diigiisiin yam sira onceki aylara kiyasla
sinirh artis gosteren vergi digi gelirler kalemi etkili olmustur.
Giderler tarafinda ise hem faiz giderlerinde hem de 6zellikle cari
transferler kalemi dolayisiyla faiz dis1 giderlerde yasanan yiikselis,
biitg:e performansinda etkili olmustur. 2024’te biitce agqigimn

mektedir.
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Diinya Bankasi, kiiresel ekonomik biiyiimeye iliskin raporunda
tahminlerini asag1 yonlii revize etmigtir. Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3,6
bilylimesini 6ngoren Banka, beklentisini %2,6’ya, gelecek yil icinse %4,3
olan biiyiime beklentisini %3,8’e ¢ekmistir. Raporda ayrica, Tirkiye'nin dig
dengesizliklerinin iyilestigi, cari islemler agiginin keskin sekilde daraldig,
uluslararast rezervlerinin arttig1 ve risk priminin diiserek iilke spreadlerinde
onemli bir azalmaya katk: sagladigi aktarilmigtir.

donemde temel mal enflasyonunun girece diisiik seyrini korurken,
hizmet enflasyonunun Ocak ayma o6zgi artigin ardindan
yavasladig: belirtilmistir. Enflasyon gériiniimii odakh, ihtiyath ve
toplanti bazhi bir yaklagimla karar ahmacad ifadeleri
korunmustur.

19 Mart’ta yasanan kur atag sonrasinda TCMB, finansal
piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek iizere ara toplanti
gerceklestirmistir. S6z konusu gelismelerin enflasyon goriiniimii
acisindan olusturabilecegi riskler degerlendirilerek, siki parasal
durusu destekleyici tedbirler almmistir. Bu dogrultuda gecelik
vadede bor¢ verme faiz orammmin %46’ya yiikseltilmesine karar
verilmistir. Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oram
%42,5°te, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢lanma faiz orammni
ise %41°de sabit tutulmustur.

OECD, ara donem "Ekonomik Goriiniim" raporunda Tiirkiye ‘
icin 2025 biiyiime tahminini %2,6'dan 3,1'e ¢ikarirken, 2026 i¢in ‘
biiyiime tahminini ise %3,1'den 3'e dilgiirmiistiir. 2025 y1l sonu |
enflasyon beklentisini 0,7 puan artirarak %31,4'e yiikseltirken,
2026 sonu beklentisini ise %17,2'den %17,1'e indirmistir.

Diinya Bankasi, kiiresel ekonomik biiylimeye iliskin raporunda
tahminlerini asag1 yonlii revize etmistir. Tiirkiye ekonomisinin bu yil
%3,6 biiyiimesini 6ngoren Banka, beklentisini %2,6’ya, gelecek yil
icinse %4,3 olan bilyiime beklentisini %3,8’e ¢ekmistir. Raporda
ayrica, Turkiper dengesizliklerinin iyilestigi, cari islemler
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13.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel Kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi hakkindaki bilgiler agsagidaki gibi giincellenmistir.

Eski Sekil

| Yeni Sekil

Bakanligina,

17.02.2025 tarihi itibariyla Vakifbank’in ¢ikarilmig sermayesi 9,9
milyar TL olup paylarmin %10,84174 T.C. Hazine ve Maliye
%3,90960 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigina, |
%0,01532 diger gercek ve tiizel kisilere, %4,05966 Vakifbank Memur |
ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandigi Vakfina,
%0,02610’u diger milhak vakiflara aittir.
boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de iglem gérmektedir. Borsa Istanbul

Paylarinin  %6,35955

24.03.2025 tarihi itibariyla Vakifbank’in ¢ikarilmis sermayesi 9,9 milyar TL
olup paylarinm %10,84174 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifma, %3,90960
T.C. Hazine ve Maliye Bakanliina, %0,01532 diger gergek ve tiizel kisilere,
%4,05966 Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim
Sandig1 Vakfina, %0,02610’u diger miilhak vakiflara aittir. Paylariin

| %6,35955 boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Borsa

[stanbul A.S.’de islem goren paylara sahip hissedarlardan %35 ten fazla paya

A.S.’de islem goren paylara sahip hissedarlardan %5’ten fazla paya | sahip hissedar bulunmamaktadir.
sahip hissedar bulunmamaktadir. N "Pay 06.06.2024(*) 24.03.2025(**) |
[ N Pay 06.06.2024(*) 17.02.2025(**) ’ Ortakiigin Adi
Ortakhigin Ad Grubu | Tutar (TL) Payi (%) | Tutar (TL) Pay1 (%)
Grubu Tutar (1_'L) Payi (%) | Tutar (TL) | Pays (%7 L. . |
[ T.C. HAZINE VE
T.C. HAZINE VE . A | 1.075.058.639,56 10,84174 1.075.058.639,56 10,84174
1.075.058.639.56 | 10,84174| 1.075.058.639,56 | 10,84174 | | MALIYE BAKANLIGI®)
MALIYE BAKANLIGI™ A
| - - T.C. HAZINE VE
T.C. HAZINE VE 387.673.328,18 387.673.328,18
B |387.673.328,18 387.673.328,18 MALIYE BAKANLIGI® B 3,90960 3,90960
MALIYE BAKANLIGI® 3,90960 3,90960
Vakifbank Memur ve i N
Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri Emekli C | 402.552.666,42 | 405966 | 402.552.666,42 | 4,05966
Hizmetlileri Emekli ve ¢ 1402.552.666,42 | 4,05966 | 402.552.666,42 | 4,05966
ve Saghk Yardim Sandi1 Vakifi
Saglhik Yardim Sandifn Vakfi
| Tiirkiye Varlik FonuS 415.921.522,54 | 74,78802 | 7.415.921.522,54 | 74,78802
Tiirkiye Varlik Fonu® D [7415921.522,54 | 74,78802 | 7.415.921.522,539| 74,78802
— | : || [Halka Agik 607.630,80 | 6,35955 | 630.985.546,93 | 6,36336
Halka Agik D | 630.607.630,80 | 6,35955 | 630.607.630,80 | 6,35955
IDEEHArDEGERLER A.S™ | B/C [ 4.107.735,04 |'0,04143 |4.107.735,04 0,04143 ‘Diger Ortadar $107.735,04 G043 [3729.818,04 0-03761
(AKIF YATIRIW 107735, s .107.735, ,
Maya Sitest - ! M_AHBAL AS|
\kat Mah. Ebnlma Mardin Gad. Park aY : Toplam 9.915.921.522,54
9915.921.522,54 | 100 9.915.921.522,54 | 100 7%
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13.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkindaki bilgiler asagidaki gibi giincellenmistir. |
Eski Sekil Yeni Sekil
o | Nama imtiyazlar Bir SIS imtiyazian| 2"

Grubu | /Hamiline Ti.iriiy Payin Nominal Toplam (TL) Sermaye Orani (%) Grubu | sHamiline Tﬁri;, Payin Nominal Toplam (TL) Sermaye Orani (%)

Oldugu Degeri (TL) ] Oldugu Degeri (TL)
A Nama Var(*) 1 1.075.058.639,56 | 10,84174 A Nama Var(*) 1 1.075.058.639,56 | 10,84174
| g = . -

B Nama Var(*) 1 390.261.799,28 | 3,93571 B Nama Var(*) 1 389.883.883,15 3,93189

c Nama Var(*) 1 404.071.930,36 | 4,07498 c Nama Var(*) 1 404.071.930,36 4,07498

D Nama Yok 1 8.046.529.153,33 | 81,14757 D Nama Yok 1 8.046.907.069,46 | 81,15137
L | |

TOPLAM 9.915.921.522,54 | 100,00 TOPLAM 9.915.921.522,54 | 100,00

L .. | | |
13.4. ihragcimin yénetim hakimiyetine sahip olanlarn adi, soyady, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétilye kullamlmasim
engellemek icin alinan tedbirler hakkindaki bilgiler asagidaki gibi giincellenmistir.
Eski Sekil | Yeni Sekil

*Sermaye Piyasast Kanunu madde 26. Madde 2. Fikras: uyarinca, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi Bankada ydnetim hékimiyetine sahiptir.
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi toplam paylarin %89,54’ine (%10,84
A grubu ve %3,91 B grubu dogrudan ve %74,79 D grubu dolayh olmak
{izere) sahiptir. Ayrica Banka Ana Sézlesmesi 19. Madde’de belirtildigi
{izere, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif: aday gosterme hakkina sahiptir.
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tek ortak oldugu A grubu paylarin
temsil ettigi ii¢ yonetim kurulu iiyesini ve hakim ortak oldugu B grubu
paylarin ((%3,94 B grubu paymn %3,91’ine sahiptir) temsil ettigi bir
yonetim kurulu iiyesini Genel Kurul’da segilmek ilizere aday gOsterme
. ' hakki bulunmakégg yrica T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 toplam
JAKIF YATIZIYMER I A o % izoldugu icin herhangi bir gruba bagh olmayan 2
4 A

WzeEl payvs
RIS de Genel Kurul’da segilmek lizere aday gosterme

A MR
i i 1

|
*Sermaye Piyasast Kanunu madde 26. Madde 2. Fikras1 uyarinca, T.C. Hazine

ve Maliye Bakanligi Bankada yonetim hakimiyetine sahiptir. T.C. Hazine ve

| Maliye Bakanligi toplam paylarin %89,54’ine (%10,84 A grubu ve %3,91 B
grubu dogrudan ve %74,79 D grubu dolayli olmak iizere) sahiptir. Ayrica
esi dde’de belirtildigi iizere, T.C. Hazine ve Maliye
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