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Bagimsiz Denet¢i Raporu

Ray Sigorta Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Ray Sigorta Anonim Sirketi'nin (“Sirket’) 31 Aralik 2024 tarihli bilangosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ¢ézeti de dahil olmak uzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumuze gére ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi ytrurlikte bulunan
muhasebe ve finansal raporlamaya iligkin duzenlemeler ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS’ler)
hukumlerini iceren; “Sigortaciik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim sigortacillk mevzuati geregi yurdrlukte bulunan
bagimsiz denetim ilkelerine iliskin duzenlemelere ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlant Kurumu (‘“KGK?) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (‘BDSlere) uygun
olarak yuruttlmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
bélumiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérisumizin olusturuimast icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablotarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir batan
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin
gorisimazin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goras

bildirmiyoruz.

Sigortacilik teknik karsiliklari hesaplamalarinda kullanilan tahmin ve varsayimlar

Sigortacilik teknik karsiliklar hesaplamalarinda kullanilan tahmin ve varsayimlar ile ilgili
muhasebe politikalar ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detay!

icin Dipnot 2.26 ve 17'ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
toplam teknik karsiliklari 15.431.634.718

TL olup, bu tutar Sirketin toplam
ylkUmldliiklerinin yuzde 73'Unad
olusturmaktadir. Sirket, sigorta

sdzlesmelerine iligkin ileride 6denmesi
muhtemel hasarlar icin net
4.129.805.203 TL tutarinda muallak
hasar karsiligi ayirmistir. Bahse konu
muallak hasar karsilik tutarinin icinde
muhasebelestirilen Gerceklesmis Ancak
Rapor Edimemis (‘IBNR") hasar
karsihginin  (4.943.798.964 TL, net)
hesaplamasinda Sirket Yonetimi,
aktieryal varsayimlar ve tahminleri
kullanmigtir. Teknik karsilik
hesaplamalarinin yapisi geregi kullaniian
tahminlerin belirsizligi ve yonetim yargtsi
icermesi nedeniyle, bu konu kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindig:

uyguladigimiz  denetim
asagidakileri

Bu alanda
prosedirlerimiz
icermektedir:

Sirket tarafindan muallak hasar karsilgi
hesaplamasinda kullanilan tahmin ve
yéntemlerin - uygunlugunu  sirketimizin
aktier uzmanlarinin yardimi vasitasiyla
ile dederlendirdik.

Sirket'in  gergeklesmis
hasar dosya muallaklarinin  slreg
Uzerindeki ic kontrollerin, tasariminin
uygulanmasinin ve igleyisinin etkinligini
degerlendirdik. Gergeklesmis hasar dosya
muallaklarini  érnekleme  yoéntemiyle
secerek test ederek dosya bazinda alinan
destekleyici belgelerle karsilagtirarak test
ettik, gerceklesmis  hasar  dosya
muallaklarinin davalik olan kismi igin
Sirket avukatindan yazili olarak teyit
mektubu temin ettik.

Sirket aktteri tarafindan  belirlenen
ortalama hasar dosya tutan ve dosya
acilig tutari hesaplamalarini, hesaplama
verisinin ve sonucunun matematiksel
dogrulugunu kontrol ettik. Sirket'in her
uroin icin kullanmis oldugu teknik karsilik
hesaplama yonteminin hem ilgili Grin
dzelliklerine hem de Sirket'in hasar édeme
gecmigine  uygun olup  olmadigini
degerlendirdik.

Sirket tarafindan hesaplanan teknik
karsilik tutarlarini yeniden hesapladik.
Sirket  aktueri  tarafindan  yapilan
analizlerin hem mevzuat hem de Sirket'in
gecmis deneyimine uygunlugunu ve
tutarih@ini uzman kullanarak kontrol ettik.

Bu kapsamda,

Sigortacilik teknik karsiliklarina iligkin
finansal tablo dipnotlarinda yapilan

aciklamalarin yeterliligini dederlendirdik. |
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Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolan
bagka bir bagimsiz denetgci tarafindan denetlenmis ve 21 Subat 2024 tarihinde bu
finansal tablolara iligkin olumlu géris verilmigtir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
goérdugi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama strecinin gbzetiminden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhighk
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorusimuzu iceren bir
bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sigortacilik mevzuati geregi yururlukte bulunan
bagimsiz denetim ilkelerine iligkin duzenlemelere ve BDS’lere uygun olarak yuritulen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir guivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik karartar
etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sigortacilik mevzuati geregi yururlukte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere ve BDS'lere uygun olarak yirutilen bir bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighk" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya
ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6énemli bir yanlishdi tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig tespit edememe riskinden ylksektir.

o Sirket'in i¢ kontroluntn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla dedil ama
duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degderlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe  tahminlerinin  ve ilgili agiklamalarin  makul olup  olmadig
degerlendirilmektedir.
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e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu géras diginda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli ic kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli
denetim bulgularini Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumiu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik {(zerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak
amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagl kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirimemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dérdunct fikrasi
uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmas Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 24 Subat 2025 tarihinde Sirket'in Yoénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik
2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin TTK ile Sirket esas sOzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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