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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.- Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
   “Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Öz kaynak büyümesi üzerinde baskı oluşturabilecek gelecek temettü ödemelerine rağmen, 2024 mali yıl sonu itibarıyla varlık 

büyüklüğüne kıyasla tatminkâr öz kaynak seviyesi, 

• Teminatlandırma ve doğrudan borçlandırma sisteminin kullanılması yoluyla ticari alacakların varlık kalitesinin artması, 

• Sektördeki köklü geçmişi, Alarko ve Carrier Gruplarından oluşan güçlü hissedar yapısı, ülke çapında yaygın satış ve servis ağı, 

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum, 

• 2024 mali yılında hasılattaki daralma, 

• 2024 mali yılında maddi duran varlık satışından sağlanan net kara rağmen; özellikle yüksek faaliyet giderleri nedeniyle negatif 

FAVÖK ile birlikte faaliyet zararı, 

• Negatif FAVÖK ve nakit akışı rakamları nedeniyle kaldıraç ve karşılama metriklerinde bozulma, 

• 2024 mali yılında maddi duran varlık satışı sayesinde net işletme sermayesindeki kayda değer iyileşmeye rağmen; uzun nakit 

dönüşüm döngüsünün negatif operasyonel nakit metriklerine neden olması, 

• 2024 mali yıl sonu itibarıyla sınırlı iyileşmeye rağmen; ihracatın ithalatı karşılama oranının düşük olması nedeniyle açık döviz 

pozisyonunun devam etmesi, 

• İklimlendirme sektörü genelinde yoğun rekabet koşulları, 

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir 

belirsizlik yaratması. 

 

 
Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.Ş.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 
Notu ‘AA (tr)’ seviyesinden ‘A (tr)’ seviyesinde revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 

  
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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