A&B Grubu Paylara iliskin Nihai Defer Gariisii

Kartal Yenilenebilir Enerji'nin dncelikle plyasa defert is bu raporun ilgili bashkiarinda yer alan detaylarla INA"dan
655.701.129 TL, Ozkaynak'tan 2.539.425.015 TL, Sats Degeri'nden 2.517.841.286 TL, Borsa Degeri'nden
1.504.778.031 TL ve Carpan Analizi'nden 2.402.520.874 TL hesaplanmiztr,

iMA %20, Orkaynak %10, Satis Defieri %10, Borsa Degeri %40 ve Carpan Deferi %20 afirhklandirlarak Kartal
Yenilenabilir Enerji'nin plyasa degeri 1.719.282.243 TL hesaplanmistir, Borsa istanbul'da islem goren B Grubu
Imtiyazsiz pay senedinin fiyat piyasa degerinin 1 TL neminal deferdeki 55.000.000 pay adedine bdldnmesiyle
31,26 TL hesaplanmgtir.

Eartal Yendeneolr Eneryl A8 Grubw Paylar Nihai Deger Garaga, TL

Metot T Okaynak  Sats Degeri  Borsa Degeri Carpan

Deparlame a5 01128 2530425010 2517841088 1.504.778.031 2.407.520.374
Adinrlik 20.0% 10,10 10,0% A40,0% 20,0%
Mihal PD 1.710.282.243
Pay Senedl Sayis 55.000.000
1 Adet B Grubu imtiyazsiz Pay Senedi Degeri 31,26
Imthyazl Paylar Kontrol Primi 230,0%
1 Adet A Grubu imtiyazh Pay Senedi Degeri 40,64,

2irket’in 55.000.000 TL alan ddenmis sermayesinin 11,000,000 milyon TL'si imtivazh A Grubu ve 44 milyon TL's|
imtivazsiz B Grubu pay senedinden olusmaktadir. Imtiyvazh & Grubu pay senetler Sirket'in esas sézlesmesine
yonetim kuralu Uye seciminde ve genel kurulda oy hakk imtivazina sahiptir. Buna gbre & Dyeden clusan Yonetlm
Kurulu'nun iki Oyesi |A) Grubu pay sahiplerinin cogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan secilir, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek Uyelerin tamami bagimsiz iiveler disindaki
Uyelerden olugur, Olagan ve Olaganustl Genel Kurul toplantilaninda, (A) Grubu her bir payin beg oy hakk, (B)
Grubu her bir payn ise bir oy hakk vardir, Dolayisiyla A Grubu Paylar hem bafimsiz yBnetim kurulu dyeleri
haricindeki ¢oEuniuk yonetim kurulu Oyelerdni secmekte hem de gerel kurulda kollzmilzn oy hakdannm
gogunluguna sahip olarak Sirket'in kontrolind elinde tutmaktadir.

A Grubu pay senetierinin Yonetim Kurulu dye segimi ve Geénel Kurul toplantifanindaki ay hakki imtivazr Sirket'in
yonetimini belirlemekte olup imtiyazsiz olan B Grubu pay sahiplerine gére ilave bir kontrol primi tasimaktadir, Bu
kentrol priminin miktarina yonefik UDS de standart bir oran veya yaklasim olmamakla birlikte 5 Subat 2024
tarihinde KAP'a vapiian bildirimde Kartal Yenilenebilir Enei‘nin iliskili olmayan taraflar arasinda A ve B Grubu
paylarinin satin alinmasina yonelik olusan fiyatlar goz énunde bulunduruldufunda & grubu paylar icin Gdenen
fivatin B Grubu paylar icin Sdenen fiyatin %344 Ozerinde oldufu anlagimaktadir. Dolayisiyla Bizim Menkul

B

Kartal Yenilenebilir Enerji A&B Grubu Pay Senetleri Deferleme Raporu

Degerler A5, clarak Kartal Yenilebilir Enerji'nin imtiyazh pay senetherinin imtiyazsiz pay senetlerine gore yaklagk
#30 uk bir kontrel primi tagiyabilecegi kanaatindeyiz,

Sonug olarak 1 Adet B Grubu imtiyazsiz Pay Senedi Deger igin gbriisiimiiz 31,26 TL iken 1 Adet & Grubu Imtiyazh
Pay Senedi Degeri igin goriiglimiz %30 kontrol primi varsayimiyla 40,64 TUdir.



