Ceren Yavuz Bagimsiz Yonetim Yénetim Kurulu ivil/1Ydd
Erding Kurulu Uyesi Uyesi Ay
Yoénetim kurulu tiyeleri Thragemnin 27.04.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3

yuligina segilmistir.

0,00 0,00

16.2. Tamamlanan son finansal table donemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak édemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢i ve bagh ortakliklan tarafindan, yénetim kurulu
iyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildifinde yapilacak &deme,
saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. ihraceimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad1, soyad:
ve bu komitelerin giérev tanimlar::

Thraggl, Yonetim Kuruluw'nun gérev ve sorumluluklarim daha saglikli yerine getirmesi
amaciyla, SPK’min yuriirlikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yénetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitelerini olugturmustur.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesi; Ihraggr muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin,
bagimsiz denetiminin igleyisinin ve etkinliginin gdzetimini ile her tiirlii i¢~-dis veya bagimsiz
denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi igin gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan
sorumludur.

Komite {iyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri segilmislerdir.

isim Girevi Bagimsizhk Durumu
ilyas Avel Bagkan Bagimsiz
Ceren Yavuz Erding Uye Bagmsiz

Kurumsal Yénetim Komitesi:

Kurumsal Yénetim Komitesi, Ihragcimin kurumsal yonetim ilkelerine uyumu; ydnetim kurulu
ve ist diizey yoneticilerin belirlenmesi, ticret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamasi, yatirimet iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢alismalar yapmak suretiyle
yonetim kuruluna destek vermektedir. Komite, Ihragginin performansim artirici ybnetim
uygulamalarinin hayata gegirilmesinde, Ihraggmin olusturdugu veya olusturacagi sistem ve
siireclerin gozden gecirilmesi, degerlendiritmesi ve Onerilerde bulunulmas: faaliyetlerine
katilacaktir.

isim Gorevi Bagimsizitk Duruomu

Ceren Yavuz Erding Baskan Bagimsiz

Mehmet Ziya Gokalp Uye Bagimsiz Degil

Siileyman Arpaslan Uye Yatirimer iligkileri Yoneticisi

Aday posterme komitesi ve iicret kg qinin kurumsal yonetim komitesi

tarafindan yerine getirilmesine karar vdti



Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varligini, gelismesini ve devaminm tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi
ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.

isim Girevi Bagimsizhik Durumu
flyas Aver Bagkan Bagimsiz
Murat Tanriver Uye Bagimsiz Degil

16.4. ihragemin Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Ihragg1, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1-17.1 sayili “Kurumsal Yoénetim Tebligi” ¢ercevesinde
belirlenen gruplardan 3. grupta bulunmaktadir. Aym teblig ¢er¢evesinde gerekli Esas Sézlesme
degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasim ve Komitelerin  olusturulmasim
gerceklestirmistir.

Thragcinin 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 dénemlerine ait Kurumsal Yoénetim Ilkelerine
Uyum Raporu ve Beyam, www.hedefgirisim.com.tr ve www.kap.org.tr’de yer almaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢imn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarimin kullamilmasi konusunda faaliyet
gdsteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Birimde ¢aligan personelin iletisim bilgileri su sekildedir:

Sahip Oldugu
Adi- Ogrenim Sermaye
Soyadi Unvant Durumu Piyasasi

Lisanslar

Adresi E-posta Telefon | Faks

Sermaye
‘n_r'atmmcn Piyasasi Sirket 0216 0216
Iliskileri Lise Faaliyetleri Merkezi suleyman(@hfh.com.tr | 557 57 557
Y dneticisi Diizey 2 04 5707
Lisansi

Silleyman
Arpasian

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagilim
hakkinda agiklama:

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi asagidaki sekilde olusmustur.
31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022

Personel Sayisi 8 8 18

Personelin gérev tammlarina gére dagilimi isﬁm\lmistir.
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Uzman ve

Idari 7 87,5 7 87,5 17 94.4
Personel

Toplam 8 100,00 8 100,00 18 100,00

Personelin tamami sirket merkezi olan Istanbul’da, dolaylisiyla Marmara Bélgesi’nde istihdam
edilmektedir.

2022 yilinda 18 olan personel sayisi 2023 yilinda 8’e gerilemis olup 2024 yilinda da 8 personel
bulunmaktadir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihragginin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personelin ihrag¢¢inin paylarina yénelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraceimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Dosrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortafing Sermaye Pay1/ Oy Hakkt

. 30.05.2024 Tarihli Olagan Genel Son Durum
ULTLCA D NI EH L) Kurul Toplantist (31.12.2024)

Pay ° °
Grubu (TL) (%) (TL) (%)

Hedef Holding A.S. B 113.989.224,37| 20,18 |113.989.22437| 20,18
Sibel Gokalp A 5.650.000 1,00 5.650.000 1,00
Diger B 445.360.775,63 | 78,82 |445.360.77563| 78,82
TOPLAM 565.000.000,00 | 100,00 | 565.000.000,00 | 100,00

Thragginin ana ortag: olan Hedef Holding’in %80,00’si Sibel Gokalp’e ait olmas: sebebiyle
dolayli ortaklik yapisi agagida gosterilmistir.

Dolayh Pay Sahipligine ligkin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payi1/ Oy Hakk:

30.05.2024 Tarihli Olagan Genel Son Durum
: oplantisi (31.12.2024)

Ticaret Unvani / Ad: Soyadi

s (%) (TL) (%)
Sibel Gokalp B 16,14 | 91.191.379,20| 16,14
Sibel Gékalp A 1,00 5.650.000 1,00
TOPLAM 17,14 | 96.841.379%20| 17,14




18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarmma iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Ihragginin sermayesinde %35°ten fazla pay1 olan gergek ve tiizel kisi ortaklar farkli oy hakkina
sahip degildir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama / ) Bir Paym
Grubu | Hamiline Imtiyaz Tiiri Nominal Toplam | Sermayeye
o (Kimin Sahip Oldugu) Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu (TL)

Esas S6zlesme’nin 8. ve 12. maddesine
gore 6 kisiden olusan ySnetim kurulu
iiyelerinin iigte ikisi A grubu pay
A Nama sahiplerinin gosterecegi adaylar 1,00 5.650.000 1,00
arasindan segilir. 5.650.000 TL nominal
degerli A grubu imtiyazli paylarin
tamami Sibel Gokalp'e aittir.

B Nama Yoktur. 1,00 559.350.000 99,00

Toplam ) 565.000.000 100,00

18.4. ihraconin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢emnin yionetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrac¢giyr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kitiiye kullamiimasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Thragcinin yonetim hakimiyetine Sibel Gokalp sahip olup, s6z konusu yénetim hakimiyetini
dolayli pay sahipliginden ve imtiyazli A grubu paylara sahip olmasindan almaktadir. Thragginin
esas sozlesmesinin 8. ve 12. maddesine gére 6 kisiden olugan yénetim kurulu tiyelerinin {igte
ikisi A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilmekte olup, séz konusu
paylarin tamamu Sibel Gokalp'e aittir. Hedef Holding’in %80,00°lik pay1 da Sibel Gékalp’e
aittir.

Sirket esas stzlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baslikl1 8. maddesine gore A grubu
nama yazili paylarin devrinde TTK’nin 493. ve 494. maddelerinin uygulanacagina dair ifade
bulunmaktadir.

Bununla birlikte yénetim hakimiyetine sahip A grubu nama yazili paylarin devri ile ilgili olarak
esas sozlesmenin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baglikli 9. maddesinde imtiyazli paylarin
devrinin SPK’nin iznine tabi olduguna dair hiikiim bulunmaktadir.

Ihrageimin yénetim hakimiyetinin kotiiye kullamlmasim engeliemeye yonelik TTK, SPKn. ve
ilgili mevzuatlarda yer alan hiikiimler ve ana sézlesmede yer alan kurumsal yénetim ilkeleri
disinda alinmis bir tedbir bulunmamakla birlik 1 Borsa’da iglem goren halka agik
1ietimlere tabi olmasmm ve tiim
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18.5. fhragginin yonetim
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

hakimiyetinde

degisiklige yol acabilecek

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylarn %3 ve fazlasi olan

gercek kisi ortaklarim birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur,

19. ILISKIiLI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapulan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih agiklama:
Thragcimin finansal tablo dénemleri itibariyle iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler

ve kisiler ile iliski diizeyleri asagidaki gibidir.

Sirket

iliskili Taraf Sayilmasinin Gerekgesi

Hedef Holding A S. (*)

Namik Kemal GOKALP’in yénetim
kurulu baskani oldugu sirkettir.

ideal Data Finansal Teknolojiler A.S.

Namik Kemal GOKALP’in yénetim
kurvlu baskani ve liyesi oldugu sirkettir.

Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S.

Namik Kemal GOKALP’in y&netim
kurulu baskani ve %80 pay sahibi oldugu
sirkettir.

info Yatinim Menku! Degerier A.S.

Namik Kemal GOKALP’in yonetim
kurulu bagkant oldugu sirkettir.

Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. (¥*)

Namik Kemal GOKALP’in %10
oraninda ortak ve yonetim kurulu bagkani
oldugu sirkettir.

Hedef Portféy Y o6netimi A.S.

Hedef Holding A.S.’nin %85 oraninda
ortak oldugu sirkettir.

Hedef Projelendirme ve Gay. Gel. A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Ortakhg:
A.S.’nin %100 oraninda bagl: ortagidur.

Zen Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.

Namik Kemal GOKALP’in y&netim
kurulu baskani ve %60 pay sahibi oldugu
sirkettir.

Hedef Portfoy Yon. A.S. Deger Girigim Ser.Yat.Fonu

Sibel Gokalp, Hedef Portfy Yonetim
A.S. nin y8netim kurulu baskanidir.

Hedef Global Finansal Yatinmlar A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Ortaklifi
A.S.’nin %100 oraninda bagh ortagidir

Park Neptiin Gayrimenkul A.$.

Namik  Kemal  Gokalp,  yonetim
kurulunda gérev yapmaktadir.

Zen Yat Isletmeciligi A.S.

Namik Kemal GOKALP’in %100 pay
sahibi oldugu sirkettir.

Semsihan Karaca

Namik Kemal Gokalp '
(*) Hedef ileri Savunma A.S.’nin unvgf 13 Oi

.

Hedef Portfoy Yénetim A.S.’de yonetim

kurulu bagkan yardimcisidur.

@, tarfpinde Hedef Holding A.S. olarak

degistirilmis olup, s6z konusu unvan deg 151[:1 1' 17"0 ﬁJZO arih ve 9996 sayili TT.?G de ilan

edilmistir.




(**) Ideal Finansal Teknolojiler ve Damsmanhik A.S., 06.02.2024 tarihinde tescil edilen ve
09.02.2024 tarih ve 11019 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymnlanan 31.01.2024
tarihli genel kurul karan ile unvani, Skyalp Finansal Teknolojiler ve Damigmanhk A.$. olarak
degistirilmistir.

Thragcimin 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan ticari

alacaklan asagida gosterilmigtir.

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Hedef Holding A.S. 28.876 0
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danigmanlk A.S§ 1.781.366 0
Toplam 1.781.366 28.876 0

Ihrageimin 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflara olan

ticari borglar1 agagida gosterilmigtir.

Itigkili Taraflara Ticari Borglar (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Hedef Holding A.S. 12.941 168.489
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S. 217.481 307.247

ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 36.216 25.639

info Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.066

ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 5.954

Toplam 259.651 346.893 168.489

Hedef Portfoy Yénetimi’ne olan borglar portfoy y6netim hizmetieri kapsaminda Hedef Portfsy
Yénetimi’ne olan borglardan olusmakta olup, Ideal Data’ya olan borglar ise kullanilan data
ekranlari sebebiyle olugan borglardir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli
diger alacaklarna iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Tliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) | 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danigmanlik A.$ 19.283.200 0] 15.790.228
Toplam 19.283.200 0 15.790.228

Ihraggimin 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kiralama
islemlerinden kaynaklanan kisa vadeli yilikiimliiliikler asagida gosterilmistir.

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Kiralama islemlerinden borglar (¥) 907.736 362.934 190.679
Toplam 907.736 362.934 190.679

(*) Iliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullapim hakki varligi olarak merkez ofis

; \ Fonu’na olan borglanmadan
gnmalar, kullanim hakki varlifi

Hedef Portfoy Yénetimi A.S. Ikinci Gaffi
olusmaktadir. (31.12.2023: Tliskili taraflard
olarak merkez ofis kiralamas: i¢in yapilan "




Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kiralama
islemlerinden kaynaklanan uzun vadeli ytiktimliliikler iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Kiralama islemlerinden borglar (¥*) 1.060.208 806.347 519.209
Toplam 1.060.208 806.347 519.209

(*) Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar, kullanim hakk: varlig1 olarak merkez ofis
kiralamasi i¢in yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsilig1 kapsaminda Hedef Holding A.S.'ne ve
Hedef Portféy Yonetimi A.S. lkinci Gayrimenkul Yatinm Fonu’na olan bor¢lanmadan
olugmaktadir. (31.12.2023: [ligkili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar, kullanim hakki varlig
olarak merkez ofis kiralamas igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar” karsilig1 kapsaminda Hedef
Holding A.S 'ye olan bor¢lanmadan olugmaktadir.)

Ihragginin iliskili taraflardan olan gelirleri asagida gosterilmistir.

Gelirler (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 1.181.996
Skyalp Finansal Teknolojiler A.S. 2.126.664 | 7.968.596] 4.317.351
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 307.613] 33.400.295
Hedef Projelendirme A.S. 2.324.976( 5.165.831 137.922
Hedef Holding A.S. 6.777 35.137 104.131
Semsihan Karaca 1.647.308
Hedef Portfoy Yoén. A.S. Deger Girisim Ser.Yat.Fonu 22.393.836
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A S. 459441 2.705.704| 1.222.064
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 459941 1.099.766( 3.517.134
Zen Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1.454.982 5.771
Hedef Global Finansal Yatirimlar A.S. 12.649

Park Neptiin Gayrimenkul A.S 385

Zen Yat Isletmeciligi A.S 267

Hedef Portfoy Yonetimi A.$ Startup Burada GSYF 5.896.378

Toplam 6.005.337| 23.192.326| 67.928.308
Thragcinin iliskili taraflara olan giderleri asagida gésterilmistir.

Giderler (TL) 31.12.2024 1 31.12.2023 | 31.12.2022

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 47.869.962

Hedef Projelendirme ve Gay. Gel. A.S. 248.377| 3.363.994 366.615

info Yatinm Menku! Degerler A.S. 558.705 267.050 897.796

ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 139.544

Hedef Holding A.S. 732.794

Skyalp Finansal Teknolojiler A.$. 2.480

Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S. 2.086.422
Hpy-ikinci Gayrimenkul Yatinm Fonu
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Weplay Girigim Sermayesi Yatinim Fonu 29.770.013
Toplam 34.763.883 | 17.961.811 | 52.095.613

31.12.2024 tarihinde Hedef Projelendirme yapilan 6demeler kira giderlerinden olusmaktadir.

Ihraggimin  yonetim kuruluna &denen iicret ve saglanan benzeri faydalar ise asagida
gosterilmistir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023| 31.12.2022
Ydénetim Kurulu 9.127.797 6.026.569 2.784.303

[liskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda ger¢eklestirilmistir.
Son hesap déneminden sonra iliskili taraflarla yapilan islemlerde énemli bir degisiklik yoktur.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
Yoktur.

b) Ihracer tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakhklara ddenen ve
alman, damismanhk, yénetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen /alinan
tutarlar,

Ihrage: tarafindan portfdy yonetim hizmetleri kapsaminda Hedef Portfoy Yénetimi’ne ddeme
yapilmakta olup, 6demelere iligkin tutarlar asagida yer almaktadir.

Aliglar (TL) 31122024 31.12.2023] 31.12.2022

Tsdef Portfdy Yénetimi 0| 2320078 47.869.962

Ihragg1, 2022 yilinda 47,9 milyon TL, 2023 yilinda 2,3 milyon TL tutarinda portfy yénetim
hizmeti alirken 2024 yilinda portféy hizmeti satin alinmamagtir.

) Ihraccinin yéneticilerine, ihragcl ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oran: ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Hedef Holding, Skyalp, info Yatirim, Semsihan Karaca, Hedef Projelendirme ve Zen Merkezi
Hizmetler finansal yatirmlan kapsaminda lhraggr tarafindan kullandirilan kaynaklara
yansitilan faiz tutarlari asagida yer almakta olup, faiz hesaplamalart TCMB faiz oraniar
tizerinden gerceklestirilmigtir.

Faiz Gelirleri (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023| 31.12.2022
Hedef Holding A.S. 6.777
ik%/alp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A o pmep—

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. =] .099.766( 3.517.134
Semsihan Karaca // g i (. r \\ 1.647.808
Hedef Projelendirme A.S. s :
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S 1
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31.12.2024 donemi itibanyla Hedef Holding’ten 6.777 TL, Skyalp’ten 2,1 milyon TL ve Zen
Filo’dan 51.029 TL faiz geliri bulunmaktadir.

d) Ihracemin istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakliklariyla yaptg, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,

Ihrage, 03.07.2023 tarihli yonetim kurulu karan ile Colendi Holdings Limited ‘in sermayesinin
%0,28’ine karsilik gelen 1.000.000 adet pay1 2.000.000 USD bedelle satin almigtir.

Ihracg1, 29.09.2023 tarihli yonetim kurulu karari ile WePlay Oyun Teknolojileri A.S.‘nin
sermayesinin %?2’sine karsilik gelen payin1 500.000 EUR bedelle satin almistir.

€) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
ddenen faiz, kira ve benzerleri
Finansal tablo dénemleri itibariyle iligkili taraflara olusan kira giderleri agagida yer almaktadur.

Kira Giderleri (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Namik Kemal Gokalp 0
Hedef Projelendirme ve Gay. Gel. A.S. 248377 250.571 366.615
Hedef Holding A.S. 163.469 222921 86.053

Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S. 1.929.267
Hpy-Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 562.487| 11.651.192 0
Toplam 974.333 | 12.124.684 | 2.381.935
Ortak Alan Gider Yansitma (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 1.181.996
Skyalp Finansal Teknolojiler A.S. 104.131
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 307.613 | 33.400.295
Hedef Projelendirme A.S. 137.922
Hedef Holding A.S. 35.137 104.131
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S. 1.222.064
Zen Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 5771
Hedef Global Finansal Yatinimlar A.$. 12.649

Park Neptiin Gayrimenkul A.$ 385

Zen Yat Igletmeciligi A.S. 267

Toplam 0 356.051( 36.156.310

Finansal tablo ddnemleri itibariyle iliskili taraflardan elde edilen faiz

almaktadir.

Faiz Gelirleri (TL)

Hedef Holding A.S.

Bizim Me

gelirieri agagida yer

31.12.2022
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il:{g'alp Finansal Teknolojiler ve Danigmanlk 2 124.0611 7.968.596| 4213220
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.099.766| 3.517.134
Semsihan Karaca 1.647.808
Hedef Projelendirme A.S. 5.165.831

Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.$ 51.029

Toplam 2.181.867 | 14.234.193| 9.378.162

) Diger sirketlerle olan iliskinin gerekeesi;

Yoktur.

19.2. liskili taraflaria yapilan iglerin ihraccimin net satis hasilat: i¢indeki payr hakkinda

bilgi:

fhragginin iliskili taraflardan gelirlerinin Thragginin hasilati i¢indeki payr finansal tablo

donemleri itibariyle asagida yer almaktadir.

Gelirler (TL) 31.12.2024 | 31.12.2023( 31.12.2022
ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 1.181.996
Skyalp Finansal Teknolojiler A.S. 2.126.664  7.968.596 4.317.351
Hedef Portféy Yonetimi A.S. 307.613 33.400.295
Hedef Projelendirme A.S. 2324976 5.165.831 137.922
Hedef Holding A.S. 6.777 35.137 104.131
Semsihan Karaca 1.647.808
Hedef Portfoy Yon. A.$. Deger Girtgim Ser.Yat.Fonu 22.393.836
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S. 45944 | 2.705.704 1.222.064
info Yatinm Menkul Degerler A.S. 45994 | 1.099.766 3.517.134
Zen Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklifi A.S. 1.454.982 5.771
Hedef Global Finansal Yatinmlar A.S. 12.649

Park Neptiin Gayrimenkul A.$ 385

Zen Yat Isletmeciligi A.$ 267

Hedef Portfdy Yonetimi A.S Startup Burada GSYF 5.896.378

Toplam 6.005.337 | 23.192.326 67.928.308
Hasilat 446.281.143 1632.649.728 [ 1.009.438.517
iliskili Taraflardan Gelirler / Hasilat 1,35% 3,67% 0,73%

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Thragginin gikanlmis sermayesi 565.000.000 TL olup, birim pay degeri 1,00 TL olan

565.000.000 adet paydan olugmaktadir.

Ihragginin 565.000.000 TL olan ¢ikariimi
olugmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

0.000 TL nominal degerli kism
B grubu nama yazili paylardan




Sirket’in kay1tli sermaye tavam 2.000.000.000,00 TL (Ikimilyar) olup, herbiri 1,00 TL itibari
degerde 2.000.000.000 (Ikimilyar) adet paya boliinmiistiir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
verilen kayith sermaye tavam izni, 2022-2026 yillar1 (5 y1l) igin gegerlidir.

20.3. Dinem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakat: ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Thraggimin finansal tablo dénemleri itibariyle, MKK’dan alinan dénem basi ve dénem
sonundaki fiili dolagimdaki pay sayilar asagida gosterilmektedir.

01.01.2024 —| 01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2024 31.12,.2023 31.12.2022

Ddénem Basi 445,222.708,04 | 253.836.114,29 | 224.291.640,37
Dénem Sonu 444.660.400,89 | 445.222.708,04 | 253.836.114,29

Eﬁnem Sonu Itibariyle Fiili Dolagimdaki 78.7% 78.8% 78,1%
ay Oram

Ihraggmin sermayesinin tamami nakden &denmis olup, ayni olarak &denen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglan ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artnm | Artinm g | Bedelli
Oncesi Sonras Pay Teseil TTSG TTSG
Artirim Artirim Kaynak o R
Sermaye Sermaye (TL) (TL) Grubu Tarihi Tarih Sayi
(TL) (TL)
70'03,0)'000 210.000.000 0 140.000.000 ’Z‘]r‘:’bf Nakden | 19.02.2021 | 19.02.2021 | 10271
210.000.000 A vl
oy 0| 285.000.000 | 75.000.000 0 dbg Oimien Ny 27052021 | 28.05.2021 | 10337
285.000.000 ﬁive '
creny | 325.000000 | 40.000.000 0 L = 4082022 | 04.08.2022 | 10632
325.000.000 AveB [\, =
(eeey | 565.000.000 | 240.000.000 0 Grabo | - e ~ f16.07:2023 | 26072023 | 10679
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(*) Thraggimin 02.02.2021 tarih ve 04 sayili yénetim kurulu karar ile meveut 70.000.000 TL
olan gikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak tizere 140.000.000 TL artirilarak
210.000.000 TL'ye yiikseltilmesine, bu kapsamda Sirket ¢ikanlmis sermayesinin ihrag edilen
140.000.000 TL nominal degerli paylarin 1.400.000 TL nominal degerli kisminin A grubu
nama, 138.600.000 TL nominal degerli kisminin B grubu nama pay olarak verilmesine karar
verilmis olup, s6z konusu sermaye artirimi iglemmi 19.02.2021 tarihinde tescil edilmigtir.

(**) Thraggimn 19.04.2021 tarih ve 13 sayili yénetim kurulu karar1 ile meveut 210.000.000 TL
olan ¢ikanlmis sermayesinin tamam nakden kargilanmak iizere 75.000.000 TL artirlarak
285.000.000 TL'ye yiikseltilmesine, bu kapsamda Sirket ¢ikarilmis sermayesinin ihra¢ edilen
75.000.000 TL nominal degerli paylarin 750.000 TL nominal degerli kisminin A grubu nama,
74.250.000 TL nominal degerli kisminin B grubu nama pay olarak verilmesine karar verilmis
olup, s6z konusu sermaye artirimi iglemi 27.05.2021 tarihinde tescil edilmistir.

(***) Thragginin 10.06.2022 tarih ve 22 sayili yonetim kurulu karari ile mevcut 285.000.000 TL
olan ¢ikarilmig sermayesi ortaklar tarafindan taahhiit edilip nakden ve i¢ kaynaklardan
karsilanmak iizere 40.000.000 TL artirilarak 325.000.000 TL'ye yiikseltilmesine, bu kapsamda
Sirket ¢ikarilmig sermayesinin ihra¢ edilen 40.000.000 TL nominal degerli paylarin 400.000
TL nominal degerli kisminin A grubu nama, 39.600.000 TL nominal degerli kismimn B grubu
nama pay olarak verilmesine karar verilmis olup, stz konusu sermaye artirimi islemi
(4.08.2022 tarihinde tescil edilmisgtir.

(****) Thraggimin 05.05.2023 tarih ve 4624 sayil1 yénetim kurulu karan ile meveut 325.000.000
TL olan g¢ikarilmis sermayesi ortaklar tarafindan taahhiit edilip nakden karsilanmak iizere
40.000.000 TL artirillarak 565.000.000 TL'ye yiikseltilmesine, bu kapsamda Sirket ¢ikarilmis
sermayesinin ihrag edilen 40.000.000 TL nominal degerli paylarin 2.400.000 TL nominal
degerli kismimin A grubu nama, 237.600.000 TL nominal degerli kisminin B grubu nama pay
olarak verilmesine karar verilmis olup, s6z konusu sermaye artirimi iglemi 26.07.2023 tarihinde
tescil edilmigtir.

20.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

20.9. ihra¢cinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Thragginin paylari (B grubu nama yazih paylar), 03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamistir.




20.10. izahnamenin hazirlandig: yil ve bir 6nceki yilda eger ihraggi halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihra¢¢inin paylari iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:
Thragginin Esas Sozlesmem ve Ig  Ybnergesine kurumsal intemet sitesi

www.kag.org.t den ulasllablllr.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢ginin amacg ve
faaliyetleri:

Thragcinin amag ve faaliyetleri Esas Sozlesme’nin “Sirketin Amaci Faaliyet Konusu” bagslikli
5. maddesi ile birlikte “Faaliyetin Kapsami, Faaliyet Yasaklari, Yatirim Sinirlamalar1” bagliklh
6. maddesinde diizenlenmistir. Bu kapsamda Ihraggi, SPK’nin Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girigim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara ydneltmek tzere kurulmug halka agik
anonim ortakhk olarak faaliyet gdstermektedir.

Sirket'in faaliyet esaslari, portféy yatirnm politikalar1 ve ydnetim sinirlamalarinda, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur,

Sirket'in faaliyet kapsami, faaliyet yasaklari, yatinm faaliyetleri ve yatinm sinirlamalarinda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuata uyulur.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iligskin esaslar Esas
Sozlesme’nin; “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baglikli 12. maddesi, “Yo6netim Kurulu
Toplantilar” bashikli 13. maddesi, “Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Ust Diizey Yéneticilerin
Mali Haklar1” baslikli 14. maddesti, “Sirketin Y&netim, Temsil ve [lzami1” baslikh 15. maddesi
ve “Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum” baslikli 20. maddesinde yer verilmistir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olugturulan komitelere esas sdzlesmede yer verilmemis olup, s6z
konusu hususlar esas sézlesmenin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum™ maddesi gergevesinde
olusturulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu 6 iiyeden olusur ve ydnetim kurulu iiyelerinin iigte ikisi A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.




Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Yonetim Kurulu tiyeleri en fazla t¢ yil igin segilebilirler.

Yonetim kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli goériilen zamanlarda, baskan veya bagkan
vekilinin ¢agrisiyla toplanir.

Toplant1 yeri Sirket merkezidir. Ancak ydnetim kurulu, karar almak sart: ile bagka bir yerde de
toplanabilir.

Yoénetim kurulu iiye tam sayisimn ¢ofunlugu ile toplamr ve kararlarimi toplantiya katilan
liyelerin ¢ogunlugu ile alir. Toplantilarda her liyenin bir oy hakk: vardir.

Yonetim kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi liyelerin fiziken mevcut
bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra
edilebilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri Genel Kurul tarafindan miktar: belirlenecek aylik veya yillik bir {icret
veya her toplanti i¢in muayyen bir 6denek alirlar. Yonetim Kurulu ftyelerine, bu iicret veya
ddenekler haricinde Genel Kurulca kararlagtirilmasi kosuluyla prim ve/veya ikramiye
ddenebilir.

Ust diizey yoneticilere yapilan Sdemeler sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde Yonetim
Kurulu tarafindan diizenlenen ve Genel Kurul’un bilgisine sunulan iicretlendirme politikas
cer¢evesinde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sirket, yénetim kurulu tarafindan yénetilir ve disariya karsi temsil olunur. Yonetim kurulu Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili difer mevzuatla ve genel kurulca kendisine
verilen gorevleri yerine getirir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu kararlar
gecersiz olup, esas stzlesmeye aykir1 sayilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baglikli 8. maddesi geregince;

Borsada islem géren nama yazih paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama
yazili paylarin devrinde TTKn’ nun 493’ tincii ve 494’ tincli maddeleri uygulamr.
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Yonetim kurulu {iyelerinin tigte ikisi A grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan
genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim kurulu itibari degerinin lizerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarin1 kismen veya tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Y6netim kurulunun itibari degerinin
lizerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim1 kismen veya tamamen
sinirlandirmaya iliskin kararlar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirledigi esaslar ¢ercevesinde
belirlenir.

Esas Sézlesme’nin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baglikli 9. maddesi cer¢evesinde;
Yonetim kurulu tiyelerinin en fazla tgte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz taniyan paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ¢ikarilamaz.

Halka agilma sonrasi higbir sekilde yonetim kuruluna aday gosterme ve kar payinda imtiyaz da
dahil imtiyaz yaratilamaz.

A grubu paylarin yonetim kurulu iyelerinin iigte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyaz
bulunmaktadir.

Imtiyazli paylarin devri Kurul iznine tabidir.

Esas S6zlesme’nin “Ana Soézlesme Degisikligi” baglikl 36. maddesi ¢ergevesinde;

Genel Kurulda, Ana S6zlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin
haklarimi ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu
cercevesinde yapacaklari hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikga
infaz edilemez.

20.15. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baglikli 8. maddesi geregince;

Sermaye artinmlaninda; A Grubu paylar karsiliginda A Grubu, B Grubu paylar karsilifinda B
Grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini
kisitladigi takdirde gikarilacak yeni paylarin tlimii B Grubu ve nama yazih olarak ¢ikarilir.

Yénetim kurulu itibari degerinin tizerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarini kismen veya tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yonetim kurulunun itibari degerinin
lizerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen
sinirlandirmaya iligskin kararlari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirledigi esaslar gergevesinde
belirlenir.

Esas Sozlesme’nin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baglikli 9. maddesi gergevesinde;
Yonetim kurulu iiyelerinin en fazla iigte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi veya kar

payinda imtiyaz taniyan paylar diginda imtiy erhangi bir menkul kiymet ¢ikarilamaz.

addesi ¢ercevesinde;
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Genel Kurulda, Ana Sézlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin
haklarim ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu
cergevesinde yapacaklari hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadik¢a
infaz edilemez.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullarin toplantiya c¢agirilmasina iligkin usuller sirketin
www.hedegirisim.com.tr adresindeki kurumsal web adresinde yer alan “Genel Kurulun
Gahgma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yénerge’sinde ayrintili bir sekilde diizenlenmistir.

Genel Kurul toplantilarina iligkin hiikiimler Esas Soézlesmenin “Genel Kurul Toplantilar™
baghiklh 21. maddesi, “Toplanti Yeri ile Karar ve Yeter Sayilarn™ baglikh 22. maddesi,
“Toplantida Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi1” baslikli 23. maddesi, “Temsilci Tayini™ baglikh
24. maddesi, “Oylarin Kullanilma Sekli” baslikh 25. maddesi, “Ilanlar” baslikl 26. maddesi ve
“Genel Kurul Divan Bagkani” baghkli 35. maddesinde diizenlenmistir.

Genel kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir.

Olagan genel kurul, her faaliyet dénemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa
toplanir ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili madde hiikiimleri g6z 6niine alinarak yonetim kurulu
tarafindan hazirlanan giindemdeki konulan gériigiip karara baglar.

Olaganiistii genel kurul, Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde Tiirk Ticaret Kanunu ve bu esas
sozlesmede yazili hiikiimlere gore toplanir ve gerekli kararlar alir. Olaganiistii genel kurulun
toplanma yeri ve zaman usuliine gére ilan olunur.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis
aciklamalarna, éneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir.

Genel kurul toplantilan, Sirket merkezinde veya Istanbul ili dahilinde olmak kaydiyla yénetim
kurulunun uygun gorecegi yerlerde yapilir. Genel kurul toplantisinin yénetim kurulu karariyla
Sirket merkezi diginda bir yerde yapilmas: halinde, bu yerin toplantiya ait davette belirtilmesi
zorunludur.

Genel Kurulda oy kullamlmasi husu nd; ?/3 ey Piy§sast Kurulu ve Tiirk Ticaret Kanunu
diizenlemelerine uyulur. k 5«




Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglanan
pay sahipleri listesi dikkate ahinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay
sahipleri katilabilir.

Varsa murahhas iiyelerle en az bir yonetim kurulu tiyesinin ve bagimsiz denetginin genel kurul
toplantisinda hazir bulunmalar sarttir.

Genel Kurulda, Esas S6zlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin
haklarin: ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu
¢ercevesinde yapacaklari hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikga
infaz edilemez.

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ticaret Bakanligi temsileisinin hazir
bulunmas: ve toplant1 tutanaklarim imzalamasi sarttir. Bakanlik temsilcisinin yoklugunda
yapilan Genel Kurul toplantilarinda alinan kararlar gegersizdir.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi,
pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
diizenlemeleri ¢ergevesinde temsilci olarak genel kurula yollayabilir.

Genel Kurul toplantilarina fiziken katilan pay sahipleri oylanm el kaldirmak suretiyle
kullanirlar.

Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilanlar ise Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca oylarini elektronik
genel kurul sistemi tizerinden kullanirlar.

Sirket tarafindan yapilacak ilanlarda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur. Genel kurul toplanti ilani, mevzuat ile éngériilen usullerin yan
sira, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay: saglayacak, elektronik haberlesme
dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile genel kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta énceden
yaptlir.

Genel Kurul toplantilarina Y6netim Kurulu Bagkam bagkanhk eder. Onun yoklugunda bu
gérevi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili yapar. Bagkan Vekili de mevcut degilse Genel Kurul,
divan bagkanim seger.

20.17. Thragamin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Esas Sozlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” aslikl 8. maddesi geregince;
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Esas Stzlesme’nin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baslikli 9. maddesi gergevesinde;
Yénetim kurulu iiyelerinin en fazla iigte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi veya kar
payinda imtiyaz taniyan paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ¢ikarilamaz.

Halka a¢ilma sonrasi hi¢bir sekilde y6énetim kuruluna aday gésterme ve kar payinda imtiyaz da
dahil imtiyaz yaratilamaz.

Imtiyazli paylarin devri Kurul iznine tabidir.

Esas S6zlesme’nin “Ana Sozlesme Degisikligi” baslikli 36. maddesi gergevesinde;
Genel Kurulda, Ana Sézlesmenin degistirilmesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin
haklarini ihlal edici mahiyette ise, bu karar, A Grubu pay sahiplerinin Tirk Ticaret Kanunu
cercevesinde yapacaklari hususi bir toplantida verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikga
infaz edilemez.

20.18. Paylarmn devrine iligkin esaslar:

Esas S6zlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baglikli 8. maddesi geregince;

Borsada iglem géren nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Borsada islem gérmeyen nama
yazili paylarin devrinde TTKn’'nun 493 {incii ve 494’ {incti maddeleri uygulanir,

Esas Sozlesme’nin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baglikli 9. maddesi ¢ergevesinde;

Imtiyazli paylarin devri Kurul iznine tabidir.

20.19. Sermayenin artinlmasma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLi SOZLESMELER

11.08.2023 tarihinde tabi oldugu mevzuata gore girisim yatirimlan diginda degerlendirmek
{izere; Ingiltere'de mukim, Colendi Holdings Limited'e pay bagina 2 USD deger lizerinden
toplamda 1.000.000 adet pay igin 2.000.000 USD yatirim yapilmasina ve 03.07.2023 tarihinde
sOzlesme imzalanmstir.

29.09.2023 tarihli agiklamada; Bagta Tiirkiye olmak tizere Dogu Avrupa, Orta Asya ve Korfez
bolgesinde yer alan Mobil, PC ve Konsol oyun stiidyolarina yatirimlar yapan; WePlay Oyun
Teknolojileri Anonim Sirketi olarak kurulup, flip-up yontemi ile merkezini yurtdigina tagiyan,
Hollanda merkezli WePlay B.V.'ne yatirim sonrasi 25.000.000 Euro degerleme tizerinden
500.000 Euro yatinm yapilmasina, yatlrl —%i’*;h;}ﬁyatlrlml disinda diger yatinmlarda
degerlendirilmesine karar verilmistir. )




22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. ihra¢ginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablelari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

Thragginin, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli karsilagtirmal finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis
ve ilgili bagimsiz denetim raporlar hazirlanmis olup, Thraggimin www.hedefgirisim.com.tr ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www kap.org.tr internet sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2022 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 17.02.2023 tarihinde,
31.12.2023 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 09.04.2024 tarihinde,
31.12.2024 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 21.02.2025 tarihinde
KAP’ta yayimlanmistir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarim unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli kargilastirmal finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar ise HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili
bagimsiz denetim raporlari hazirlanmigtir.

HSY Danigmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S.
Finansal Tablo Dénemi 31122024 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Sorumlu Denetci Ozkan Cengiz
Cumhuriyet Mah. Silahsor Cad. Yeniyol 1 Sok.

Adresi Bomonti Business Centen: No:8 K:4 D:22 Bomonti,

Sishi / Istanbul
Telefon (0212) 217 02 30
Fax (0212) 217 02 29
Internet Adresi www.crowe.com/tr/hsy
Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Crowe Global, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Kurulusglar: Miisavirler Odasi

31.12.2024 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:

Gortigtimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2024 tarihi itibaryyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit
akiglarvm, Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlarima (TFRS'lere) uygun olarak ttim onemli
vonlerivle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

x

31.12.2023 tarihli bagimsiz denetim g m'fglg‘yer} an denetgi goriigii:
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akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (TFRS lere) uygun olarak tiim onemli
yonleriyle gercege uvgun bir bigimde sunmaktadr.,

31.12.2022 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriigii:

Gorigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS lere) uygun olarak tiim donemli
yonleriyvle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Thragei, en son 2019 yilinda bagimsiz denetim kurulusu degisikligine gitmisgtir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢gimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

22.6. Ihragcinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payir dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugn kararlara iligkin bilgi:

Ihragginin kar dagitim politikas;

Karin dagitilmasi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirketin tabi oldugu sair
mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak Yonetim Kurulu énerisi dogrultusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanir.

PortfSyiiniin biiylimesinin yan1 swa yatinmcilarina yiiksek temettii getirisi saglamayi
amaglayan sirket, yénetim kurulunca ilgili mevzuat gergevesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketin biiylimesi arasindaki hassas dengenin bozulmamasi,
b) Diinya ve iilke ekonomik sartlarinda herhangi bir olumsuzluk olmamasi,

c) Sirketin mali yapis1 ve genel karhilik durumu dikkate alinarak dagitilabilir karin en az

%20’sinin nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagit mast 6ngc‘5rﬁlmektedir.

Nakit kar pay: dagitimi, en ge¢ kar d tuﬂ"} rm,;n alpdigr genel kurul toplant1 tarihini
izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapilir. ,ﬁ(ayﬁ-'i 1§de kar payi dagitimi ise yasal izinleri
takiben gerceklestirilir.
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Pay sahipleri igin genel kurul karari ile belirlenen nakit kar pay: 6denmedikge yonetim kurulu
tiyelerine, Sirket ¢alisanlarina kar pay1 édemesi yapilmaz.

Ayrica, Sirketin esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatirimlarindan hedeflerin iizerinde
bir getiri ile ¢ikis yapilmast halinde, Sirketin genel karlihk durumunu da dikkate alarak,
Sermaye Piyasasi Mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu ve diger mevzuat ¢ergevesinde miimkiin
oldugu él¢iide ortaklarina nakit kar dagitma ilkesi de benimsenmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla ortaklara temettii avansi
dagitilabilir.

Kar dagitimina iliskin Thragginin esas sozlesmesinde ve kar dagitim politikasinda yer alan
hususlarin disinda ilave bir unsur yoktur.

Ayrica Thragginin Esas Sézlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikls 29. maddesine gore;
Sirket’in kar1 Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuat ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gére tespit edilir.

Sirket net kar1, Sirketin genel masraflari ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe
ilkeleri uyarnnca Sirketge ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 8denmesi zorunlu olan vergiler ve mali miikellefiyetler i¢in ayrilan karsiliklar, hesap
yili sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda goziiken meblagdir. Bu tutardan varsa
geemis yil zararlarinin diigiilmesi sonucu ulagilan tutar sirasi ile asagidaki gibi dagitilir:

Tespit olunan net karin,

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce

a) TTK’nin 519. maddesi uyarinca 6denmis sermayenin %20’sini buluncaya kadar % 5 kanuni
yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden pay
sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca tespit edilen oranda birinci temettdi verilmesine
yetecek miktar ayrilir, Birinci temettiiniin nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmast
yoniinde karar alinabilir.

ikinci Temettii
d) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diisiildiikten sonra kalan kismi, genel kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak bilangoda
birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilay

ayirmaya yetkilidir.

fkinci Tertip Kanuni Yedek Akce :
e) Tirk Ticaret Kanunu'nun 519. madddsini

kanuni yedek a?c-eq*rlhr.



f) Genel Kurul kararn ile kalan kardan en fazla %10°nu Yénetim Kurulu bagkan ve iiyelerine, en
fazla %10°nu da sirket miidiir, memur ve miistahdemlerine nakden dagitilabilir.

g) Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca ayrilmasi zorunlu
tutulan yedek akgeler ile esas sézlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen oranda birinci temettii
ayrilmadikga, baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yénetim kurulu
liyeleri ile memur ve miistahdem ve isgilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Paylara
iliskin temettii, kistelyevm esasi uygulanmaksizin, hesap dénemi sonu itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

1) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenlemeler ger¢evesinde ortaklara kar
pay1 avansi dagitilabilir.

Ihragginin Esas Sézlesmesi’nin “Kar Dagitim Zamam” baglikli 30. maddesine gére;

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak yénetim kurulunun teklifi {izerine genel kurul
tarafindan kararlastiriir. Bu ana sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri
alinmaz.

Y .a'\

2022 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 325.000.000
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Giire) 7.778.076
Esas stzlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise sdz konusu imtiyaza Kar Dagitimda imtiyaz
iliskin bilgi Yoktur.
s . Yasal Kayitlara (YK)
SPK’ya Gore Gore
3 Dinem Kari 622.770.982 255.329.875
4 Vergiler (-) 0 0
5 Net Dinem Kari (=) 622.770.982 255.329.875
6 Gegmis Yillar Zararlar (-) 0 0
7 Genel Kanuni Yedek Akce {-) 12.766.494 12.766.494
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 610.004.488 242.563.381
9 Y1l icinde yapilan bagislar (+) 0
10 Bagislar eklenmis net dagitilabilir dinem kan 610.004.488 242.563.381
Ortaklara Birinci Kar Payi 240.000.000 240.000.000
1 -Nakit 0
-Bedelsiz 240.000.000 240.000.000
- Toplam 240.000.000 240.000.000
12 imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay: 0 0
Dagitilan Diger Kar Payi 0 0
13 - Yonetim kurulu iiyelerine, 0 0
- Cahsanlara 0 0
- Pay Sahibi Disindaki Kisilere 0 0
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagtilan Kar Pay 0 0
15 Ortaklara ikinci Kar Payi 0 0
-Bedelsiz 0 0
16 Genel Kanuni Yedek Akce =0 0
17 StatiiYedekleri 0, 0
18 Ozel Yedekler \ 0
19 OLAGANUSTU YEDEK 2.563.381
20 Dagitilmasi Ongﬁru]en Diger Ka nak 0 p




Thragginin 2022 yili faaliyetlerinden elde edilen karin, 240.000.000 TL’nin de bedelsiz olarak
dagitilmasina iligkin olarak 15.03.2023 tarihinde alinan karar 27.04.2023 tarihli genel kurulda
kabul edilmistir. Bu kapsamda %73,85 oraninda bedelsiz pay dagitimi ise 26.07.2018 tarihi
itibariyle gerceklestirilerek sirket sermayesi 325.000.000 TL’den 565.000.000 TL’ye
cikarilmistir.

2023 Yih Kar Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 565.000.000
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 20.544.569.86
Esas sizlesme nyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise séz konusu imtiyaza Kar Dagitimda imtiyaz
iliskin bilgi Yoktur.
5 . Yasal Kayitlara (YK}
SPK’ya Gére Gore
3 Dinem Kar -321.195.201,00 194,031.163,37
4 Vergiler (-) 0,00
5 Net Dinem Kan (=) -321.195.201,00 194.031.163,37
6 Gecmis Yillar Zararlar (-) 0,00 0,00
7 Genel Kanuni Yedek Akce (-) 9.701.558,17 9.701.558,17
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 0,00 0,00
9 Y1l icinde yapilan bagislar (+) 9.701.558,17 0,00
10 Bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem kar: 0,00 0,00
Ortaklara Birinci Kar Pay: 0,00 0,00
1 -Nakit 0,00 0,00
-Bedelsiz 0.00 0,00
- Toplam 0,00 0,00
12 imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay: 0,00 0,00
Dagitilan Difer Kar Payi 0.00 0,00
13 - Yénetim kurulu iiyelerine, 0,00 0,00
- Cahsanlara 0.00 0,00
- Pay Sahibi Disindaki Kisilere 0,00 0,00
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagtilan Kar Payi 0,00 0,00
15 Ortaklara ikinci Kar Payi 0.00 0,00
-Bedelsiz 0,00 0,00
16 Genel Kanuni Yedek Akce 0,00 0,00
17 Statii Yedekleri 0.00 0,00
18 Ozel Yedekler 0,00 0,00
19 OLAGANUSTU YEDEK 0,00 0,00
20 Dagitilmasi Ongiriilen Diger Kaynaklar 0,00 0,00

Thragcimin 2023 yili 1 Ocak 2023 — 31 Aralik 2023 hesap donemine ait, Sermaye Piyasasi
Mevzuati geregince, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayinlanan TMS/TFRS'ye uygun olarak hazirlanan ve bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarina gére 321.195.201 TL net dénem zarari gerceklestiginin tespiti ile, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kar Pay:1 Tebligi'nde yer alan esaslar ile Esas S6zlesmesi'nde bulunan hiikiimler ve
Sirket tarafindan kamuya agiklanmig olan kér dagitim politikas: gergevesinde, hesap déneminin
zararla kapatilmis olmasi nedeniyle kar dagitimi yapilmamasina, TMS/TFRS esas almarak
hazirlanan finansal tablolara gére gergeklesen 321.195.201 TL net donem zararinin ge¢mis yillar
karlan hesabina mahsup edilerek kapatilmasina oy T-"I‘é"ka{ar verilmistir.
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Son 12 ayda Sirket’in ve/veya grubun finansal durumu veya karlilif1 tizerinde énemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri
bulunmamaktadir.

Ihragei tarafindan ya da ihrager aleyhine son 12 ayda agilmug ihragginin ve/veya grubun finansal
durumu veya karlilig1 iizerinde 6nemli etkist olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek
herhangi bir dava bulunmamaktadir.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

23.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Pay
Sayisinin | Bir Payin
Nama / . Sermayeye
Grubu | Hamiline imtiyazlar Pay Sayis: Grup Pay Nﬂm"".“ Toplam Orani (%)
Oldugu Sayisina Degieri (TL) *)
Oram (TL)
(V)
B Nama Yoktur. 559.350.000 100 1 559.350.000 | 99,00%
TOPLAM | 565.000.000

* Meveut 565.000.000 TL 'lik sermayeye oramnt ifade etmektedir.

Thrageinin 565.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi bedelli sermaye artirimiyla 565.000.000
TL tutarinda nakit karsihigi olmak iizere 1.130.000.000 TL’ye ¢ikartilacaktir. Ortaklarimiza
nakit karsilig1 artirilacak sermaye karsiligi A grubu nama yazili pay sahiplerine 5.650.000 TL
nominal degerli A grubu nama yazili pay, B grubu nama yazili pay sahiplerine 559.350.000 TL
nominal degerli B grubu nama yazili pay verilecektir. Sirket %100 oraninda sermaye artirimi
yapmaktadir.

Ihrag edilecek 5.650.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili paylarin meveut 565.000.000
TL’lik sirket sermayesine orant %1,00, ihrag¢ edilecek 559.350.000 TL nominal degerli B grubu
nama yazili paylarin meveut 565.000.000 TL’lik sirket sermayesine orani ise %99,00 olacaktir.

Artinlan sermayeyi temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu nama yazili olacaktir.

Ortaklarimiza nakit karsihigi artirtlacak sermaye karsiligt A grubu nama yazili paylar igin
TREHEDF00025 ISIN kodlu ve B Grubu nama yazili paylar igin TREHEDF00017 ISIN koldu
kaydilegstirilmis paylar verilecektir.

e "--.\.

Sermaye artirimindan pay alan ortaklarimiz s&‘&bﬁ'su pay{arl Sermaye Piyasas1 Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahiplfri ezt 3y deh izlenmeye baglanacak olup
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Thraggt Esas Sozlesmesi’nin 8. maddesine gore; Sirket'in Sermaye Piyasas: Kanunu
hitkiimlerine gore kayitli sermaye tavani 2.000.000.000 TL olup, herbiri 1,00 TL itibari degerde
2.000.000.000 adet paya bliinmiistiir.

Sirket'in ¢ikanlmis sermayesi tamami 6denmis 565.000.000 TL’dir. Cikarilmig sermayeyi
temsil eden pay gruplari, A grubu nama 5.650.000 adet pay karsiligi 5.650.000 TL’den; B grubu
nama 559.350.000 adet pay karsiligi 559.350.000 TL’den olusmaktadir.

Sermaye artirimlarinda; A Grubu paylar karsilifinda A Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B
Grubu yeni pay gikarilacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini
kisitladig takdirde ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B Grubu olarak ¢ikarilir.

Esas Sozlesme’nin 9. maddesine gore A grubu paylarin yonetim kurulu ityelerinin tigte ikisinin
seciminde aday g&sterme imtiyazi bulunmakta olup, B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir.

I kaynaklardan sermaye artirmi bulunmamaktadir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata giore olusturuidugu:
Ihragginin paylar Sermaye Piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylarn kaydilestirme esaslari g¢er¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara ilisgkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii haklkinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan g¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakk: bulunmaktadir.

a) Hak kazanilan tarih:
Thrag edilen paylar herhangi bir kar pay1 dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma hakki elde eder.

b) Zaman asimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedgher ggb¥tam tarihinden itibaren bes yilda zaman
asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan tem?éfﬁ jé.ﬂe Wys1 bedelleri hakkinda 2308 sayil

Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Ku {én t{'o ¢ Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygu) fnir. 2 Ly
) :; .f-lJ ,,
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Kupon Tahvilt ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un 1.
Maddesinin 2. Fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri miiruruzaman miiddetlerinin
bitmesinden itibaren {i¢ ay i¢inde mahalli malsandigina vermege mecburdurlar.

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman asimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimma iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disginda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile aym haklara sahiptir.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylann tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullamima iligkin herhangi bir simrlama
yoktur.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig:

Kar payi orani, hesaplama yontemi ve 6demelere iligkin prosediirlerde Sermaye Piyasas:
Mevzuati ile T.C. Kanunlan ve Sirket ana stzlesmesine uyulur. Ana sézlesme uyarinca, kar
pay1 igin zorunlu bir oran ve ddemelerin dénemini/dénemlerini ve kiimilatif olup olmayacagi
konusunda bir belirleme yapilmamustir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Thragginin Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikii 29. maddesine gére;
Sirket’in kar1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gére tespit edilir.

Sirket net kari, Sirketin genel masraflan ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe
ilkeleri uyarinca Sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu olan vergiler ve mali miikellefiyetler icin ayrilan karsihiklar, hesap
yihi sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda goziiken meblagdir. Bu tutardan varsa
geemis y1l zararlannin diigiilmesi sonucu ulasilan tutar sirast ile agagidaki gibi dagitilir:

Tespit olunan net karin,
Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge
a) TTK’nin 519. maddesi uyarinca ddenmis sermayenin %20°sini buluncaya kadar % 5 kanuni

yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii

ATIRIM ORTAKLES
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ikinci Temettii

d) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diisiildiikten sonra kalan kismi, genel kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, dénem sonu kar olarak bilangoda
birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganiistii yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

fkinci Tertip Kanuni Yedek Akce
¢) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin 2. fikrasinin (c¢) bendi geregince ikinci tertip
kanuni vedek akge ayrilir.

f) Genel Kurul karan ile kalan kardan en fazla %10’ nu Yonetim Kurulu bagkan ve iiyelerine, en
fazla %10°nu da sirket miidiir, memur ve miistahdemlerine nakden dagitilabilir.

g) Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca ayrilmasi zorunlu
tutulan yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen oranda birinci temettii
ayrilmadik¢a, baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ydnetim kurulu
iiyeleri ile memur ve miistahdem ve ig¢ilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Paylara
iliskin temettii, kistelyevm esas1 uygulanmaksizin, hesap dénemi sonu itibariyla mevcut paylarnn
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir.

1) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenlemeler ¢ergevesinde ortaklara kar
pay1 avans: dagitilabilir.

Ihraggimin Esas Sozlesmesi’nin “Kar Dagitim Zamam® baghkli 30. maddesine gore;

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konuya iliskin diizenlemeleri dikkate alinarak ydnetim kurulunun teklifi tizerine genel kurul
tarafindan kararlastinhir. Bu ana sdzlesme hikiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri
alinmaz.

Ortakliktan Ayrilma Hakky (SPKn md. 24, Onemli Nitelikteki islemler Tebligi I1-23.3):
Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
mubhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi I11-27.2):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin girketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler a¢isindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan bellrlenen siire 191nde azmhkta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar k Vot
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakﬁmm fa): dugu sl imlarda azmllkta kalan pay sahlplen
agisindan satma hakki dogar. Bu pa)’ sahx_ :

bir bedel karsilifinda satin ahmnas{mb _.'f_g :




fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, ana s6zlesmede sona eren sirketin mal varligimn
kulianilmasina iliskin, baska bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK md.462, SPKn md. 19, Pay Tebligi VII-128.1):
Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢cin SPKn
md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi I1-18.1):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina goére, alma hakkim
haizdir. Kayitl sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527, Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas1 Tebligi Seri
No:11-20.1):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk (TTK md. 407, 109, 417)

Pay sahipleri sirket iglerine iligkin haklarin1 genel kurulda kullaniriar. Murahhas iiyelerle en az
bir yénetim kurulu iiyesinin genel kurul toplantisinda hazir bulunmalar: sarttir. Dier yonetim
kurulu {iyeleri genel kurul toplantisina katilabilirler. Yoénetim kurulu, Sermaye Piyasas:
Kanununun 10/A maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylann
sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit Kurulugu’ndan saglayacag “pay sahipleri ¢izelgesi”ne
gore diizenler. Diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu bagkam
tarafindan imzalanir ve toplantidan énce genel kurulun yapilacag: yerde bulundurulur. Listede
dzellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlari, adresleri, sahip olduklan pay miktari,
paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile denmis olan tutar veya ¢ikarilmig
sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluya katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel kurula
katilanlarin imzaladig liste “hazir bulunanlar listesi” adini alir. Bu listede adi1 bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

TN

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
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Ihragginin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu ve her bir
B grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillhik faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kir dagitim dnerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta 6nce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri girkete ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, sirketin bagls sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmahdir.

Iptal Davas1 Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldifi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiljkiimler ¢er¢evesinde yonetim kurulu iiyeleri
veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &lgilide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansimin  dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtinldigi veya
6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmig bulunan kisilere karg: sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varlif1 hilinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilamindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafa gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katiima yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirihiklann genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya ana sézlesme hiikiimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykin olan
genel kurul kararlar: aleyhine, karar tarihinden itibaren (i ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azmhk Haklan (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay s
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek,
kurul zaten toplanacak ise karara bagl

j. yonetim kurulundan, yazili olarak
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verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarimin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetci atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmisgsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Itfa / Geri Satma Haklu:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakk:
Pay sahiplerinin doniistiirme hakki séz konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Thrageimin 05.07.2024 tarih ve 10 sayih Yonetim Kurulu Karar ile;

1. Sirket Esas Sézlesmesi’nin 8. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, 2.000.000.000
TL kayitl sermaye tavani igerisinde 565.000.000 TL olan gikarilmis sermayenin, tamami
nakden karsilanmak suretiyle %100 oraninda bedelli olarak 565.000.000 TL arttirilarak
1.130.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

2. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasina,

3. Nakden arttirilan 565.000.000 TL’lik sermayeyi temsil edecek paylarin 5.650.000 TL
nominal degerli kismumin A grubu nama yazili ve 559.350.000 TL nominal degerli kisminin B
grubu nama yazili olarak ihrag edilmesine,

4. Sirketimizin nakit olarak artirilan 565.000.000 TL tutarinda sermayeyi temsil eden paylarina
iliskin yeni pay alma haklarinin 1,00 TL'den 15 giin stireyle kullandirilmasina, bu slirenin son
giintiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen is glinii
aksami sona ermesine, meveut pay sahiplerinin riichan haklar kargiliginda A grubu nama yazili
paylar i¢in A Grubu nama, B grubu nama yazili paylar i¢in B grubu nama yazili pay
verilmesine,

5. Nakit olarak artirillan sermayeyi temsil eden paylara iliskin yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerden diisikk olmamak iizere Borsa
Birincil Piyasa'da olusacak fiyat iizerinden 2 isgﬁm’i siirey]e satilmasina,

6. Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satllm ”Ntllmayan paylar olmasi halinde
séz konusu paylarin Sibel Gokalp tarafindan s&tm ‘ah'nacagmm faahhut edilmesine,

7. Sermaye artirimi nedeniyle glkanlacak: payd

kaydilestirme ile 11g111 duzenlemelerl gerqevd§1nd¢
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8. Sermaye artiimu iglemlerinin gergeklestirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmasi,
izinlerin alinmas1 ve islemlierin ifa ve ikmali i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., T.C. Ticaret Bakanhg: ve ilgili dier tiim resmi kurum ve
kuruluglar nezdinde gerekli her tiirli iglemlerin yapilmasit hususunda yonetime yetki
verilmesine

oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILiSKIiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gerceklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun gériisiiniin alinmas: gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un goriistine isbu [zahnamenin “I” numaral boliimiinde yer verilmektedir.

SPK Kurul Karar Organr’’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) Ilke Karan
uyarinca, halka arza katilan ve dagiimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren
90 giin boyunca Borsa diginda satamaz, bagka yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya
Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut
ortaklarinin sahip olduklari paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satigi da kapsayacak sekilde
uygulanur.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Pay
Sayisimin | Bir Paymn
Nama / . Sermayeye
Grubu | Hamiline imtiyazlar Pay Sayisi (';rup Pay Ngmlnz?l To.][,):fm Orani (%)
Oldugu ayisina eferi (TL) *)
Oram (TL)
(%)
A Nama Vardir. 5.650.000 100 1 5.650.000 1,00%
B Nama Yoktur, 559.350.000 100 1 559.350.000 | 99,00%
e TOPLAM | 565.000.000

* Mevcut 565.000.000 TL lik sermayeye orfﬁ{nt"f@ gtnrektedzr

fy

}
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792>
Pnul".' __

artirilarak 1.130.000.000 TL’ye glkartllaJ\alqur‘.
T
% 4

HEDEF GiRisiM SERMA \

; At IRV ORTAKUIGHOST—=
---;""‘m'ﬂu'---- o

iy Maonlk




Ortaklarimiza nakit karsilig1 artirilacak sermaye kargiligt A grubu nama yazili pay sahiplerine
5.650.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili pay, B grubu nama yazil pay sahiplerine
559.350.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay verilecektir.

%100 oraninda bedelli sermaye artirimi ile ihrag edilecek 5.650.000 TL nominal degerli A
grubu nama yazili paylarin mevcut 565.000.000 TL lik sirket sermayesine oram %1,00, ihrag
edilecek 559.350.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarin mevcut 565.000.000
TL’lik girket sermayesine orani ise %99,00 olacaktir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Izahnamenin ilamm takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin kullaniminin
baslatilmasi zorunludur. Yeni pay alma haklannin kullanim stiresi 15 giin olacaktir. Yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamasi1 durumunda izleyen iggiinii
aksami sona erecektir. Bu siirenin baslangig ve bitis tarihleri 24.1.10. (d) b6liimiinde belirtilmis
olup, Sirket tarafindan KAP (www.kap.org.tr) araciliiyla kamuya duyurulacaktir. Yeni pay
alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar 2 (iki) isgiinii siireyle BIAS ta
satisa sunulacaktir. Ihraginin A grubu imtiyazh paylarinin tamamina sahip olan Sibel Gékalp
tarafindan riighan haklarimin tamaminin  kullanilacagina iligkin taahhiitname verilmis
olmasindan dolay1 kalan A grubu pay olmayacaktir.

Satiga sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu
ile Ortakhin internet sitesi (www.hedefgirisim.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Bizim
Menkul Degerler’in internet sitesinde (www.bmd.com.tr) ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmas: ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan
pay olmas1 halinde, s6z konusu paylar Borsa’da sati§ siiresinin bitisini takip eden 2 (iki) is giinii
icinde nominal degerden asagi olmamak {lizere Borsa’da halka arz edildigi iki giinde olugan
agirlikli ortalama fiyatin ortalamasindan bedelleri tam olarak ve nakden ddenerek Sibel Gokalp
tarafindan satin alinacaktir.

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim1 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL
nominal deger lizerinden kullanacaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan kisim ise SPK’nin II — 5.2 Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi ile nominal degerden
asag1 olmamak iizere BIAS Birincil Piyasada olusacak ﬁyattan satilacaktir.

Bu sermaye artlrlmmda pay almak suretiyfe ariak-@lmak isteyen tasan‘uf sahlplerlnm satis

gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmay3 yftf’{l@ﬁag
internet sitelerinde yer almaktadir. “@_ e -
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BIST'te islem yapmaya yetkili yatirnm kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.$.’nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” bashkli béliimiinde yer almaktadir. Borsa [stanbul

A.S.nin telefon numaras1 0212 298 21 00°dir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkive Vakiflar Bankasi A.S. Sisli Ticari Subesi nezdinde sermaye artinminda
kullanilmak tizere agilan TR11 0001 5001 5800 7331 7376 63 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar ise bu haklarim yeni pay alma hakki
kupon pazarinin agik oldugu siire iginde ve hesaplarin bulundugu yetkili kuruluslara emir
vermek suretiyle Borsada satabilirler. Yeni pay alma haklarim satin almak isteyen yatirimcilar
ise, aym siire igerisinde yetkili kuruluslarina verecekleri yeni pay alma hakk: alim emirleri ile
alig islemi gergeklegtirebilirler. Yeni pay alma (riighan) hakkinin alinip satilabilmesi igin Borsa
tarafindan ilan edilecek siire iginde “R” 6zellik koduyla riighan hakki kupon siralan isleme
actlir. Riighan hakki kuponlari pay piyasasinda gegerli olan kurallar islem gériir. Riighan hakki
kupon pazarinin agihig giinii riighan hakki kullaniminin baslangig giiniidiir. Riighan hakki kupon
pazarimin kapanig (son iglem) giinii ise riichan hakk: kullanma siiresi sonundan dnceki beginci
ig glintidiir.

Yeni pay aima haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar iki is giinii siireyle, nominal
degerden asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacakiir.

Ihragginin A grubu imtiyazlhi paylarinin tamamina sahip olan Sibel Gokalp tarafindan riighan
haklarinin tamamimn kullanilacagina iligkin taahhiitname verilmis olmasindan dolay: kalan A
grubu pay olmayacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylan satin almak suretiyle ortak oimak
isteyen yatirimeilar, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile duyurulacak satig tarihleri arasinda
Borsa Pay Piyasasi’nda islem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmak suretiyle pay
bedellerini yetkili kurulug nezdindeki yatinm hesaplarina yatirarak ve alim emri ileterek pay
sahibi olabilirler. Halka arz edilen paylarin satigimin iki is gliniinden dnce tamamlanmasi
halinde satis sona erdirilecektir. Bu paylarin takast (T+2) giinde, Takasbank / MKK nezdinde
gerceklestirilecektir. Halka arzda yatiniian pay bedelleri, halka arz islemlerini ytriiten Borsa
Uyesi Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildikge Sirket’in yukarida belirtilen
“Hzel” hesabina yatinlacakfir.

¢) Bagvuru yerleri:
Yeni pay alma haklari 24.1.10. béliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakl;auﬁfr {dlamimi ve yeni pay alma haklarnnin
kullammlndan sonra kalan paylan satmﬁlr;:a‘c 1’Et1yTe ortak olmak isteyen tasarruf
A : '.glyam nda iglem yapmaya yetkili
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(www.spk.gov.tr) “Kurumlar” bagliklh bolimiinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik iglemleri BMD tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Bizim Menkul Degerler A.S.
Adresi Merdivenksy Mah. Bora Sok. Gztepe Nida Kule [s Merkezi
No:1 Kat:17 34732 Kadikdy /Istanbul
Telefon (216) 547 13 00
Fax (216) 547 13 99-98
' internet Adresi www.bmd.com.tr

d) Paylarin dagitim zaman ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklannmizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair
actklama:

Halka arzin iptali; halka arzin baslangicindan énce Ihragginin acze dilsmesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varhiklarmin énemli bir boliimiinii elden
¢ikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykin
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir.
Ayrica SPK’nin 11-5.1 sayih “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi”nin 24. maddesi hitkmii
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan 6nce veya satig siiresi
icerisinde yatirnmcilann yatinm kararlarini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin
ortaya cikmasi halinde bu durum lhrag¢1 veya yetkili kurulus tarafindan yazili olarak derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, Thrage
veya ihragginin uygun goriigii tizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci durdurulabilir.
Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci lhraggr veya yetkili kuruluglar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca satis siirecinin durdurulmasina
karar verilebilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, satis stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig glinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kisimlan yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce R satin almak i¢in talepte bulunmus
' rip 'vayimlanmasindan itibaren iki is

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkindy




Birincil Piyasa’da gergeklesecek satis fiyati {izerinden satig yapilacagindan, yatirimcilar
tarafindan satis fiyatinin {izerinde bir bedel 6denmesi veya karsilanamayan talep durumu séz
konusu olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar, Thraggida sahip olduklan paylarimin %100 oraninda bedelli pay alma haklanm
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka
arzinda yatirimcilarin satin almasi i¢in bir sinirlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay
adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklaria iliskin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan o6nce veya satig siiresi iginde yatinmcilarin yatinm kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggr veya yetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yem eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin almak igin talepte bulunmusg
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylan teslim ydntemi ve siiresi:

Thrac edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullamim
siiresi boyunca hak kullanim igleminin yapildigi giin icerisinde MKK diizenlemeleri
cergevesinden kayden teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glinii i¢erisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmmn kisitlamip kisitlanmadig), ksitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi: W2 g
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¢) Yeni pay alma hakkiin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alimp alinmadig:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakla kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam sona
erecektir.

Bir paymn nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir. Yeni pay alma
haklan Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda 15
giin siireyle kullandinlacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarini kullanmak
isteyen tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi igerisinde paylarinm
bulundugu araci kuruma bagvurmasi gerekmektedir,

e} Ortaklarin, ¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay alma
orani:
Ortaklarin %100 oranminda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

f)  Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Turkiye Vakiflar Bankast A.S. Sisli Ticari Subesi nezdinde sermaye
artinminda kullamlmak iizere Thraggr adina agilan TR11 0001 5001 5800 7331 7376 63 no’lu
Ozel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklanim kullanmak isteyen ve paylarnt Merkezi Kaydi Sistemde yetkili
kuruluslar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere,
yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki
yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarnm bulundugu araci
kurumlar veya ihrage1 araciliiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarint hesaplarinin bulundugu aract kurumlar
araciliiyla yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullanmim siiresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

R

s

h) Kullamlmayan yeni pay alma hak]ar mmtmhegef‘lendlrllecegme iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarim kullanmak istemey rtmlz\ u haklarim1 yeni pay alma

haklartnin kullanim siiresi igerisinde Borsa’ni 1lgzlﬂ b Q ’ an Hakki
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satilmasi i¢in Borsa tarafindan belirlenen siire icerisinde "R" &zellik kodu ile yeni pay alma
hakki (riighan hakki) kupon siralari igleme agilir. Riighan hakk: kuponlar1 pay piyasasinda
gecerli kurallarla islem goriir, Islemlerin baslangig giinil yeni pay alma hakkinin baglangig
giintidiir. Riighan hakki kupon pazarinin son iglem giinii ise riichan hakk: kullanma siiresinin
sonundan &nceki beginci iglem giiniidiir.

Yeni pay alma haklarimin kullaninindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nin 11-5.2 sayih
"Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satisi Tebligi’nde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilacak
olup, paylar nominal degerinin altinda olmamak iizere BIST Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan 2 (iki) isglinii stireyle satisa sunulacaktir.

Ihrageinin A grubu imtiyazli paylarinin tamamina sahip olan Sibel Gokalp tarafindan riighan
haklarinin tamaminin kullanilacagina iligkin taahhiitname verilmis olmasindan dolay: kalan A
grubu pay olmayacaktir.

Yeni pay alma haklarimm kullanmimi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmas: halinde, paylarin Borsa’da satis siiresinin bitisini takip eden 2 (iki) is
giinii iginde nominal degerden asag: olmamak lizere Borsa’da halka arz edildigi iki giinde
olusan agirlikli ortalama fiyatin ortalamasindan Sibel GOKALP tarafindan bedelleri tam ve
nakden Gdenerek satin alinacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihrages ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Sibel GOKALP
Adres: Inkilap Mah. Adnan Biiyiikdeniz Cad. 2. Blok No:4 Ig Kap1 No:7 Umraniye / [stanbul

Bir Paymn Satin Alma Fiyati: Artirilan sermayeyi temsil edecek paylarin yeni pay alma hakki
siireci ve paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan kisminin, paylarin Borsa’da
satig stiresinin bitisgini takip eden 2 (iki) is giinii i¢inde nominal degerden asag1 olmamak iizere
Borsa’da halka arz edildigi iki giinde olusan agirhkh ortalama fiyatin ortalamasindan
Sibel GOKALP tarafindan bedelleri tam olarak ve nakden 6denerek satin alinacag
taahhiit edilmistir.

Taahhiitte Bulunanlarla Olan Iliskisi: Thraggimin imtiyazli paylarinin sahibi ve yonetim
kurulu bagkan vekilidir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Tasarruf sahiplerine satis duyurusu yalmzca KAP'ta (www.kap.org.ir), Ihragginin
(www.hedefgirisim.com.tr} ve Bizim Menkul ngg@lcr’_ig_l (www.bmd.com.tr) internet sitesinde
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24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket
Namik Kemal GOKALP Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.
Sibel GOKALP Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S.
Mehmet Ziya GOKALP Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg1 A.$.
Murat TANRIOVER Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklig A.S.
flyas AVCI Hedef Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklig1 A.S.
Ceren Yavuz ERDINC Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklif1 A.S.
Siileyman ARPASLAN Hedef Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg1 A.S.
Ozkan CENGIZ HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Dilek CINAR HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Eda MERIC SEFER HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Fatma SELCUK Bizim Menkui Degerler A.S.
iiker SAHIN Bizim Menkul Degerler A.S.
Esma BAYRAKTAR Bizim Menkul Degerler A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plan:

24.2.1. ihra¢cinin bildigi dl¢iide, ihrageinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iyeleri
ile yonetimde siz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:
Izahnamenin 24.1.11 maddesinde belirtildigi iizere Ihraggimin ana ortag: Sibel Gokalp
tarafindan, bedelli sermaye artirimi kapsaminda riichan haklarinin kullamlmasinin ardindan
kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan kisminin tamaminin, paylarin
Borsa’da satis sitresinin bitisini takip eden 2 is giinii iginde nominal deferden asag1 olmamak
tizere Borsa’da halka arz edildigi iki giinde olusan agirlikli ortalama fivatin ortalamasindan
bedelleri tam ve nakden 6denerek satin alinacag taahhiit edilmistir.

24.2.2. Talepte bulunan yatinnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimin kullandirilmasindan sonra kalan paylar “Borsa’da Satis” y6ntemi
kullamlarak Borsa [stanbul A.S. (BIAS)’de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS
Birinci Piyasa’da olugacak fiyattan iki is giinii siireyle halka arz edilecektir. Halka arzdan pay
almak igin talepte bulunan yatirimcilar, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarini halka
arzdan pay almak i¢in bagvurduklan araci kurumdan $grenebileceklerdir. Halka arzdan alinan
paylarin kesinlesmis miktari, halka arza katildiklar1 glinden iki giin sonra (T+2) yatirimcilarin
hesaplarina gegecektir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir paymn satig_ ,ﬁyata,.lle talepte bulunan yatirimcinn
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi: f.{'" f"k LSRR

Yeni pay alma haklarimin kullammi 1,00 TL;;ﬁonl‘m ger,h pay icin 1,00 TL’den, yeni pay
alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu la®t egno inal degerden agag1 olmamak

tizere Borsa Birincil Piyasa'da olusacak ﬁyatfaﬂ' S
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Yeni pay alma haklarinin kullanilmasi ve yeni pay haklarinin kullanilmasimn ardindan kalan
paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan kisminin tamaminin, paylarin
Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 2 (iki) is giinli i¢inde nominal degerden asagi
olmamak iizere Borsa’da halka arz edildigi iki giinde olusan agirhikli ortalama fiyatin
ortalamasindan bedelleri tam ve nakden 6denmek iizere satin alinacagi Sibel Gékalp tarafindan
taahhiit edilmistir.

Ihragginin A grubu imtiyazli paylarinin tamamina sahip olan Sibel Goékalp tarafindan riighan
haklarinin tamaminn kullanilacagina iligkin taahhiitname verilmis olmasindan dolay: kalan A
grubu pay olmayacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklari araci kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi {icretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen ve pay tutari {izerinden hesaplanan hizmet bedeli aract kurumlarin uygulamalarina
istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

Bizim Menkul Degerlerin, MKK tarafindan sermaye artirimi i¢in aract kuruma yansitilan
hizmet bedelini miisterilerine yansitmakta olup, Bizim Menkul Degerler’in ayrica
yatirimeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gdsterilmistir.

Hesap Sermaye Piyasasi|Yatirimecinin Baska
Kurum A¢ma Arau?m Araci Kurul‘ustakx EFT Uecreti Dam’ga. Diger
Ucreti MKK«ya Hesabina Virman Vergisi
Virman Ucreti Ucreti
105 TL {Ay
Bizim Menkul Yazih igerisinde sunulan
Degerler A.S Yoktur | MKK Tarifesi MKK Tarifesi [Talimatlardan| Yoktur hizmetler
b Alinmaktadir, kapsaminda hesap
bagina, her ay)

24.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyuruimas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklarimin kullanimi 1,00 TL nominal degerden, yeni pay alma haklarimn
kullanimindan sonra kalan B grubu paylar ise nominal degerden asagi olmamak lizere Borsa
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir. Satista, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2
sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yOntemi
kullanmlacakfir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasi ve yeni pay haklarinin kullanilmasmin ardindan kalan
paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan_satilamayan kisminin tamamini, paylarin
Borsa’da satig siiresinin bitigini takip edenﬁg@)@gﬁ"ﬂ icinde nominal degerden asag:
olmamak iizere Borsa’da halka arz edilflifi_ikj—gil dg ofggan agirlikli ortalama fiyatin
ortalamasindan bedelleri tam ve nakden 6déénm§ @n alinacag Sibel Gokalp tarafindan
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Ihraginin A grubu imtiyazli paylarimin tamamina sahip olan Sibel Gékalp tarafindan riighan
haklarinin tamamimn kullamlacagina iligkin taahhiitname verilmig olmasindan dolay: kalan A
grubu pay olmayacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine sati§ siiresi 2 i
giiniidiir. Tasarruf sahipleri igin satig siiresinin baglangic ve bitis tarihleri Ihraggmin
www.hedefgirisim.com.tr, KAP 1In www.kap.org.tr ve yetkili kurulusun www.bmd.com.tr
internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklan kisitianmamaktadir.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satigina aracilik edecek
kurulus:

Halka Arza Aracilhik Eden Kurulus Bizim Menkul Degerler A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. No:1 Géztepe Nida Kule

Adresi Is Merkezi Kat:17 34732 Kadikoy /Istanbul
Telefon {0216) 547 13 00
Fax (0216) 547 13 99-98

internet Adresi www.bmd.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarmim
isimleri:

Paylarin ihra¢ ve satig iglemleri Tirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Bizim Menkul Degerler, sermaye artirimina aracilik islemlerini “En Iyi Gayret” aracilig: ile
gerceklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yiliklenim s6z konusu degildir.

24.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi
Yetkili Kurulus olan BMD ile ihragg arasinda

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarmm Paylarin
Nominal Halka A Nominal Halka A
Yetkiti Olusturlflmussa Araciligin ommz.i .a a Arz omms.a 'a aArz
Kurulu Konsorsiyumda Tiirii Degeri | Edilen Paylara Degeri Edilen Paylara
¥ ki Pozisyonu (TL) Orant (%) (TL) Oram (%)
- En lyi
]
Bizim Menku Yoktur Gayret Yoktur Yoktur 565.000.000 100,00
Degerler A.S.
Aracilig)




igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma haklari nedeniyle kalan paylarin Borsa
Birincil Piyasa’da satist BMD tarafindan yapilacaktir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arzdan énemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kigi yoktur. Sirket 6zkaynak,
BMD ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzdan énemli menfaati olan BMD haricinde danigmaniar bulunmamaktadir. Sermaye
artiriminin taraflar1 arasinda ¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili Kurulugun
sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayl olarak sermaye
artinminin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Yetkili Kurulug ile
Ihrageimin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir
anlagma bulunmamaktadir.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin bagvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Ihragginin paylan (B grubu nama yazili paylar), 03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da Ana Pazar’da HDFGS koduyla islem gormektedir.

Sirket paylar1 Borsa’da islem gordiigii i¢in sermaye artinminda ihrag edilen paylar (B grubu
nama yazili paylar) yeni pay alma haklannin kullamm stiresi boyunca hak kullanim igleminin
yapildig1 giin igerisinde MKK diizenlemeleri ¢ergevesinden kayden teslim edilerek Borsa’da
islem gérmeye baglayacaktir. A grubu nama yazih paylar Borsa’da islem gérmeyecektir.

Paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmlari
nedeniyle ihrag edecekleri paylan, sermaye artirimi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinir.

25.2. ihraggmin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem gériip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadiina iligkin
bilgi:

Ihraggimn paylart (B grubu nama yazili paylar), 03.02.2015 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da Ana Pazar’da islem gérmektedir.

BISTte islem gorenler disinda mevcut durumda Ihragginin; ihrag ettigi, borsalarda isiem goren
herhangi bir sermaye piyasasi aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da iglem
gormeyecek olup, B grubu nama yazih paylar ise Bogg islem gorecektir.
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- lhracomm baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araglarmm
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durnmunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araglarinin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Halka arzda, ortak satis1 yontemi uygulanmayacak olup halka arz edilecek 565.000.000 TL
nominal degerli paylarin tamami sermaye artirimi suretiyle halka arz edilecektir.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslarn:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIiN BIiLGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirillmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger nemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihracginin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay bagina maliyet:

Thraca iliskin toplam maliyetin 2.093.638 TL olacag: tahmin edilmektedir. Tamamu nakit
kargilig1 ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplami 565.000.000 TL
olup, bu durumda ihra¢ ve halka arz edilecek pay bagina diisen maliyet 0,00381 TL’dir.
Ortakligin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net gelir 562.850.000 TL olacaktir.

Halka Arz Maliyetleri Tahmini TL

Sermaye Artirim Miktart 565.000.000
SPK Kurul Ucreti (%0,2) 1.130.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 177.975
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 226.000
MKK ihrager Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 29.663
Aracilik Komisyonu (KDV Harig) 400.000
Diger Masraflar - 186.363
Toplam Maliyet : f-;t . 12‘"‘*-1 2.150.000
Elde Edilecek Net Fon M:kta,th ""' . 562.850.000
Satisa Sunulan Pay Adedi g’- W v A .'?565.000.000
Pay Bagina Diisen Maliyet «¢ .\ e 3, \Jy N
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27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanmim yerleri:

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.’nin 2.000.000.000 TL kayith sermaye tavam
i¢erisinde 565.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi %100 oramnda bedelli olarak 565.000.000
TL tutarinda mevcut ortaklarin riichan haklarimn kullandirilarak tamami nakden kargilanmak
suretiyle 1.130.000.000 TL’ye gikarilacaktir.

Bedelli sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilecek 565.000.000 TL nominal degerli pay
karsiligi minimum 565.000.000 TL oimasi beklenen sermaye artirim gelirinden 2.150.000 TL
olmasi beklenen masraflar disiilditkten sonra 562.850.000 TL kaynak elde edilmesi
planlanmaktadir.

Girigim sermayesi yatirimlarini “istikrarls bilylime ve karliliga sahip sirketleri destekleyerek
biiyiime finansmani temin etme” misyonu ¢ercevesinde siirdiiren Sirket, sermaye artirimindan
elde edilecek kaynagin asagida belirtilen yerlerde kullanilmas: $ngoriilmektedir.

Sermaye artinnmindan elde edecegi kaynagin;

a) %25 ‘inin meveut yatinnmlarin finansmaninda,

b) %60’sinin yeni yatirimlarin finansmaninda,

¢)%]15 finansal yatirim olarak degerlendirilecek sermaye piyasasi araglarimin finansmaninda
kullanilmasinda,

d) Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %35 kadar
gecis yapilabilmesine karar verilmistir.

a) Mevcut yatirnmlarin finansmanimda

Sirket, sermaye artirimindan elde edilecek fonun %25°ine karsilik gelecek 141.250.000 TL ik
kismi ile mevcut igtiraklerinin bedelli sermaye artinm: ve ek finansman ihtiyacim
karsilayacaktir.

Sirket, istiraklerinden;
- Seyitler Kimya Sanayi A.S.’ne (SEYKM) %100 bedelli sermaye artig karari nedeniyle
istiraki oraninda 7.243.901 TL kaynak saglayacaktir.

- Norm Yesil Enerji A.S.’ne Enerji depolama sistemi (batarya) liretilmesine yOnelik tesis
ingas1 i¢in 10 mio $ kaynak ihtiyacinin kargilanmasi sebebiyle 70.000.000 TL civarinda kaynak
saflayacaktir. Sirkete bugiine dek 19.914.840 TL kaynak saglanmis olup, saglanacak kaynagin
60.000.000 TL’sinin tesis yapim ve devreye alma, 10.000.000 TL’sinin ise sirket isletme
sermayesi olarak degerlendirilmesi planlanmaktadir. Norm Yesil Enerji, yillik 1 GWh'lik enerji
depolama sistemi (batarya) iiretilmesine yonelik tesis ingasi igin CETC International Co. Ltd.
ile 10.000.000 $ anahtar teslimi sézlesme imzalamistir. Bu projeye yonelik Onilimiizdeki
donemde sirketin gerek yapim ve devreye alma, gerekse isletme sermayesi olarak ilave kaynak
ihtiyaci dogacaktir.

- Hedef Portfoy Yonetimi A.$.’nin k

yaptig1 girigim sermayesi yatirim fonlari .'lla#’@ yaprgay! planlamaktadlr
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Hedef Portfoy Yénetimi A.S.’nin genel amaglart dogrultusunda, sermaye artinmindan elde
edilecek fonun %60°sine karsilik gelecek 339.000.000 TL lik kismu ile yeni yatinmlara ve Pre-
IPO asamasindaki yatirimlara finansman saglayacaktir. Sirket saglik, ilag ve plastik sekttriinde
gergeklestirilecek yatinmlar meveut goriigmeler ¢ercevesinde belirtilmis olup, bu sektorler
disinda firsat gériilen ve gelisime agik sekttrlere de yeni yatirimlar gergeklestirilebilecektir.

¢) %15’inin finansal yatirim olarak degerlendirilecek sermaye piyasasi araglarmin
finansmaninda

- Sirket, sermaye artinmindan elde edilecek fonun %15 ine kargihik gelecek 84.750.000 TL lik
kismu ile, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina Iliskin
esaslar tebligi uyarinca Hedef Portfoy Yonetimi A.$’ den aldigs portfdy yOnetimi hizmeti
kapsaminda borsaya kote getiri ve kar potansiyeli yiiksek sirketlere yatinm yapmayi, hatka
arzlara bagvuru yapmayi ve Hedef Portfdy Yonetimi A.S.’nin yatinm fonlan ile diger portfoy
yonetim sirketlerinin yatinm fonlarina yatirim yapmay: planlamaktadir.

On inceleme siiresi devam eden potansiyel girisim yatinmu firmalarina iligkin ézet bilgiler
asagida yer almaktadir.

a) Saglik; saglik kuruluslarinda kullamlan tibbi flasterler, ilk yardim bantlar1 ve kapsikumlu
romatizma yakisi {iretimi, alim satimi ile ithalat ve ihracat faaliyeti gostermektedir.

b) Ilag; ilag sektoriinde teknolojik ilerlemeler, molekiiler biyoloji ve genetik aragtirmalariyla
birlikte ilag tedavilerinin etkinligini artirmaya yonelik ¢alismalar yerine getirmektedir.

¢) Plastik; Otomotiv endiistrisi, ambalaj endiistrisi, elektronik, insaat, saglik ve tip gibi birgok
sektérde kullanilmak adina iiretim ve satig faaliyeti gergeklestirmektedir.

d) Portféy; portfoy yonetimi hizmeti kapsaminda borsaya kote getiri ve kar potansiyeli yiiksek
sitketlere yatinm yapmay1, halka arzlara bagvuru yapmayi ve yatiim fonlarina yatirim yapma
alaninda faaliyet gostermektedir.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Bu béliimde yapilan hesaplamalar %100 oraninda bedelli sermaye artirrmina tiim yatirmeilarin
yeni pay alma haklarini kullanacag) varsayimi ile yapildig igin, gergeklesecek durum sonucu
yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilir.

Sermaye
TL 31.12.2024 Artinm Sonras
Odenmis Sermaye 565.000.000 1.130.000.000
Nakit Sermaye Artist 0 565.000.000

Yeni Pay Alma Hakki Kullamm Fiyat: i

Emisyon Primi 0 0
Ihraca lliskin Tahmini Toplam Maliyet 2.150.000
Defler Degeni (Ana ortakhiza ait) 213 0L e 299Q.930.618
Pay Bagina Defter Degeri (Ana ortakhiga ‘Q) 3893

Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL] i

tt -
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) \\L i
r~ -3
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Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma haklarinin tamamim
kullanmalart durumunda mevcut ortaklar i¢in pay basina (negatif) sulanma etkisinin tutar
1,3931 TL ve yiizdesi ise %36,83 (negatif) olacaktir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarint kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Sirketin ana pay sahipleri Hedef Holding A.S. ve Sibel Gokalp tarafindan sahip olduklar paylar
kapsaminda riigchan haklarinin tamamimn kullanilacagi konusunda 05.07.2024 tarihli
taahhiitname verilmistir.

Mevcut ortaklann halka arzda yeni pay alma haklarini kullanmadiklari varsayimi ile sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin ¢alisma asagida sunulmugtur.

7 Mart 2025 Borsa kapams fiyati 1,68 TL olarak alinmistir. Diizeltilmis fiyat 1,34 TL olarak
hesaplanmistir. ((1,68 TL+1%*%100)/(1+%100)).

565.000.000 adet payin Borsa Istanbul Birincil Piyasada diizeltilmig fiyat olan 1,34 TL’den
satildig: varsayilmigtir.

TL L2 | mn:;:’::ﬂ";
Odenmis Sermaye 565,000,000 1.130.000.000
Nakit Sermaye Artigt 565,000.000
Senmaye Artinm Oncesi Pay Bas: Fiyat, 168

07.03.2025

Diizeltilmis Fiyat - 1,34
Emisyon Primi - 192.100.000
Ihraca Hligkin Tahmini Toplam Maliyet 2.150.000
Dielter Degen (Ana ortaklifa ait) 2 137080518 2892030618
Pay Bagina Deflter Degeri (Ana ortaklifa ait) 37824 2,5593
Meveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) -1,2231
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Eikisi (%) -32,34%
Yeni Ortaklar l¢in Sulanma Etkisi (TL) 1,2193
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) 90,99%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar ve veriler esliginde gergeklestirilmis olup gergek
verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrac¢¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde Ihragg: ile imzalanan sermaye artinmi aracihk sézlesmesi gergevesinde
damismanlik hizmeti veren yetkili kurulus Bizim Menkul Degerler A.$."dir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile li¢ingil klsllerden alinan bilgiler:
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izahnamede dogru bir bigimde aktarlmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda i¢lincii sahislarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemigtir.

Thrage1, bildigi ve ilgili iiglincii sahsin yaymnladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigin beyan eder.

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli karsilastirmal1 finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar HSY Danigmaniik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis
ve ilgili bagimsiz denetim raporlar hazirlanmigtir.

Finansal Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
. Bagimsiz Denetim Kurulusunun | Kurulusunun Serumlu | Gériig /
Tablo Kurulusunun Ticaret . -
) . Adresi Denetgisinin Ad Sonug
Dénemi Unvam
Soyadi
] Ocak - 31 Cumhuriyet Mah. Silahgor Cad.
Aralik HSY Danismanlik ve | Yeniyol 1 Sok. Bomonti Business Ozkan Cengiz Olumlu
Bagimsiz Denetim A.S | Center No:8 K:4 :22 Bomonti, &
2022 g
Sisli / Istanbul
1 Ocak - 31 Cumbhuriyet Mah. Silahstr Cd.
Aralik HSY Danismanlik ve | Yeniyol | Sok. Bomonti Business Ozkan Cengiz Oluml
Bagimsiz Denetim A.S. | Center No:8 K:4 D:22 Bomonti, & "
2023 C
Sisli / Istanbul
1 Ocak - 31 Cumhuriyet Mah. Silahsér Cd.
Aralik HSY Danigmanhk ve | Yeniyol 1 Sck. Bomonti Business Ozkan Cengiz Olumlu
Bagimsiz Denetim A.$. | Center No:8 K:4 [:22 Bomonti, &
2024 TN
Sisli / Istanbul

2021, 2022, 2023 yillar: ve 30.06.2024 tarihli déneme ait 6zel bagimsiz denetim raporunda
yer alan denet¢i goriisii:

“Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin 31 Aralitk 2024, 31 Aralik 2023
ve 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablolart ile ayni tarihte sona eren hesap dénemlerine
ait; kdr veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, ézkaynak degisim tablolar: ve nakit akig
tablolart ile énemli muhasebe politikalarvmn ozeti de déhil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31
Araltk 2022 tarihleri itibarivia finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine
ait finansal performansvn ve nakit akiglarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(TFRS lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadr.”

Bu izahnamede Ifhragginin iginde bulundugu sektére iligkin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarinin lhraget
velveya iligkili girketleri ile higbir iligkisi olmgae: ibi Ihrage1 ve/veya iliskili sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere y# ‘bﬁlarl elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Ay kfsﬂer« 4hra5g:c;,1 \arafindan daha 6nce istihdam
edilmemisler ya da Ihraggidan herhangi bit tergti (aﬁ‘dﬁl?;lrdl Ihraccinin yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olma{?@laﬂhr Ayn,ee; b kisi veya kurulugharin (yetkili
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kurulus olan Bizim Menkul Degerler A.S. disindaki) sermaye artinmina aracilik eden yetkili
kurulus olan BMD ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadir.

Kullanilan Uzman raporlari sunlardur:

Deloitte Birlesme ve Satin Almalar Raporlari

Deloitte, Adres: Deloitte Values House Eski Bilylikdere Cad. Maslak No:1 34485
Sarlyen‘istanbul, Telefon: +90 212 366 60 00, https://www?2.deloitte.com/tr/tr.html

Finnet, FINNET Elektronik Yayincihk Data Iletisim Sanayi Ticaret Ltd. Sti., Adres: Yildiz
Teknoloji Gelistirme Bolgesi Teknopark YTU Davutpasa Kampiisii D2 Blok, Ofis No: 1B02
34220 Esenler / ISTANBUL, Telefon: +90 212 556 74 78, www.finnet.com.tr

SPK, Adres: Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvan (Eskigehir Yolu) No:156 06530
ANKARA, Telefon: +90 312 292 90 90, www.spk.gov.tr

KAP, Kamuyu Aydinlatma Platformu, Resitpagsa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4,
Emirgan, 34467 Sariyer / Istanbul, Telefon: 444 0 655, www.kap.org.tr

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiirlirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmstir.

Ozellikli durumlarda yatinmeilann vergi danismanlarina danigmasi gerektigi dnemle
hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin
yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta mevzuatin
geriye yonelik olarak da degisebileceginin gz oniinde bulunduruimas: gerekmektedir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklar: Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a, Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi A¢isindan:

Girisim Sermayesi Yatirtm Ortakliklarinin tiim kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
(5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.5/1-d-3)

Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarinin kurum kazanglan, kurumlar vergisinden istisna
olmakla beraber, bu ortakliklarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan kazanglari, ortaklara
dagitilsin veya dagitilmasin, ortaklik biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisine tabidir.(5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3) Bununla beraber, ortaklik biinyesinde yapilacak
kurumlar vergisi kesinti oram Bakanlar Kurulu'nca sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran
gegerlidir.(2009/14594 sayili B.X.K) Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak
ortaklik biinyesinde vergi kesintisine tabi t kazanglarin ortaklara kar pay1 olarak
dagitilmas:  halinde, kar dagitimina LC\trgl"*'%__\kesintisi yapilmasi soz konusu
olmayacaktir.(Kurumlar Vergisi 1 No.lufeife
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Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/a maddesi uyarinca girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden, dagitilsin dagitilmasin, gelir vergisi tevkifati
yapilacagi belirtilmis ve bu oran yiizde sifir olarak belirlenmis ise de; sonradan yiiriirliige giren
ve halen yiirtirliikteki 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici I.Maddesinin (I) nolu
fikrasinda yer alan "bu kanun uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar
lizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesi uyarinca ayrica kesinti yapilmaz." hiikkmii
nedeni ile Gelir Vergisi Kanunu'nun bahsedilen 94/6-a hiikmiiniin uygulanmasi séz konusu
degildir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh@ Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a. Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhg Paylarinin Elden Cikarilmasi Karsihginda
Saglanan Kazanclarin Vergilendiriimesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen Girigim Sermayesi yatinm ortaklift paylarinin elden
¢ikarilmasinda uygulanacak stopaj oranlar asagidaki sekildedir.

1) Tam ve dar miikellef ger¢ek kisiler tarafindan elden ¢ikanlan Girisim Sermayesi yatirim
ortakhi paylarinda stopaj oran1 %0 olarak dikkate alinacaktir. S6z konusu paylar, 1 yildan
uzun siire elde tutuldugunda da stopaj %0 olarak uygulanacaktir.

2) Tam ve dar miikellef kurumlar tarafindan elden g¢ikarilan Girisim Sermayesi yatirun
ortakliklarin paylarinda ise vergileme, payir elden g¢ikaran Sirketin durumuna gére belli
olacaktir. Anonim, limited ve sermayesi paylara bsliinmiis komandit sirketler ve bunlara benzer
yabanci girketler, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ve bunlara
benzer yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi aract getirileri ile
deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirum fonlar
ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler
ile bunlara benzer yabanci fonlar tarafindan elde edilenlerde stopaj orani %0; digerlerinde de
%10 stopaj uygulanacaktir. S6z konusu paylar, bir yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj ayni
sekilde %0 olarak uygulanacaktir.

b. Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nun 94'lincli maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) ait bendinde 4842
saytlh Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu
kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/1-6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; " tam miikellef gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere" dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15’tir. Ancak Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde g ’@'%rglsmden istisna edilmis olan ve ayni
Kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagigfisy ¥eya dagltllmasm kurum bunyesmde kesmtlye tabl
tutulan kazanglanin ortaklara daj
yapilmayacaktir. (Kurumlar Vergisi #
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GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75'inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3} numaral:
bentlerinde yazil1 "kar paylarinin yarisi" gelir vergisinden miistesnadr.

GVK’nin 94. maddesine gore;

“Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi
miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, GVK’nin 75. maddesinin
ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarindan”®,

“Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara
(Tiuirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigiyla kir pay: elde edenler harig) ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, GVK’nin 75. maddesinin ikinci
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kér paylarindan”

%25 vergi tevkifatt yapilir.

GVK’nin 86/1-¢c maddesi uyarinca, 2020 yili gelirleri igin 49.000 TL’yi agan Tiirkiye’de
tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlan beyanname verilmesini gerektirecektir.

Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle ger¢ek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadig i¢in tevkifata tabi olmadigi gibi,
bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan,
bunlarin beyan edilmesi séz konusu degildir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kir pay1 ¢demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gercek kisiler icin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiriitilmektedir. GVK'nin
86't1nc1 maddesinin ikinci fikrasi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirlerin tamamu,
Tirkiye' de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yiilik beyannameye tabi
degildir. Ancak, dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVK'nm 101 'inci maddesi 5. fikrasi uyarinca, mallarin ve haklarin elden
¢ikanlmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildigy yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadir.

GSYO'lara yatinnm yapan kurumlar agisindan getirilen istisnalar;
31.05.2012 tarih ve 6322 sayii Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile;

A. Girisim Sermayesi Fonu: Vergi Usul Kanunu’nun 325/A maddesi Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi olarak Tiirkiye’de kurulmusg veya kurulacak olan
girisim sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya girigim sermayesi
yatirim fonu paylarinin satin alinmas1 amaciyla,_ilgili ddnem kazancindan veya beyan edilen
ot fﬁ lpurthg kazancinin veya beyan edilen gelirin
ikte s6z konusu tutayin GSYO'lara
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B. istirak kazanclar istisnasi: Kurumlarin tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylarn kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye'deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar;

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef kurumlar ile paylarim Tiirkiye'deki bir igyeri
veya daimi temsilcisi vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payi
ddemeleri tevkifata tabi degildir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 15/2 ve Md. 30/3). Bu
kurumlarin, diger miikellef kurumlardan aldiklan kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar
vergisinden istisnadir (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 5/1-8-1). Kurumlar vergisi matrahina
dahil edilen bu kar paylari i¢in dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklifi biinyesinde édenmis olan
vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillhik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir. (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 34/2) Mahsup edilecek bu
vergi, yatinm fon ve ortakligindan alinan net kar paymn gecerli kesinti orami kullanilarak
briitlestirilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci vasitasi olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 édemeleri tam miikellef gercek kisilere
Odenen kar paylarna iliskin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan {izerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (Kurumlar Vergisi Kanunu, Md. 30/9), vergisi tevkif
yoluyla alinmamig menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

31.1. ihrac¢iveya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisma dair
kullandig) izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine

dair beyanlar:
Yoktur.

31.2. Izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecei diénem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarm yetkili kuruluslagta _s_.o@aek r satisga sunulmas: kapsammda

izahnamenin kullamlabilecegi iilkei?e hgllanda. il

L & v ‘.
Yoktur. R

Tie $ic.Fier-i] 3469




31.5. lizahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisimin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER
31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

unvanlar ve adresleri):
Yoktur.

31A.2 Izahname, arz program: izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve Kkosullar dahilinde kullandiklarmna dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilms uyan:

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Inkilap Mah. Adnan Biiyiikdeniz Cad. 2. Blok No:4 Ig Kapi No:7 Umraniye/
Istanbul adresindeki ihrag¢inin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitest
(www.hedefgirisim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr)
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

a) Esas stzlegsme

b) Yiilik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlarn

¢) Faaliyet Raporlarn

d) Yonetim Kurulu Komiteleri ve Caligma
e) Ozel Durum Agiklamalan lf'
f) Kar Dagitim Politikasi

g) Genel Kurul Giindemler, Bllgllendu'me Do
h) Kurumsal Yénetim Uyum Raporlar i"-‘; 37
i) Genel Kurul I¢ Yénergesi s
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2) Ihrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

Finansal Tablo Dénemi ilan Tarihi (KAP)
01 Ocak — 31 Aralik 2022 17.02.2022

01 Ocak — 31 Aralik 2023 09.04.2023
01 Ocak — 31 Aralhik 2024 21.02.2025

33. EKLER

Ek 1: Sermaye Artinmindan Saglanacak Fonlarin Kullamm Yeri Raporu
Ek 2: Denetim Raporlarim1 Hazirlayan Kuruluglarin Beyanlari

Ek 3: Satin Alma Taahhiitnameleri




