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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

Elektrik Uretimi ve muhendislik-tedarik-kurulum (EPC) faaliyetleriyle saglanan cgesitlendirilmis gelir akigi

Sektorin dodasi geredi alacak tahsil kabiliyetinin yliksek olmasi

Gegmis yil karlari ile desteklenen glgli 6zkaynak tabani

Gelirlerin buyuk bir kisminin YEKDEM kapsaminda olmasindan dolayl doéviz bazli garanti birim fiyatlarin nakit akisinin

ongorulebilirligini arttirmasi ve nakit tretim kabiliyetini desteklemesi

e  Yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimini tesvik eden dizenleyici tegvikler ve temiz enerji kaynaklarina olan ydnelimin
sektdru desteklemesi
Halka agik bir sirket olarak genis kapsamli kurumsal yénetim uygulamalarina yliksek diizeyde uyum
2024 yilinda agirlikla yiiksek enflasyondan kaynaklanan artan maliyetler nedeniyle FAVOK ve temel karlilik gdstergelerinde
meydana gelen daralma

e 2024 yilinda FAVOK (retimindeki daralma nedeniyle finansal kaldirag gostergelerinde ve faiz karsilama oraninda meydana
gelen bozulma

e Adirlikla incelenen donemlerdeki ylksek seviyedeki kisa vadeli finansal borglanmalardan kaynaklanan net isletme sermayesi
acigi

e Yabancl para gevrim farklarinin gerceklesmemis kismina ragmen doéviz cinsinden borglanmalar nedeniyle maruz kalinan

ylksek finansman giderleri ve yatirnm amagli gayrimenkullerin dedger diustikligu zararlari nedeniyle 2024 yilinda kaydedilen

onemli dizeydeki dénem zarari

Bilango butunliguni bozan teminatsiz iliskili taraf alacaklari

Mali yukumluliklere karsilik olarak, maddi duran varliklar tzerinde tesis edilmis olan ylksek diizeyde rehin ve ipotekler

Yenilenebilir enerji Gretiminin iklim kosullarina duyarhhdi

Kiresel capta yumusak inise yoénelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli

bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.”’nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu “A (tr)"" seviyesinden “BBB (tr)’’ seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif ve bagimsiz
gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir.
Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem gdzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal
raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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