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“Doganlar Mobilya Grubu imalat Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Firmanin farkli markalardan olusan yapisiyla desteklenen franchising modeli yurt ici ve yurt disi pazarlardaki varligini
glglendirirken; gelir gesitliligi ve pazara erisim agisindan da 6nemli avantaj sagliyor olmasi,

e Satislarin blyilk dlgtide kredi karti ile gergeklesiyor olmasinin tahsilat kalitesini artirmasi ve nakit dontstiim siresini kisaltmasi,

e 2024 yihnda operasyonlardan nakit akisi ve serbest nakit akisinin pozitif gérianima,

e Nispeten duslik seviyede 6denmis sermayeye ve yeniden dederleme kaynakl artiglara ragmen, blylk o6lglide sermaye
dizeltmesi olumlu farklarinin ve gegmis yil karlarinin katkisiyla kaynak kompozisyonundaki ylksek 6zkaynak payi,

e Dijitallesme, yenilenebilir enerji ve teslimat siireglerine yonelik ugtan uca déniisim projelerinin verimliligi artiriyor olmasi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyumu,

e  Mobilyacilik sektériinde uzun yillara dayanan sektoér tecrubesi,

e 2024 yilinda karhliktaki gerileme ve artan finansal borglara bagl olarak bozulan Net Bor¢/FAVOK orani ve artan faiz giderleri
ile birlikte olumsuz etkilenen karsilama metrikleri,

e 2024 yihinda maliyet baskilari ve i¢ pazardaki durgun talep ortami nedeniyle karlilk gostergelerinin baskilaniyor olmasi,

e 2024 yilinda yuksek isletme giderleri/net satislar oraniyla faaliyet gésterilmesi sebebiyle olusan operasyonel zarar,

e Onceki dénemlerden kalan yiiksek siipheli alacak bakiyesi ve 2024 yili denetim raporunda belirtilen alacak mutabakatina iliskin
gecmis donem kisitlari ve stok mutabakatina atifla verilen sinirli olumlu goris,

e Kisa vade adirlikli borg yapisinin siiregelen net isletme sermayesi agigina sebep olmasi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Doganlar Mobilya Grubu Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB+ (tr)’ olarak teyit edilmis olup, diger tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gortinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporiari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem gézden
gecirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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