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Derecelendirme Kuruluşu : : JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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: Klimasan Klima San. ve Tic. A.Ş. 

Adresi :: : Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sarıyer, İstanbul-Türkiye 

Telefon ve Faks No : : 0212 352 56 73 – 0212 352 56 75 

Tarih  : : 21/04/2025 

Konu : : SPK Seri VIII, No 51 sayılı Esaslar Tebliğinin 26.maddesi 

 
 
 

SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
“Klimasan Klima San. ve Tic. A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• Talep ve fiyatlardaki artışın 2024 mali yılında kayda değer satış büyümesi üzerindeki öncü etkisi 
• Döviz ağırlıklı gelir akışından kaynaklanan belirli bir dereceye kadar yerleşik bir doğal koruma mekanizması 
• Güçlü nakit rezervler ve pozitif nakit akış ölçümleri ile birlikte 2024 yılında net işletme sermayesindeki iyileşmenin likidite 

yönetimini kolaylaştırması 
• Asya pazarında yeni satış ve dağıtım merkezleri oluşturmayı hedefleyen stratejik ortaklıklarla güçlendirilmiş tanınmış 

müşteri havuzuyla uzun süreli ilişki  
• Alternatif gelir akışı sağlayan uygun fiyatlı yeni tasarlanmış ve maliyet düşürücü ürünlere odaklanılması 
• İyi konumlandırılmış iştirakleri ile küresel ölçekte 'Metalfrio Grup'un bir parçası olması 
• Kurumsal yönetim uygulamalarına uyum 
• Maliyet baskısının bir sonucu olarak incelenen dönemlerde temel karlılık marjlarında belirgin azalma 
• Finansal kaldıraç metriklerinde iki yıl üst üste kayda değer bozulma 
• 2023 ve 2024 yıllarında faiz giderlerinin yaratılan FAVÖK ile karşılanamaması 

• Nakdi olmayan yeniden değerleme kazançları ile yabancı para çevrim farklarının 2023 ve 2024 yıllarında özkaynak 
içerisindeki önemli payı  

• 2024 ve 2025 yıllarında yapılan tahsilatlara rağmen ilişkili taraflardan diğer alacakların bilanço bütünlüğünü bozması 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratması 
 
 

     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Klimasan Klima San. ve Tic. A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 
Notu “BBB (tr)” seviyesinden “BBB- (tr)” seviyesine revize edilmiş olup, diğer tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J3 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Stabil Görünüm)  

   

   

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 Saygılarımızla, 

 JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

               

Şevket GÜLEÇ 

                   Genel Müdür Yardımcısı 

                   Prof.Dr. Feyzullah YETGİN 

                   Genel Müdür  


