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KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddkiimanlari

Fon ictiiziigii ve ihra¢ belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Rota Portféy Yonetimi A.S Univolt Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar
Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

GSYF Tebligi [11-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

1. Genel Bilgiler

Isbu Fon Ihra¢ Sozlesmesi (“Sozlesme™), asagida belirtilen taraflar arasinda [.] tarihinde
imzalanmis ve imza tarihinde ylriirliige girmistir:

1.1. Fon'da hem Kurucu hem de Yonetici sifatini tasiyan, kayitli merkezi Esentepe Mah.
Biiyiikdere Cad. Ferko Signature Blok No:175 I¢ Kap1 No:32 Sisli/Istanbul olan, Tiirkiye Kanunlari
cercevesinde kurulmus ve III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Tebligi ve ilgili sermaye piyasast mevzuati cercevesinde faaliyetlerini siirdiiren bir
portfoy yonetim sirketi olan Rota Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”),

1.2. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’nin III-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi ¢er¢evesinde kurulmus bir girisim sermayesi yatirim fonu olan
Rota Portfoy Yonetimi A.S. Univolt Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve

1.3.  Tirkiye Cumhuriyeti kanunlarina gore kurulan ve faaliyetlerini siirdiiren merkezi [.]
adresinde bulunan [.] T.C. Kimlik/Vergi Kimlik numaral1 [.] (“Yatirimer™)

Kurucu, Fon ve Yatirimei, ayri ayr “Taraf”, birlikte ise “Taraflar” olarak anilacaktir.

Taraflar asagida belirtilen esaslar cer¢evesinde mutabakata varmis ve isbu Sozlesme’yi
akdetmis bulunmaktadirlar



2. Sozlesme’nin Amaci

2.1. Isbu Sézlesme, Kurucu ve Yatinmcr'nin birbirlerine ve Fon’a karst hak ve
yiikiimliiliiklerine ve Fon Portfoyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iliskin hususlar1 diizenler.

2.2. Fon, Tiirk Hukuku’na ve GSYF Tebligi uyarinca SPK’nin denetimine tabi bir girisim
sermayesi yatirnm fonudur. Fon, YoOnetici tarafindan, bu sozlesmede belirlenen esaslar ve fon
bilgilendirme dokiimanlar1 uyarinca katilma pay1 satisi karsiliginda toplanan nakdin inangli miilkiyet
esaslar1 ve ylirtirliikkte olan mevzuat hiikiimlerine gore yatirima yonlendirilmesi suretiyle yonetilir.
Fon’un tiizel kisiligi bulunmamaktadir.

2.3. Yiiriirliikkteki mevzuata uygun olarak, Fon’a iligkin esaslara, bu fon ihra¢ s6zlesmesi ve fon
bilgilendirme dokiimanlarinda yer verilir. Isbu Sozlesme ile asgari olarak bilgilendirme
dokiimanlarinda yer verilmeyen hususlarin diizenlenmesi amaglanmaktadir. S6zlesme’de hiikiim
bulunmayan hallerde, Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’ndaki hiikiimler uygulanir. Fon bilgilendirme
dokiimanlari ile sozlesme arasinda aykir1 hiikiimlere yer verilemez. Ote yandan, SPK mevzuati da dahil
olmak iizere ilgili mevzuatta veya Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yahut S6zlesme’de hiikiim
bulunmamasi halinde, Yonetici ile Yatirnmcilar arasindaki iliskiye 11.01.2011 tarihli ve 6098 say1ili
Tirk Borg¢lar Kanunu’nun vekalet sozlesmesine iliskin 502. ile 514. maddeleri arasindaki hiikiimleri
kiyasen tatbik olunacaktir.

2.4. Fon’a yalnizca Nitelikli Yatirimcilar yatirim yapabilir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon'un yatirim stratejisi: Fon, biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi ile
daha hizli biiyiiyebilecek anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olmak ve/veya bunlara bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi seklinde yapilandirilmig finansman
niteliginde kaynak saglamay1 ve/veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Teblig’de
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla
kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler; yenilebilir kaynaklardan enerji iiretimi,
enerji depolama, elektrikli araglarin sarj edilmesi konularinda donanim, yazilim, altyapi, servis,
operatorliik ve benzeri alanlar {izerine iiretim ve hizmet saglamak amaciyla faaliyet gosteren
sektorlerdir. Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma
degerli triin gelistirme potansiyeli olacaktir. Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin
(normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi1 durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alima,
diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Bor¢lanma aracglar1 ve/veya kira sertifikalarindan itfa ve/veya satig; ortak olmak veya sirket
kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik
ortaga satis veya li¢lincii tarafa satis yontemleri ile ¢ikis gerceklestirilecektir.



Fon; girisim sirketlerine dogrudan ve/veya Tebligde tanimlanan yurti¢cinde kurulu 6zel amach sirketler
ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluglar vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi ve/veya
pay devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu sirketlerin kurucusu olabilir. Fon, esas sozlesmelerinde
belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran GSYF Tebligi’'nde tanimlanan girisim sirketlerine yatirim
yapma amaci ile siirlandirilmis olan yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketlere ortak olabilir.

4. Fonun Yatirim Simirlamalar Ve Risklerine Iliskin Esaslar

4.1. Fon Portfoyiine iliskin Stmrlamalar

Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yOnetilir.

4.2. Fon’un Tasidig: Riskler

e Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, kar pay1
oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

e Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

e Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

e Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyilinde kardan pay almaya dayali kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

e Doviz Kuru Riski: D6viz Kuru riski, doviz kurlarindaki oynakliktan kaynaklanabilecek risktir.
TL haricindeki doviz cinslerinden yapilacak faizsiz bor¢lanmalar ve finansman kullanimlari,
varlik alim ve satimlarinin mevcudiyeti bu risk tiiriiniin etkisini ortaya ¢ikarmaktadir.

e Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali
sermaye piyasast aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

e Likidite Riski: Likidite Riski, Fon’un yatirnmcilarinin likidite ihtiyaglarinin karsilanamamasi,
Fon’un yatirimlarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirememesi riskidir. Girigim
sermayesi yatirim fonlar1 i¢in bu risk, gerekmesi halinde fon portféyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlariin belirlenen siirede, piyasa degeri iizerinden nakde ¢evrilememesi ve
Fon’dan ¢ikis yapmak isteyecek yatirimcilara 6deme yapilamama riskidir.



Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel
stire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Yogunlagsma Riski, fon portfdyiinde risk/getiri dengesi agisindan yeterli
optimizasyonun saglanamamasi, portfoylin yukarida bahsedilen risklerden bir veya birkagina
bagli olarak ani getiri degisimleri etkisine maruz kalmasi, portfoylin dengeli bigimde
cesitlendirilememesi riskidir. Bu risk, Fon’un aralarinda pozitif korelasyon bulunan yatirimlara
yogunlasilmasi dolayistyla fon getirisinin olumsuz yonde etkilenmesine neden olabilir. Girigim
sermayesi yatirim fonlarinda bu risk, fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi sirketlerinimn
belirli sektdrlerde yogunlasmasi gibi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliklerini yerine getirememesi
nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarmma zamaninda ve gerekli
ol¢tide ulasamamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade eder.

Yatirim Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

Mali Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin mali yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade
eder.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde ytikiimliiliiklerini getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin lilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1
yukiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatirnm ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarin
feshedilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin zamanindan once feshedilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sdzlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.



http://www.kap.org.tr/

5. Portfoyiin Yonetimine Ve Saklanmasina Iliskin Esaslar

Fon portfoylindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

6. Fon Malvarhgimdan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a)
b)

©)
d)
e)
f)

g)
h)

)
k)
D

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Fonlarin yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,

Fonlarin portféylerindeki varliklarin sigorta ticretleri,

Fonlarin portfoylerindeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagl sigorta iicretleri,

Fonlarin portfoylerindeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri
i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda fonlarin miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve fonlarin faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karart ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

Portfoyde yer alan ve fon portfoyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak portfdye dahil
edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak iizere girisim sermayesi yatirimlarina iliskin fon
ihra¢ sozlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik
hizmeti iicretleri, noter ticreti ve fatura basim f{icreti vb. iicretler,

Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

Fonlar adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,
MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen {icret, komisyon ve masraflar,

m) Fonlarin portfoylerindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

n)
0)

p)
q)

s)

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile
ilgili harcamalar,

Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

KAP giderleri,

Fonlarmn taraf oldugu sézlesmelerde sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine

getirmeyen kars1 taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iligskin avukatlik, yargilama ve
icra takibi giderleri,

Fonlarin taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu
yargilamalar sonucunda fon aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal
harcamalar,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a)
b)

Fonlarin miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,



c) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son ig giliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fon Gelir Gider Farkimn Katilma Pay1 Sahiplerine Aktarilmasma iliskin
Esaslar

7.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

7.2. Fon'da olusan kar fon fiyatina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmnin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

8. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirimine Iliskin Usul Ve
Esaslar

Fon katilma paylarinin degerleri Kurucunun resmi internet sitesi olan www.rotaportfoy.com.tr
adresinde duyurulacaktir.

9. Katilma Paylarimin Ahm Satimina Iliskin Usul Ve Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren nitelikli yatirimcilara satilmak
izere katilma pay1 ihrag eder.

Katilma paylan tasfiye, erken dagitim ve yatirimci bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim
yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumlari hari¢ olmak tizere sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari Kurucu tarafindan
olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihra¢ s6zlesmesinde yer alan
Fon’a zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine iligkin hiikiimler saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedellerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin Fon’a devredilmesi suretiyle; katilma paymin Fon’a iadesi ise, tasfiye,
erken dagitim ve yatirimcr bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumlart istisna olmak iizere yalnizca fon siiresinin sonunda,
yatirimcilarin katilma paylarinin nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alman tiim katilma payr alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu'nun ihra¢ belgesinde ilan ettigi katilma payr alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
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hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi s6z konusu durum sona erene kadar gecici olarak
durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimi TL’nin yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve
disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolar1 (USD)
iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylart A, B, C, D, E ve F Grubu olarak alt1 gruba
ayrilmistir. A, B, C, D ve E Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, F Grubu fon
katilma paylarimin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir ve aciklanir. F Grubu paylarin USD
cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan onceki is giinii saat 15.30’da
ilan edilen gosterge niteligindeki USD doviz alis kuru esas alinir. F grubu paylarin birim pay degeri,
A, B, C, D ve E grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesi
ile bulunur.

Fon’un yatirnm donemi, katilma pay1 ihrag¢ tarihini takip eden 5 yildir. Yatirnom donemi
boyunca fon katilma payr alimlarimin birim pay degerinden farklh bir fiyat iizerinden
gerceklestirilmesi miimkiindiir. Katilma payr aliminin birim pay degerinden farkh bir fiyat
iizerinden gerceklestirilecegi durumlarda, hesaplama ve uygulamaya iliskin usul ve esaslar her
islem oncesi kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir ve katilma pay1 sahiplerine kurucu
tarafindan en uygun haberlesme araci ile bildirilir.

Yatirimcilarin sahip olduklari katilma paylarina iligkin devir ve iade kosullar1 6n alim hakki,
birlikte satma, satima zorlama ve kilitlenme prosediirleri ile miimkiin olup ilgili diizenlemelere
Yatirimci Sozlesmesi’nde yer verilmistir.

10.Pay Gruplarimin Hak Ve Yiikiimliiliiklerine iliskin Esaslar

Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla,
(1) A Grubu Katilma Payi,

(i) B Grubu Katilma Payz,

(ili)  C Grubu Katilma Pay1,

(iv) D Grubu Katilma Pay,

(v) E Grubu Katilma Pay1 ve

(vi)  F Grubu Katilma Pay1 gruplari olusturulur.

A Grubu Katilma Paylari, Yatirim Komitesi’ne Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu olan 3 (ii¢)
iiyesi disinda kalan 3 (li¢) iiyeyi belirleme ve bu iiyeleri gérevden alma, performans iicreti 6dememe
imtiyaz haklarina sahiptir.

B Grubu Katilma Paylar1, Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu olan 3 (ii¢) iiye disinda kalan 2
(iki) tiye belirleme ve gorevden alma, performans iicreti 6ddememe imtiyaz haklarina sahiptir.

C Grubu Katilma Paylari, performans {icreti ddememe imtiyazina sahip olacaktir.

D Grubu Katilma Paylari, performans iicreti’ni %50 iskontolu 6deme imtiyazina sahip
olacaktir.

E Grubu Katilma Paylari, imtiyazsiz Katilma Paylarini ifade eder.

F Grubu Katilma Paylar1, Yatirim Komitesi karar ile ihra¢ edilecek birim pay degeri USD
cinsinden hesaplanan ve agiklanan imtiyazsiz katilma paylarini ifade eder.

11.Portfoyiin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’'nin Fon Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gore degerlentir.



12.Giris Ve Cikis Komisyonuna iliskin Esaslar

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

13.Performans Ucretinin Fondan Veya Katilma Pay1 Sahiplerinden Tahsiline Ve
Kar Dagitimina iliskin Esaslar

13.1. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karar ile belirlenir. Katilma pay1
pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiirliten kurulus tarafindan, katilma payr satisi yapilacak
yatirimcilara performans licretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans iicretine iliskin usul ve esaslari
kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans ticreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi
hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan
$0z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

13.2. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylarinin ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon
pay fiyatina yansir.

Fon tarafindan katilma pay1 sahiplerine kér pay1 dagitilabilir.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikislarda kar elde edilmesi veya isbu ihrag
sozlesmesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilma Sartlar1” maddesinde belirtilen hallerinde, Y onetim
Kurulu karar ile katilma pay1 sahiplerine kér pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatirimeilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir. Kar pay1 ddemeleri, kurucu yonetim kurulu kararimi takip eden 5 is giinii igerisinde
gerceklestirilir.

14.Fona Katilma Ve Fondan Ayrilma Sartlari

14.1. Fona Katilmaya iliskin Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir.

Fon ihra¢ belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren 15 giinliik siire Kaynak
Taahhiidii ve ilk Talep Toplama Dénemi olarak belirlenmistir. Bu donemde yatirimcilarin verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 15 giinliik siirenin son giiniinii takip eden ilk is giiniinde A, B, C, D ve E
grubu 1 pay 1.000 TL deger iizerinden, F grubu 1 pay i¢in bir onceki is glinlinde TCMB tarafindan
belirlenen Amerikan dolay1 (USD) doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL karsiligit USD
degeri iizerinden gerceklestirilir.

Fon katilma paylarimin ihrag tarihini takip eden 60 giin boyunca her is giinii ve bu siireden
sonraki 4 y1l 10 ay boyunca her aymn 15’ine kadar katilma pay1 alma talimat1 vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren yatirimci

9



sO0zlesmesinde tanimlanan haller disinda Fon’a pay alim veya kaynak taahhiidii talimati kabul
edilmeyecektir.

Fon’a katilmaya iligkin belirlenen donemlere asagida yer verilmistir.

Kaynak Taahhiidii ve Ik Talep Toplama Doénemini disinda, asagida belirtilen katilma pay1 alim
satimina esas fiyat hesaplama giinlerinde; saat 17:00’ye kadar iletilen katilma pay1 alim talimatlari,

talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir. SOyle
ki;

- Fon katilma paylarinin ihrag tarihini takip eden 60 giin boyunca her ig giinii,
- Fon katilma paylarinin ihrag tarihini takip eden 60 giinden sonraki 4 yi1l 10 ay boyunca her
ayin 15’ine kadar .

iletilen katilma pay1 alim talimatlari, Fon ihrag tarihini takip eden 60 giin boyunca her giin, Fon
ihrag tarihini takip eden 60 giinden sonraki 4 y1l 10 ay boyunca her aym 15’inde hesaplanan ve bir
sonraki is giinii acgiklanan fiyat iizerinden agiklama tarihinde gerceklesecektir. Bu tarihlerin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden is giinii esas alinacaktir.

Kaynak Taahhiidii ve ilk Talep Toplama Dénemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri nominal
degerden paya doniistiiriiliir. Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi sonrasinda, kaynak
taahhiidii 6denmesi yatirime1 sdzlesmesinde belirlenen siirelerde Kurucu yonetim kurulu tarafindan
talep edilir Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisti, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki (yukarida belirtilen tarihlerde
hazirlanan) fon birim pay fiyatina gore belirlenir. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimel hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanmasi da miimkiindiir. Kaynak
taahhiitleri nakit olarak ddenebilecektir.

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda akdedilen yatirimer sézlesmesi kaynak taahhiitlerinin
O0deme esaslarini belirler; kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve st limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinacak tedbirlere bu s6zlesmede yer
verilmektedir. Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu yonetim kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler veya
olusabilecek diger ihtiyaglar gibi Fon’un nakit gereksinimlerini karsilamak i¢in yatirimel
sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi talebi sonrasinda yatirimet, kaynak taahhtidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, istirak payi karsilig1 verilen katilma pay1 alim talimatlari
disindaki katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.

Katilma pay1 alim talimatlarinin (F Grubu paylar hari¢) karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimcinin 6zellikle nemalandirilmama tercihini beyan etmemesi
durumunda yatirimct adina Kurucu tarafindan ters repo, Rota Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu veya
Rota Portfoy Ikinci Para Piyasasi Fonu araciligiyla nemalandirilmak suretiyle katilma pay: aliminda
kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 13:30°a kadar verilen alim talimatlarinin yatirim araglarinda
degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 13:30’dan sonra verilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden
is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina yatirim araglarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Istirak pay1 karsiliginda ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi
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ve fon portfoyiine alinacak istirak paylarinin degerinin tespit edilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri
cercevesinde son ii¢ ay icerisinde diizenlenmis bir 6zel degerleme raporu temin edilecek ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihra¢ edilecektir. Fon’a devri karsiliginda, devreden
yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukar1 olmamak iizere, s6z konusu istirak pay
devrinin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir. Diizenlenen degerleme raporunun ticreti istirak
payinit devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

A grubu katilma paylarin ihract Yatirim Komitesi’nin onayi ile gergeklestirilebilir.

Fon’un yonetimi ¢ercevesinde gereksinim olugmasi durumunda, Kurucu yonetim kurulunun
karar almasi ile birlikte; belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, yonetim kurulu kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat (alim/satima esas fiyat) {izerinden Fon’a giris
kabul edilebilecektir

14.2. Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar

Katilma paylan tasfiye, erken dagitim ve yatirnmci bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim
yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak iizere sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari Kurucu tarafindan
olusturulacaktir. Bu durumda yatirimcilar tarafindan ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon siiresinin sonunu takip eden en ge¢ altmisinci (60) is
giinlinde i¢tiiztiglin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin
tahsil ve sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu yonetim
kurulu karartyla ve yatirnmcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine katilma pay1
iadesi yapilmak veya kar pay1 6denmesi suretiyle paylari oraninda dagitilabilir. Bu 6demeler, ilgili
kararin alinmasimi takip eden en ge¢ altmisinct (60) is gilinlinde yonetim kurulunun erken dagitim
kararini takip eden is glinii yayimnlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

Benzer sekilde yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararimi etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda Kurucu ydnetim kurulu onayiyla katilma paylarinin Fon’a
1adesi kabul edilir. Katilma paylarinin Fon’a iadesinde s6z konusu kararlarda belirlenen giiniin fon fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir ve karar1 takip eden 20 is gilinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Sadece Fon siiresinin sonunda katilma paylart istirak paylart karsiliginda da iade
edilebilecektir.

Fon siiresinin son 2 yilim1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin édenmesi
sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla
ihrac belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu ve
olusabilecek ihtiyaglar dikkate alarak, Fon’da makul miktarda nakit biraktiktan sonra, pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez. S6z konusu 6demeler Kurucu karart ile kar pay1 olarak da gergeklestirilebilir.

11



Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1
degeri kullanilir.

14.3. Nitelikli Yatirnmcilar Arasindaki Katilma Pay1 Devirlerine iliskin Esaslar

Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiirtiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiirliten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri
referans fiyat dahil olmak iizere agiklanmis en giincel fiyat lizerinden hesaplanacaktir.

15.Fon Katilma Paylarinin Fona iadesinin Nakdi Olarak Ve/Veya Istirak Pay:
Devri Yoluyla Yapilip Yapilmayacagina iliskin Esaslar

Katilma payinin fona iadesi katilma paylarinin fona iade edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

16.Fon Toplam Gider Oram Ve Yonetim Ucreti

Fon Toplam Gider Orani: Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir; yonetim iicreti
dahil tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %20’dir. Bu orana, performans ticreti dahil degildir.

Portfoy Yoénetim Ucreti: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, asgari kaynak
taahhiidii ve varsa asgari kaynak taahhiidii tutarmin iizerindeki fon katilma pay1 ali§ tutan
toplamu iizerinden hesaplanan biiyiikliigiiniin %0,0013698 (milyonda on {i¢ virgiil alt1 yiiz doksan
sekiz) [yillik yaklasik %0,50 (binde bes)][+BSMV olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu licret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir. 2026 yilindan baslamak iizere
fon yonetim iicretine tabi tutar, her takvim yili baglangicinda bir 6nceki yil icin TUIK tarafindan
aciklanan tiiketici fiyat endeksindeki artis oraninin yaris1 dikkate alinarak artirihir.

17.Kaynak Taahhiitlerinin Tutar Ve Odenmesine iliskin Esaslar

17.1. Kaynak Taahhiidii ve Alim Talimatlar

17.1.1. Isbu Sozlesme’nin imza tarihinde Yatirimci, isbu Sozlesme ile Kaynak Taahhiidii
Formu'nu da imzalamis ve Kaynak Taahhiidii Formu’nda belirtilen tutarda Kaynak
Taahhiidii'nde bulunmustur. Yatirimct’nin igbu So6zlesme’nin imza tarihi sonrasinda
Kaynak Taahhiidii miktarin1 artirmay1 istemesi halinde, Yatirimci, Kaynak Taahhiidii
Miktariin Artirilmast Sozlesmesi’ni imzalayarak Kurucu’ya teslim edecek, Kaynak
Taahhiidii Miktarinin Artirilmasi Sozlesmesi’nin Kurucu tarafindan da imza edilmesi
halinde Yatirimer’'nin Kaynak Taahhiidii, Kaynak Taahhiidii Miktarinin Artirilmasi
Sozlesmesi’nde belirtilen tutarda artmis olacaktir. Kurucu tarafindan kabul edilmesi
kaydiyla, Yatirimcr’nin Kaynak Taahhiidii tutarini birden fazla kez artirmasi miimkiindiir,
ancak Yatirnmci, Kaynak Taahhiidi'nden vazgecemez. Kurucu, higbir gerekce
gostermeksizin Kaynak Taahhiidii Miktarinin Artirilmas1 S6zlesmesi’ni imzalamaktan
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17.1.2.

17.1.3.

17.1.4.

17.1.5.

17.1.6.

imtina edebilir. Yatirimei, 6zellikle Kaynak Taahhiidii Miktarinin Artirilmasi S6zlesmesi’ni
Kurucu’ya teslim ettigi tarihte Yatirim Donemi’nin sona ermis olmasi halinde, Kurucu’nun
Kaynak Taahhiidii Miktariin Artirilmast S6zlesmesi’ni kabul etmeyeceginin bilincinde
oldugunu kabul ve beyan etmektedir.

Yatirime1, Odeme Cagris1 yapilmasii beklemeksizin ve ¢agri olmaksizin Alim Talimati
verebilecegi gibi Odeme Cagris1 yapilmasini bekleyip, Odeme Cagrisi’nda belirtilen tutar
icin Alim Talimati vermeyi de tercih edebilir. Alim Talimatlari’’nin gergeklestirilecegi
Katilma Pay1 birim degerine yonelik esaslar asagidaki gibidir.

a. Yatirimcr'min Alim Talimati’nin Kaynak Taahhiidii ve Ilk Talep Toplama Dénemi
dahilinde verilmesi halinde, Fon Birim Pay Degeri; A, B, C, D ve E grubu katilma
pay1 sahibi yatirimeilar i¢in 1.000 TL, F grubu katilma paylari i¢in 1.000 TL’nin ABD
Dolar1 karsiliginin hesaplanmasinda talimatin verildigi is giiniinden onceki is giini
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen doviz (USD) alis kuru esas alinarak, bu
deger iizerinden takip eden Is Giinii gerceklestirilir.

b. Yatirimcr'nin Alim Talimati’nin Kaynak Taahhiidii ve ilk Talep Toplama Dénemi
sonrasinda verilmesi halinde, Fon Birim Pay Degeri (i) sz konusu Alim Talimati’nin
alinma tarihine bagh olarak madde alim/satima esas fiyat agiklama tarihleri dikkate
alimarak veya (ii) 17.1.6. madde kapsaminda alinabilecek olan Ozel Degerleme
Raporu sonucu aciklanacak fiyat raporunda belirlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek fon birim pay fiyati, aylik olarak (her aymn 15’1
itibariyla) agiklanan fiyattir.

Yukarida belirtilen hesaplama tarihleri bakimindan; bir Alim Talimati Istanbul saati ile saat
13:30’a kadar alinmis ise o giin alinmis kabul edilecek, saat 13:30’dan sonraki talimatlar
ise ertesi giin alinmis kabul edilecektir. Talimat hesaplanan pay fiyati tizerinden bir sonraki
1s glinti gerceklesir. Hesaplama tarihinin tespitine dair uygulamay1 6rneklendirmek gerekir
ise, (i) 15 Ocak 2025 tarihinde Istanbul saati ile saat 13:30’a kadar alian bir Alim Talimat1
icin 15 Ocak 2025 tarihinde hesaplanan Fon Birim Pay Degeri ile 16 Ocak 2025 tarihinde
Fon Katilma Pay1 Alim1 gergeklestirilirken, (ii) 15 Ocak 2025 tarihinde saat 13:30’dan
sonra alinan bir Alim Talimati i¢in 17 Subat 2025 giinii hesaplama yapilacak ve 18 Subat
2025 tarihinde Fon Katilma Pay1 Alim1 gergeklestirilecektir.

Yatirimer’nin Odeme Cagrisi’nda belirtilen en son ddeme tarihinden sonraki bir tarihte ilgili
Odeme Cagrisi’na yonelik Alim Talimat1 vermesi durumunda, dikkate almacak hesaplama
tarihinin Alim Talimati’nin alinma tarihi mi, yoksa Odeme Cagrisi’nda belirtilen en son
Odeme tarihi mi olacagi konusunda se¢im hakki, Kurucu’ya aittir.

Madde 17.1.3.”de belirtilen her bir hesaplama tarihinde hesaplanan fiyat, hesaplama tarihini
takip eden Is Giinii aciklanir. {1k Talep Toplama Dénemi’nden sonraki Alim Talimatlar1, bu
madde ¢ercevesinde agiklanan fiyatlar tizerinden agiklama tarihinde gerceklestirilir.
Yatirimci, Kaynak Taahhiidii 6demesinden en az 6 (alt1) hafta 6ncesinde Kurucu’dan yazili
talepte bulunmak suretiyle, SPK Diizenlemeleri ¢er¢cevesinde Fon’un Girisim Sermayesi
portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilmasini talep edebilir. Bu halde Yatirimci
talebi Kurucu tarafindan degerlendirilecek olup, Kurucu gerekge gostermeksizin talebi ret
hakkini haizdir. Kurucu’nun talebi kabulii halinde, Kurucu tarafindan belirlenecek
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degerleme sirketinden rapor alinacak ve degerlemeye iliskin masraf Fon’dan
karsilanacaktir.

17.1.7. Fon’a iliskin olarak ayrica her giin bilgi amacl Referans Fiyat hesaplanacak olup, Referans
Fiyat tlizerinden Katilma Pay1 alim satim islemi gerceklestirilmez. Nitelikli Yatirimcilar
arasinda gerceklestirilebilecek devir islemleri harigtir.

17.1.8. Kaynak Taahhiidii 6demeleri yalnizca nakit olarak yapilabilir.

17.2. Kaynak Taahhiidiiniin Tahsili Esaslar1 ve Katilma Pay1 Alimlar:

17.2.1. Kaynak Taahhiidii tutari, Yatirimci’nin verecegi Alim Talimati/Alim Talimatlar1 ve
Kurucu’nun yapacagi Odeme Cagrisi/Cagrilar1 dogrultusunda Yatirimer’dan tahsil edilir.

17.2.2. Yatirrmer'nin Odeme Cagrist olmaksizin Alim Talimati vermesi durumunda, Alim
Talimati’na konu tutar Alim Talimati’nin verilmesi ile kendiliginden muaccel olacak ve
Yatirime1 muaccel hale gelen borcunu Alim Talimat ile nakden ve defaten 6deyecektir.

17.2.3. Yatirimer’ya Odeme Cagrisi’nda bulunulan hallerde, Odeme Cagrisi’'nda belirtilen tutar,
Cagri’da belirtilen en son 6deme tarihinde kendiliginden muaccel hale gelecektir. Odeme
Cagrisi’'nda belirtilen en son édeme tarihi ayn1 zamanda Yatirrmer'nin Odeme Cagrisi’nda
belirtilen tutar i¢in Alim Talimat1 vermesi gereken en son tarih olup, Yatirimei, en geg
belirtilen tarihte Istanbul saati ile saat 13:30’a kadar Alim Talimat1 vermeyi ve talimat ile
Cagri’da belirtilen tutar1 nakden ve defaten 6demeyi taahhiit etmektedir.

17.2.4. Yatirimer’ya ait Katilma Paylari, Yatirimer adina Bireysel Saklayici tarafindan MKK
nezdinde kayden izlenir. Katilma Paylari’nin itibari degeri yoktur ve Katilma Paylar1, bagh
olunan pay grubuna gore Fon Birim Pay Degeri’nin TL veya “Madde 10. Pay Gruplarinin
Hak ve Yiikiimliiliikleri”’nde taniml1 ise yabanci katilma pay1 para birimine gore tam olarak
nakden 6denmesi kosuluyla ihrag edilir. Doviz cinsinden Fon Katilma Paylar1 sadece yurt
disinda yerlesik nitelikli yatirimlara satilabilir.Katilma paylar1 bir pay ve katlar1 olacak
sekilde ihrag edilecektir.

17.3. Kaynak Taahhiidii Miktarimin Artirilmasi

17.3.1. Kurucu, yalnizca asagidaki amaglar i¢in ihtiya¢ duyulmasi halinde ve Yatirimei
Toplantisi’nin onay1 bulunmasi kaydiyla, tim Yatirimeilarin nakdi 6deme yapmak suretiyle
Fon’dan ilave Katilma Pay1 satin almasini teklif edebilir. Bu ¢ercevede, soz konusu teklif
A, B ve C pay grubu yatirnmcilar1 agisindan baglayici olup, bu gruplar disindaki (D,
E ve F) pay grubu yatirnmcilarinin teklife katim ihtiyaridir. Kurucu’nun ilave
Katilma Payr satin alinmasi teklifi, Yatirimci bakimindan Yatirnrmci’nin Kaynak
Taahhiidii’niin %25 ini (yiizde yirmi bes) asamayacaktir.

a. Fon tarafindan yatirim yapilan bir girisim sirketinin ihtiyact dogrultusunda isbu
Sozlesme ve SPK Diizenlemeleri’'ne uygun olarak bahse konu girisim sirketine
finansman saglanmasi ve/veya

b. Fon’un herhangi bir hukuki sorumlulugunun yerine getirilmesi veya borcunun
O0denmesi ve/veya

c. Fon yonetimi kapsaminda ortaya ¢ikan tlicret, komisyon, gider, masraf, hizmet bedeli ve
Vergiler’in 6denmesi.

17.3.2. Kurucu, Fon varliklari, igsbu S6zlesme’nin 17.3.1 maddesinde yer alan amaglar i¢in yeterli
oldugu siirece ilave Katilma Pay1 alimi talebinde bulunamayacaktir. Kurucu, 17.3.1
maddesinin (b) ve (c) bentleri uyarinca olusabilecek yillik tahmini nakit ihtiyaci kadar
Yatirimcilar’dan Katilma Pay1 aliminda bulunmalarini talep edebilir.
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17.3.3. Yatirimer’nin  Kaynak Taahhiidii’'nlin isbu madde 17.3 kapsaminda artmasi {izerine,
Kurucu, Yatirnmcidan Kaynak Taahhiidii Miktarinin Artirilmasi Sézlesmesi imzalanmasini
talep edebilecek olup, bu tiir bir talep halinde Taraflar isbu madde 17.3 kapsaminda artirilan
tutar i¢cin Kaynak Taahhiidii Miktarinin Artirtlmast S6zlesmesi imza eder. Taraflar, Kaynak
Taahhiidii Miktarinin Artirilmasi1 Sozlesmesi imza edilmemesinin isbu madde 17.3
kapsaminda gergeklesen Kaynak Taahhiidii artisinin gegerliligi veya sthhati iizerinde etkisi
olmayacagi konusunda mutabiktir.

17.4. Denklestirmeye Iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda,
fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak
yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Denklestirme, fon kurulus ve ihrag siirecleri kapsaminda
fondan yapilan harcamalarin yatirimcilara adil dagitimini saglamak i¢in yapilabilmektedir.

Denklestirme, yatirim komitesinin belirleyecegi esaslar ¢ercevesinde yonetim kurulu karari ile
miimkiindiir. Katilma pay1 alim satimina esas teskil eden bu fiyat, her islem 6ncesinde yeni katilma
pay1 sahibine kurucu tarafindan bildirilir. Bu tiir fiyatlama kararlari, GSYF Tebligi ve fon bilgilendirme
dokiimanlarinda yer alan hiikiimlere dayanilarak uygulanir ve yatirim komitesi tarafindan onaylanir.

a) Denklestirme bedeli, fon portfoyiindeki tahakkuk etmis ancak heniliz dagitilmamis kar ve
deger artiglar1 dikkate alinarak giinliik hesaplanan fon birim pay degeri lizerinden hesaplanir.

b) Yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar, denklestirme
bedelini ddeyerek fon portfdyiindeki gecmis donem birikimlerinden dogrudan yararlanma
hakkina sahip olmaz ve mevcut yatirimcilar arasinda adil bir denge saglanir.

¢) Yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarmmi alacak yatirimcilar tarafindan
O0denen denklestirme bedeli, fon varliklarina eklenir ve mevcut yatirimcilarin fon
portfoyiindeki paylar1 oraninda esit sekilde dagitilir. Tahsil edilen denklestirme bedeli fon
toplam degerine dahil edilir.

d) Fiyat belirleme siirecinde, piyasa kosullari, fon portfdy yOnetim stratejileri ve yatirimci
profilinin analizi dikkate alinir.

Denklestirme bedelinin ve farkli fiyat uygulamasinin belirlenmesinde asagidaki kriterler

dikkate alinir:

a) Fon hizmet birimi tarafindan mevzuata uygun sekilde giinliik olarak hesaplanan birim pay
degeri, denklestirme iglemlerinin temelini olusturur.

b) Portfoydeki varliklarin gerceklesmemis deger artislar1 veya tahakkuk etmis gelirleri, yeni
yatirimeilarin mevcut yatirimceilarla esit kosullarda iglem gdérmesini saglamak amaciyla
denklestirme bedeline dahil edilir.

¢) Mevcut yatirimcilarin menfaatleri gozetilir ve esit islem ilkesi ¢cercevesinde hareket edilir.

Denklestirme islemleri, fonun Fon alim satima esas fon birim pay fiyat1 hesaplama donemlerinde
gerceklestirilir ve ilgili tutarlar yatirimcilar arasinda esit sekilde paylastirilir

17.5. Odeme Cagrisi

17.5.1. Kurucu,

a)  Yatinm Ddnemi siiresince, Girigim Sermayesi Yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger
yatirimlar1 yapmak, Fon’a Iliskin Giderler’i karsilamak amaciyla ve bunlarla sinirli olmamak
tizere igbu S6zlesme’nin ’lincii maddesinde belirtilen Yatirim Stratejisi ¢cergevesinde herhangi
bir amacla,
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b)

Yatirim DOnemi sonrasinda, mevcut bir Girisim Sermayesi Yatirimi’na iliskin ek yatirrm
) Y y

yapilmasi ve halihazirda yatirim karari alinmis olmakla birlikte, henliz tamamlamamis

yatirimlara iliskin yatirim islemlerinin tamamlanmasi, Fon’a Iliskin Giderler’in karsilanmas1

Ve

Fon’un 6deme ve tazmin gibi diger ylikiimliiliiklerin karsilanmasi amaciyla

Katilma Pay1 alim1 igin Cagrilmamis Kaynak Taahhiidii’nii asmayacak sekilde Odeme Cagrist
yapabilir. Odeme Cagris iizerine Yatirimei, Odeme Cagrisi’nda talep edilen tutar igin Alim
Talimat1 verecek ve talep edilen tutart Alim Talimati ile Odeme Cagrisi’nda &ngériilen sekilde

Fon’a nakden ve defaten Odeyecektir. Yatirimci, 6dedigi tutar karsiliginda isbu Sozlesme

cercevesinde hesaplanan miktarda Katilma Payr'mt Fon’dan kayden teslim ali. Odeme
Cagrisi’nda Yatirimcr’dan talep edilen tutar igin bir son 6deme tarihi belirtilmemis olmasi

halinde, en son 6deme tarihi, Odeme Cagrisi iizerinde yazili tarihten itibaren 5 inci Is Giiniidiir.

17.5.2. Kurucu, tiim Kaynak Taahhiidii tutarini, Yatirimer’dan tek bir Odeme Cagrist ile talep
edebilecegi gibi, birden fazla Odeme Cagrisi ile kisimlar halinde de talep edebilecektir.

17.6. Temerriit

17.6.1.

17.6.2.

Kurucu, Yatirimci’yt Kaynak Taahhiidii c¢ergevesinde Katilma Payr satin alma
yiikiimliiliiglinii yerine getirmesi konusunda zorlamaya ve madde 17.5. maddede
belirtilenler ile simirli olmaksizin hak ve yetkilerini Fon ve kendi adina kullanmaya
yetkilidir.

Yatirimer’nin, bu Sézlesme kapsamindaki herhangi bir Odeme Cagrist dogrultusunda
stiresi igerisinde Alim Talimat1 vermemesi veya madde 17.3 kapsamindaki artirilan taahhiit
tutar1 da dahil ancak bununla sinirli olmaksizin Sozlesme kapsamindaki herhangi bir
O0deme yiukiimliliigiinii tamamen veya kismen reddetmesi veya herhangi bir 6deme
yiikiimliiliiglinii zamaninda nakden ve defaten yerine getirmemesi veya Katilma Paylari’n1
teslim almaktan veya iade etmekten imtina etmesi veya Yatirimci’nin isbu Sozlesme
kapsaminda sagladigi herhangi bir bilgi, beyan veya taahhiidiin hatali, yanhs veya eksik
oldugunun anlasilmas1 veya madde 8’den dogan herhangi bir yiikiimliiliigiinii ihlal etmesi
halinde, Yatirimec1 kendiliginden temerriide diiser. Kurucu’nun yapacagi yazili ihtara
ragmen, ihtar tarihinden itibaren 15 (onbes) giin i¢inde Yatirimer’nin yiikiimliiliiklerini
yerine getirerek ihtara konu temerriit halini gidermemesi halinde, Kurucu ve Fon’un diger
hak ve yetkileri sakli kalmak kaydiyla, asagidaki hiikiimler uygulanir:

a. Yatirnmer’'nin isbu Sozlesme’den dogan 6denmemis tiim Kaynak Taahhtidii
borcu, Odeme Cagris1 yapilmayan tutarlar da dahil, herhangi bir bildirim gerekmeksizin
kendiliginden muaccel hale gelir ve Yatirimci, 6denmemis tiim Kaynak Taahhiidii tutar
bakimindan temerriide diismiis kabul edilir.

b. Yatirimci, 0denmemis Kaynak Taahhiidii’'nii, temerriit tarihinden itibaren
isleyecek gecikme faizi ve 6denmemis Kaynak Taahhiidii’niin %40°1 (yiizde kirk) tutarinda
cezai sart ile birlikte, derhal, nakden ve defaten Fon’a 6demekle yiikiimlii hale gelir.
Gecikme faizi oran1 olarak TCMB avans islemlerinde uygulanan yillik faiz oraninin 1,5
(bir buguk) kat1 uygulanir.

c. Kurucu, Yatirimci’nin sahip oldugu Katilma Paylari’ni, Kurucu’nun
hesaplayacagi Katilma Pay1 degerine %15 (ylizde on besi) oraninda iskonto uygulanarak
hesaplanacak devir bedeli iizerinden (i) Fona devir alabilir ve/veya (ii) tigiincii kisilere
devrine karar verilebilir. Bu durumda, Yatirimci, devir islemlerini Kurucu’nun talepleri
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dogrultusunda talep tarihinden itibaren 15 (onbes) giin icerisinde ger¢eklestirmekle
yukiimlidiir. Yatirimer’nin Katilma Paylari’nin devrini gergeklestirmeyi reddetmesi veya
devir islemlerini en ge¢ 15 (onbes) giin icerisinde gerceklestirmemesi halinde, gecikilen
stire icin devredilmeyen Katilma Paylari’nin Kurucu tarafindan hesaplanan degeri
iizerinden gecikme faizi isletilir. Gecikme faizi orani olarak TCMB avans islemlerinde
uygulanan yillik faiz oraninin 1,5 (bir buguk) kat1 uygulanir.

Yatirimei, temerriit tarihinden itibaren Yatirnmci Toplantisi’na katilamaz, toplantida oy
kullanamaz, Katilma Paylarindan dogan hak ve vyetkileri kullanamaz. Kurucu madde 14.2.
cergevesinde Katilma Pay1 iadesi halinde iade edilen Katilma Paylarinin bedellerini ve madde 13.2.
cercevesinde kar payr ddemesi halinde kar payini, Yatirnmci’nin borglart oraninda Yatirimer’ya
0demez. Fon ve Kurucu’nun diger haklar1 saklidir.

18.Yatirnmcinin Bilgilendirilmesine iliskin Esaslar

Yatirimcilar S6zlesme, Fon bilgilendirme dokiimanlar1 ve Fon ile ilgili bilgilere Kurucu’nun
internet sitesi olan www.rotaportfoy.com.tr ve Fonun KAP sayfasindan ulasabileceklerdir.

Borglar Kanunun 13. maddesine gore isbu Sozlesme’nin degistirilmesi ancak yazili sekle
tabidir.

Herhangi bir anda bu S6zlesme’nin herhangi bir hiikmiiniin gegersiz olmasinin, mevzuata aykiri
veyahut uygulanamaz hale gelmesinin bu S6zlesme’nin diger hiikiimlerinin gegerliligini, yasalligini ve
ifasini etkilemeyecegi Taraflarca kabul edilmistir.

19.Sozlesmede Degisiklik Yapilmasina Ve Yapilan Degisikliklerin Yatirimcilara
Duyurulmasina iliskin Esaslar

Fonun KAP sayfasinda fon ihrag sézlesmesinin bir érnegine yer verilir. S6zlesme sartlarinda
degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri iceren sozlesmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portfoy
saklayicisina gonderilmesi zorunludur.

20.Fonun tasfiyesine iliskin bilgi

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

21.Uygulanacak Hiikiimler

Isbu Sézlesme’ nin uygulanmasi, yorumlanmas: ve taraflar arasindaki herhangi bir ihtilafin
¢cozlimii gibi tim durumlarda, Tiirkiye Cumhuriyeti mevzuat hiikiimleri uygulanacak ve Tiirk Hukuku
gecerli olacaktir. Bu hususta taraflarin kabul ve muvafakatleri mevcuttur.

S6zlesmenin Kurul diizenlemelerine aykiri hiikiimleri uygulanamaz. Mevzuatta yapilacak
degisiklikler taraflari baglar.
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http://www.rotaportfoy.com.tr/

YUKARIDAKI HUSUSLAR CERCEVESINDE, yukarida belirtilen tarihte Taraflar, 15 maddeden
ibaret isbu S6zlesme’yi 3 (li¢) asil niisha halinde imzalamis olup, her bir Tarafa S6zlesme’nin imzali
birer niishasi teslim edilmistir.

Rota Portfoy Yonetimi A.S. Univolt Girisim Sermayesi Yatirim Fonu adina

Ad:

Unvan:

Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Ad:

Unvan:

[Yatirnmci]

Ad:

Unvan:
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