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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Forte Bilgi Iletisim Teknolojileri ve Savunma Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 mali yilindaki net zarar nedeniyle bozulmaya ragmen; adirlkl halka arz kaynakli hisse senedi primlerinden beslenen
tatminkar seviyedeki 6z kaynak tabani,

e Analiz edilen dénemlerde dislk borgluluk seviyesi sayesinde guglu kaldirag ve karsilama metrikleri,

e Kamu sermayeli kuruluglardan kazanilan ihaleler sayesinde tahsilat riskinin gorece disik olmasi ve belirli bir &lgide gelir
ongorulebilirligi,

¢ Dijitallesme ortaminda teknolojiye surekli talep olmasi,

e Hisselerinin borsada islem gérmesi sebebiyle kurumsal yonetim uygulamalarina uyum,

e 2024 mali yilinda artan satis gelirlerine ragmen; FAVOK marji ve karlilik metriklerindeki disis,

e Bozulan nakit akis metriklerinin dis finansman ihtiyacina sebep olmasi,

o Uriin yelpazesinin ithalata bagimlihdi nedeniyle déviz kuru riskine maruziyet,

e Kiiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar énem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Forte Bilgi iletisim Teknolojileri ve Savunma Sanayi A.S.” nin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating notu “A (tr)” olarak belirlenmis olup diger tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Gorlinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve badgimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gb6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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