§ #:83:) JCR Eurasia Rating

¥R
RATING BiLDiRiM FORMU
Derecelendirme Kurulusu : JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
Derecelendirilen Kurulus : ALTINAY SAVUNMA TEKNOLOJILERI ANONIM SIRKETI
Adresi : Maslak Mahallesi Tasyoncasi Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sariyer, Istanbul-Tirkiye
Telefon ve Faks No : 0212 352 56 73 - 0212 352 56 75
Tarih 1 24.04.2025
Konu : SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Altinay Savunma Teknolojileri Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Tamamlanan projelerin gelir birikimi ve is hacminin genislemesi sayesinde artan kalan is miktarinin, énimuzdeki donemler
icin bir 6lglide biylime potansiyeline isaret ediyor olmasi,

e Saglam kaldirag gostergeleri ve 2024 yilinda halka arzdan elde edilen gelirin katkisi ile kisa vadeli nakit fazlasi pozisyonu,

Merkez Bankasi'ndan yatirim tesvik destekli kredi kullaniimasi ve nispeten disiik maliyetli doéviz kredilerinin adirlikh

olmasiyla desteklenen gl faiz karsilama oranlari,

2024 yilindaki saglam ve artan briit kar ve FAVOK marjlari,

2024 yilinda dagitilmamis karlar ve hisse senedi ihrag priminin de katkisi ile desteklenen gigli 6zkaynak pozisyonu,

Soézlesmelerin baslangig asamasinda alinan avanslarin likidite yonetimini belirli 6lglide kolaylastiriyor olmasi,

Tahsilat riskini azaltan ve varlk kalitesine katkida bulunan taninmis kurumlarla galisiliyor olmasi,

Devam eden Ar-Ge faaliyetleri ve yenilikgi triin ve teknoloji gelistirme yetenekleriyle glglendirilen markalasma ile rekabet

avantajl saglanmasi,

e Hem artan net isletme sermayesi ihtiyaglari hem de yatinnm harcamalari ile negatif gerceklesen faaliyetlerden saglanan nakit
akis ve serbest nakit akis metrikleri,

e Sektoriin dodasi geredi mevcut is birikimi igerisindeki musteri yogunlasma riski ve savunma sanayiine 6zgu sektorel riskler,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli
bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Altinay Savunma Teknolojileri Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu ‘AA- (tr)’ seviyesinden ‘AA (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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