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“Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 mali yilindaki kismi diisise ragmen pozitif net isletme sermaye seviyesinin korunmasi,

e Son yillarda olusan donem zararlari sebebiyle olusan erozyona ragmen, gegmis yil karlariyla desteklenen glgli 6zkaynak
seviyesi,

e  Mdusteri konsantrasyonu bulunmakla birlikte, stipheli alacaklarin distik seviyede olmasi,

e Uzun faaliyet gecmisi ve 2024 mali yilinda Pak grup sirketlerinin finansal destedi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum dizeyi,

e 2024'teki kismi toparlanmaya ragmen, 2023'teki isgi grevi nedeniyle Uretim ve satis hacminin énemli daralmasi,

e  Ylkselen maliyetler ve yogun rekabet ortami nedeniyle oldukca yliksek briit ve operasyonel zararlarin olusmasi,

e Artan finansal giderlerin 2024 mali yilinda dénem net zararini derinlestirmesi,

e Varlik satisindan elde edilen ylksek nakit girisine ragmen, 2024 mali yilinda faaliyetlerden serbest nakit akis yaratilamamasi,

e Iki Gretim hattindan birinin 2024 mali yilinda kapatilmasiyla Gretim kapasitesinin diismesi,

e 2025 mali yilinda dénem zararinin devam etmesinin beklenmesi,

e  Sektorde ithalata yliksek bagimlilik ve seliiloz fiyatlarindaki dalgalanmalara duyarlilik,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” nin tim not ve
gorinUmleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu :  BBB- (tr) / (Negatif Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : 13 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB-/ (Negatif Goérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu :  BB-/ (Negatif Gortinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme Raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtimedikge 1 yil gegerlidir. Ara d6nem gézden
gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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