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Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Tebligi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gdrmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki slirenin asgari olarak
dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farklihklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak Ui¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun
internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Koton” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in
29. madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri is Yatinm Menkul Degerler A.S. (“is Yatinrm”) tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu (“FTR”) 26.04.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”)
yayinlanmis ve Sirket paylari 10.05.2024 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. maddesinin 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Koton’un nihai halka arz fiyati ile rapor tarihine kadar (24.04.2025 kapanisi itibariyla) olusan
borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeler igermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi
bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

1 Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Koton’un cikarilmis sermayesinin 795.500.000 TL'den 829.650.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak
34.150.000 TL nominal degerli 34.150.000 B grubu pay ve mevcut ortaklarindan Nemo Apparel B.V. ye ait
toplam 94.350.000 TL nominal degerli 94.350.000 adet B grubu pay, Yilmaz Yilmaz'a ait toplam 4.050.000
TL nominal degerli, 4.050.000 adet B grubu pay ve Sukriye Giilden Yilmaz'a ait toplam 4.050.000 TL nominal
degerli, 4.050.000 adet B grubu pay olmak lizere toplam 136.600.000.-TL nominal degerli 136.600.000 adet
B grubu payin halka arzina iliskin izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 25.04.2024 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin fiyati 30,50 TL olarak belirlenmis ve
Borsa disinda talep toplama islemleri 30 Nisan ve 2-3 Mayis tarihlerinde gergeklestirilmistir.

Tablo 1: Halka Arz Ozet Bilgileri

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 30,50

Halka Arz Edilen Pay Adedi 136.600.000

Halka Arz Boyutu 4.166.300.000
Kaynak: KAP
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2 KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

26.04.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler, Sirket adina PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan 31.12.2021 ve DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan 31.12.2022 ve 31.12.2023 dénemleri i¢in hazirlanan
bagimsiz denetim raporlari, kamuya acik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket tarafindan saglanmis
bilgiler ve Is Yatirim’in analizlerine dayanmaktadir.

KGK’'nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait
finansal tablolarinin TMS 29’da (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” (“TMS 29”) yer alan
ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir.
Ayrica, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayil karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak Uzere TMS 29 hikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir. Bu cercevede, Koton’un degerleme analizinde kullanilan 2021, 2022 ve 2023 dénemlerine iliskin
finansal tablolarinda yer alan tim tutarlar, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar ve 6zel bagimsiz denetci raporu dogrultusunda 31 Aralik 2023 itibariyla satin alim glicl esasina gore
ifade edilmistir. Projeksiyon dénemini kapsayan tahminler, enflasyon muhasebesi uygulanmis konsolide
finansal tablolar baz alinarak hazirlanmistir.

Degerleme calismasinda Piyasa Carpanlari Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizi kullanilmistir.
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'ne gére elde edilen deger %50, Piyasa Carpanlari Analizi'ne gére elde edilen
deger %50 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

2.1 Garpan Analizi Yontemi

Sirket’in 6zkaynak degeri yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri sonucu hesaplanmis ve analiz
sonucu hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlari Analiz sonucu 6zkaynak degeri
hesaplanmistir.

Degerlemede kullanilan son finansal dénem verileri asagida yer almaktadir.

Tablo 2: Degerlemede Kullanilan Sirket Verileri ve Déviz Kurlari

mn TL TL/ABD Dolari mn ABD dolan
FAVOK 31.12.2023 4.366,7 29,44 148,3
Net Donem Kar1 31.12.2023 1.804,6 29,44 61,3
Net Finansal Bor¢ 31.12.2023 (-) (3.357,2) 29,44 (124,0)

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
2.1.1 Yabanci Benzer Sirketler Carpani Yontemi

Sirket’in 6zkaynak degeri, yabanci benzer sirketlerin medyan FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanilarak ayri
ayri hesaplanmistir.

a. Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla son 12 aylik FAVOK’ii kullanilarak FD/FAVOK carpani ile
hesaplanan firma degerlerinden 31.12.2023 tarihli net finansal borg cikartilarak nihai 6zkaynak degeri
tespit edilmistir.
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b. Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla son 12 aylik net donem kari kullanilarak F/K ¢arpani ile 6zkaynak
degeri hesaplanmistir.

Hesaplanan iki ayri 6zkaynak degerlerinden FD/FAVOK sonucuna %50, F/K sonucuna %50 agirlik verilerek
Sirket’in Yabanci Benzer Sirketler analizine gore 6zkaynak degeri hesaplanmistir.
Tablo 3: Yabanci Benzer Sirketler FD/FAVOK ve F/K Carpanlari

Yabanci Sirketler FD/FAVOK (2023) F/K (2023)
Medyan 9,1x 15,5x

Kaynak: Bloomberg ve Capital 1Q, 19 Mart 2024

Tablo 4: Yabanci Benzer Sirketler Agirliklandirilmis Carpanlarina gére Ozkaynak Degeri Hesabi

Agirhk
Yabanci FD/FAVOK Carpanina goére Ozkaynak Degeri (mn ABD dolari) 1.241,5 50%
Yabanci F/K Carpanina gore Ozkaynak Degeri (mn ABD dolari) 951,4 50%

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn ABD dolan) 1.096,4 100%
Ceviride Kullanilan TL/ABD Dolari Déviz Kuru (19.03.2024) 32,28

Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn TL) 35.391,8 100%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.1.2 VYerli Benzer Sirketler Carpani Yontemi

Sirket’in 6zkaynak degeri, yerli benzer sirketlerin medyan FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanilarak ayri ayri
hesaplanmistir.

a. Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla son 12 aylik FAVOK'i kullanilarak FD/FAVOK carpani ile
hesaplanan firma degerlerinden 31.12.2023 tarihli net finansal borg cikartilarak nihai 6zkaynak degeri
tespit edilmistir.

b. Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla son 12 aylik net donem kari kullanilarak F/K ¢arpani ile 6zkaynak
degeri hesaplanmistir.

Hesaplanan iki ayri 6zkaynak degerlerinden FD/FAVOK sonucuna %50, F/K sonucuna %50 agirlik verilerek
Sirket’in Yerli Benzer Sirketler analizine gore 6zkaynak degeri hesaplanmistir.

Tablo 5: Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK ve F/K Carpanlari

Yerli Sirketler FD/FAVOK (2023)* F/K (2023)
Medyan 7,8x 14,5x

Kaynak: s Yatirim, 19 Mart 2024
*Yil sonu denetim raporunda mali tablolardaki faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelir ve giderlerinin dikkate alinarak hesaplandidi ¢arpanlari temsil etmektedir.

Tablo 6: Yerli Benzer Sirketler Agirliklandirilmis Carpanlarina gére Ozkaynak Degeri Hesabi

Agirhk
Yerli FD/FAVOK Carpanina gére Ozkaynak Degeri 30.515,0 50%
Yerli F/K Carpanina gére Ozkaynak Degeri 26.129,7 50%

Agirliklandirilmig Ozkaynak Degeri 28.322,3

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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2.1.3 Piyasa Carpanlari Analiz Ozeti

Yerli ve yabanci benzer sirketlerin carpanlari kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerleri Gstlinden nihai
Ozkaynak degeri hesaplamak icin Yabanci Benzer Sirketlere %50, Yerli Benzer Sirketlere %50 esit agirhk
verilmistir. Carpan analizi sonucu 6zkaynak degeri 31.857.064.572 TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 7: Piyasa Carpanlan Analiz Ozeti

Agirhk
Yabanci FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 50,0% 35.391,8
Yerli FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 50,0% 28.322,3

Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 100,0% 31.857,1

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.2 indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizi’nde kullanilan varsayimlar, Sirket yénetiminin gelecek yillara iliskin
beklentilerini yansitacak sekilde olusturulmustur. iINA’ya teskil eden projeksiyonlar Sirket’in dokuz yillik is
plani baz alinarak 2024-2032 dénemi icin hazirlanmistir. INA’da cesitli varsayimlarin hesaplanmasina temel
olan makroekonomik varsayimlar is Yatirim Arastirma Mudiirligii’ nden temin edilmistir.

Sirket’in nakit akimlarinin bugline indirgenmesinde Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM”) yontemi
kullanilmistir. INA analizine baz olan ge¢mis mali veriler TMS 29 standardina uygun sekilde hazirlanmis
oldugundan ve projeksiyonlar reel bazda hazirladigindan dolayr AOSM varsayimlari da reel metriklere
dayandiriimistir.

Tablo 8: AOSM Hesabi

20247  2025T| 2026T  2027T 20287  2029T 20307  2031T 20327

Ozkaynak Maliyeti 11,32% | 11,32% | 11,32%| 11,32%| 11,32%| 11,32%| 11,32%| 11,32%| 11,32%
?g;f;asrl‘)ma Maliyeti (Vergi 715%|  7,17%| 717%| 7.17%| 7,18%| 7,18%| 7,18%| 7,18%| 7,18%

10,49% 10,49% 6 10,49% 6 10,49% 10,49% 10,49% | 10,49% 10,49%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Firma degerinden Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla hesaplanmis net finansal borc¢ tutari disulerek
dzkaynak degerine ulasiimistir. INA analizi sonucu bulunan 6zkaynak degeri 34.534 milyon TL olarak
hesaplanmistir.

Tablo 9: iINA Analizi Ozkaynak Degeri Hesabi

SNA Toplami (31.12.2023 itibariyla) 13.958
U¢ Deger Blyliime Orani 1,00%
Ug Deger'in Bugiinkii Degeri 21.721
Firma Degeri 35.680
Net Finansal Borg (31.12.2023) 1.146

Ozkaynak Degeri 34.534

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

INA analizi sonucu hesaplanan 6zkaynak degeri, 31.12.2023 itibariyla TL bazinda reel olarak hazirlanmis
projeksiyonlarin 31.12.2023 tarihine indirgenmesiyle hesaplanmistir. Bu sonucun, rapor tarihi itibariyla
olusan degeri yansitmasi amaciyla 19 Mart 2024 tarihi itibariyla ABD Dolari ve Avro dikkate alinarak esit
agirlikla olusturulan kur sepetinin 31.12.2023 tarihindeki kur sepetine gére degisiminden hareketle, 6zkaynak
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degeri endekslenmeye tabi tutulmus ve endekslenen bu deger Sirket degerleme sonucunda dikkate
alinmstir.

Tablo 10: Raporlama Tarihine Tasinmis INA Ozkaynak Degeri

Raporlama Tarihine Tasinmis INA Ozkaynak Degeri (indirg:rt:i.:r(i)lfis) (Ral;?é(::"::i)fz\i‘;
ABD Dolari 29,44 32,28
Avro 32,57 35,02
Sepet Ortalamasi 31,01 33,65
Degisim - 8,5%

INA Ozkaynak Degeri (mn TL)
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Raporlama tarihi itibariyla %8,5 olarak hesaplanan sepet ortalamasindaki degisim, INA 6zkaynak degerine

yansitildiginda 6zkaynak degeri 37.480.234.581 TL olarak hesaplanmaktadir.

2.3 Degerleme Sonucu

Piyasa Carpanlari Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizi sonucunda tespit edilen nihai 6zkaynak
degerine asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 11: Degerleme Yontemleri Sonucu

Degerleme Yontemi Agirhik ‘ Ozkaynak Degeri (TL)
Piyasa Carpanlari Analizi 50% 31.857.064.572
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi 50% 37.480.234.581

Agirliklandirilmig Ozkaynak Degeri 34.668.649.576

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in agirhklandiriimis 6zkaynak degeri 34.668.649.576 TL olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 12: Halka Arz Fiyati Hesabi

Halka Arz Fiyati Hesabi ‘ Deger (TL)
Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 34.668.649.576
Nominal Sermaye Tutari 795.500.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 43,58
Halka Arz iskontosu 30%
Halka Arz Fiyati ‘ 30,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme yontemleri sonucundan elde edilen agirliklandirilmis 6zkaynak degeri Uzerinden vyapilan
hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu dncesi pay degeri 43,58 TL olarak hesaplanmaktadir. Bu
degere yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyati 30,50 TL olarak
belirlenmistir.

3 Halka Arz Sonuglan

Koton’un 30 Nisan ve 2-3 Mayis 2024 tarihlerinde gergeklestirilen talep toplama sirecine iliskin halka arz
sonuglari 05.05.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmistir.

Halka arz edilen 136.600.000 TL nominal degerli paylarin satisi gerceklesmistir.

(o]
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Halka arz fiyati Gzerinden yatirimci grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 13: Halka Arz Sonuglan

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatinmai Grubu Nominal Oran Basvuru Nominal Deger  Oran Yatinma Nominal

Deger (TL) (EA) Sayisi Deger (TL)
Yurt lci Bireysel 115.427.000 | 84,5 | 3.552.011 155.647.153 | 61,2 | 3.471.254 | 115.427.000 | 84,5
Yatirnmcilar
Sirket
Galisanlarindan 683.000 0,5 2.027 1.108.890 0,4 1.965 683.000 0,5
Olusan
Yatirnimcilar
YurtlciKurumsal | 55 156 000 | 15,0 175 97.457.102 38,3 161 20.490.000 | 15,0
Yatirnmcilar

TOPLAM 136.600.000
Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu

100,0

3.554.213 254.213.145 100,0 3.473.380 136.600.000

Sirket paylari, KOTON koduyla 10 Mayis 2024’te Borsa istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmeye baslamistir.

4 Halka Arz Sonrasi Onemli Gelismeler

Sirket’in paylarinin 10 Mayis 2024 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan Sirket
bagimsiz denetimden gecmis 2024 yilina ait 3 aylik, 6 aylk, 9 aylik ve yil sonu finansal verilerini agiklamistir.
Sirket'in Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) dogrultusunda hazirlanan ve isbu rapor
kapsaminda degerlendirilen 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sunulan finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler
asagida yer almaktadir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihli duyurusu ile 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
doénemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulanmaya baslamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu Kurul Karar
Organi’nin 28/12/2023 tarih ve 81/1820 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru cergevesinde, isbu raporda
gecmis donemlere ait bagimsiz denetim raporundan alinan mali bilgiler TMS 29'un enflasyon dizeltmelerini
icermektedir.

Tablo 14: Bilango (TMS 29 Standartlarina Uygun)

BiLANGO
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

- sz

31.12.2024

Nakit ve nakit benzerleri
Turev finansal varlklar
Finansal yatirimlar

Ticari alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Toplam Doénen Varliklar

is Yatirim Menkul Degerler A.S.

518.436.830

1.655.049.810
1.655.049.810
5.071.711
5.071.711
7.384.318.437
620.458.810
391.833.792
22.761.543
10.597.930.933

585.006.930

1.780.056.050
1.780.056.050
6.546.921
6.546.921
7.977.649.755
1.365.965.989
466.692.203
62.606.449
12.244.524.297
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BiLANCO

o) BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
TL

Finansal yatirimlar 4.078.700 3.975.000
Diger alacaklar 130.577.570 145.764.835

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 130.577.570 145.764.835
Maddi Duran Varliklar 2.055.199.834 1.901.110.032
Maddi Olmayan Duran Varliklar 554.091.514 635.655.320
Kullanim Hakki Varliklari 4.023.588.558 4.147.275.548
Ertelenmis Vergi Varlig 345.469.949 256.264.056
Pesin Odenmis Giderler 5.282.724 3.895.341
Diger Duran Varliklar 24.805.782 7.337.548
Toplam Duran Varliklar 7.143.094.631 7.101.277.680
Kisa vadeli borglanmalar 1.575.922.985 2.972.622.194
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 440.876.514 282.952.578
Kiralama islemlerinden borglar 1.214.693.001 1.339.967.908
Ticari borglar 4.814.409.301 5.201.021.881

iliskili olan taraflara ticari borglar - -

iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4.814.409.301 5.201.021.881
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 297.931.201 307.630.006
Diger Borglar 25.947.304 27.233.409

iliskili olmayan taraflara diger borglar 25.947.304 27.233.409
Ertelenmis Gelirler 116.141.990 115.731.575
Doénem kari vergi yakuimlulugu 38.641.942 -
Kisa vadeli karsihklar 319.359.091 228.400.762

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 274.497.195 203.418.458

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 44.861.896 24.982.304
Diger kisa vadeli yikimlGltkler 156.746.091 165.650.364
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilukler 9.000.669.420 10.641.210.677
Uzun vadeli borglanmalar 155.768.951 24.368.766
Kiralama islemlerinden borglar 1.978.220.779 1.829.866.600
Diger borglar 35.204.372 26.430.026

iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 35.204.372 26.430.026
Ertelenmis gelirler 9.595.373 63.761.434
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 128.340.528 111.130.808
Ertelenmis vergi yakimlulugu 606.890.493 473.738.000
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilukler 2.914.020.496 2.529.295.634
Odenmis sermaye 795.500.000 829.650.000
Sermaye diizeltme farklar 5.004.492.499 5.011.872.455
Pay ihrag primleri / iskontolari - 1.084.051.781

Sermaye avansi - -

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli giderler (134.297.857) (136.672.946)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (134.297.857) (136.672.946)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler (2.062.467.486) (2.441.814.334)
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BiLANCO

T
TL

Yabanci para ¢evrim farklari
Nakit akis riskinden korunma kayiplari
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar zarari/kari
Net dénem zarari/kari
Toplam Ozkaynaklar

Kontrol giicii olmayan paylar

(97.793.669)
174.777.254
(557.091.683)
2.605.422.921
5.826.335.648

(1.964.673.817)

(2.408.100.981)
(33.713.353)
174.777.254

2.048.331.238
(396.675.311)

6.173.520.137
1.775.529

TOPLAM KAYNAKLAR 17.741.025.564 19.345.801.977

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Tablo 15: Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

Hasilat

Satiglarin maliyeti

Briit Kar

Genel yonetim giderleri

Satis ve Pazarlama giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas Faaliyet Kari

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / (Zarari)
Finansman gelirleri

Finansman giderleri

Net parasal pozisyon kazanglari

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zarari)
Dénem vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri

Net Dénem Kari / (Zarari)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Tablo 16: Ozet Finansal Veriler (Bagimsiz Denetim Raporu)

24.824.204.132

(11.905.684.252)

12.918.519.880
(2.027.686.969)
(8.148.778.029)
(311.408.909)
1.849.897.955
(1.989.537.538)
2.291.006.390
4.968.267
(14.803.017)
2.281.171.640
129.947.286
(1.814.961.990)
2.637.717.575
3.233.874.511
(407.402.109)
(221.049.481)
2.605.422.921

25.086.294.418

(11.580.985.334)

13.505.309.084
(2.325.477.471)
(8.862.328.780)
(374.673.273)
879.337.936
(2.703.707.272)
118.460.224
3.831.342
(9.279.499)
113.012.067
113.526.287
(1.724.881.086)
947.669.352
(550.673.380)
155.773.598
(394.899.782)

(mnTL) 31.12.2023 31.12.2024

Hasilat

Hasilat biytimesi
Briit kar

Briit kar marji
FAVOK

FAVOK mariji
Net kar

Net kar marji
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
m.d.: mevcut degil
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24.824
m.d.
12.919
52,0%
6.601
26,6%
2.605
10,5%

25.086
1,1%
13.505
53,8%
4.878
19,4%
(395)
-1,6%
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Sirket’in hasilati 31.12.2024 itibariyla yillik olarak %1,1 reel artis gostermistir. 31.12.2023 itibariyla brit kar
marji ve FAVOK marji sirasiyla %52,0 ve %26,6 olup, 31.12.2024 itibariyla ise briit kar marji %53,8’e yiikselmis,
FAVOK marji ise %19,4 olarak gerceklesmistir.

2024 yil sonu gerceklesen mali verileri, FTR deki gosterim ve siniflamalara uygun olarak FTR’de yer alan 2024
yil sonu projeksiyonlari ile karsilastirmali olarak Tablo 17'de 6zetlenmistir. 31.12.2024 tarihine iliskin FTR'de
yer alan tutarlar diizeltme kat sayisi kullanilarak tabloda 31.12.2024 tarihi itibariyla satin alma gtlicli esasina
gore yeniden dizenlenmistir.

Tablo 17: Projeksiyon ve Gergeklesen Karsilastirmasi (Ozet Finansal Veriler)

i ks Gergeklesen Orani
(mn TL) 31 Aralik 2024 31 Aralik 2024 sexles

Gergeklesen (A) Projeksyion (B) (A/B)

Hasilat! 25.173 29.138 86,4%
Briit Kar! 13.592 15.915 85,4%
Briit kar marji 54,0% 54,6% a.d.
FAVOK? 4.676 6.628 70,6%
FAVOK marji 18,6% 22,7% a.d.

Kaynak: Gergeklesen veriler icin Bagimsiz Denetim Raporu. Projeksiyon verileri icin is Yatirim tarafindan hazirlanan 19.03.2024 tarihli FTR’deki verilerin 31.12.2024 satin
alim giiciine getirilmesi amaciyla endeks katsayisi ile (1,4438) ¢carpilmis sonuglari.

1: FTR’de de agiklanmis oldugu izere, uluslararasi kurumsal magazalarin hasilatina ve briit karina bu hasilat sebebiyle olusan “Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler,
net” igindeki kur farki gelir/giderleri siniflandirilarak gésterildiginden 31 Aralik 2024 itibariyla gerceklesme de buna gére gésterilmistir.

2: FAVOK, briit kardan faaliyet giderleri diisiiliip, amortisman ve itfa paylari ile faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri (net) eklenerek hesaplanmaktadir.
Yukaridaki tabloda gorilebilecegi gibi FTR’de yer verilen 2024 yil sonu projeksiyonlari, 2024 yil sonu itibariyla
gerceklesen veriler ile karsilastirildiginda hasilat, brit kar ve FAVOK gergeklesmelerinin sirasiyla %86,4, %85,4

ve %70,6 oldugu gorilmektedir.

Sirket tarafindan 25.03.2025 tarihinde KAP’ta yayinlanan Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan
Varsayimlara iliskin Gerceklesme ve Degerlendirme Raporu’nda 1 Ocak — 31 Aralik 2024 yili satiglarinda gegen
ytlin ayni dénemine gore elde edilen %1,1 reel blylimenin itici gliciinin Tirkiye’de gerceklesen satislar
oldugunu belirtmistir (Tlrkiye’de %12 reel bliylime gerceklesmistir). Ayni raporda Tirk lirasinin ABD dolari
karsisindaki deger kaybinin, gerceklesen enflasyonun ¢ok altinda kalmasindan kaynakh olarak Koton’un 2024
yili yurt digi satislarinin 2023 yilina kiyasla %18,7 kiiclldtgu ifade edilmistir.

2024 yihinda FTR’de ongorilen brit kar marjina (%54,6) yakin bir brit kar marji gergeklestigi (%54,0)
gorlilmektedir. KAP’ta yayinlanan s6z konusu raporda bu marjin gerceklesmesinde Griin maliyet artislarinin
enflasyonun altinda gergeklesmesinin saglanmasi, Sirket’in esnek ve etkin triin tedarik stratejisi, genis Grlin
gami ve dinamik fiyatlama uygulamalarinin etkilerinin oldugu belirtilmistir.

Sirket’in yayinladigi rapora goére 2024 yilinda gerceklesen FAVOK marjinin (%18,6) sektér ortalamasinin
Uzerinde gergeklesmis oldugu belirtilmekte birlikte FTR’deki marjin (%22,7) gerisinde olan gergeklesmenin,
ylksek enflasyon ortamindan kaynakli artan operasyonel giderleri ve azalan kur farki gelirlerinin, satis ve briit
karda yakalanan biiyiimenin FAVOK’e yansitilmasini zorlastirdigi belirtilmistir.

5 Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri

Koton paylari, 10 Mayis 2024 tarihinde 30,50 TL fiyatla Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirket
paylarinin 24 Nisan 2025 tarihindeki kapanis fiyati 15,18 TL'dir.

Koton paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem hacmi
asagida sunulmaktadir.

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 12
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Sekil 1: Halka Arz Sonrasi Koton Hisse Fiyati ve islem Hacmi
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Sekil 2: Koton ve BIST100 Goreceli Performans
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10 Mayis 2024 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 30,50 TL halka arz fiyati ile Borsa istanbul’da islem
gormeye baslayan Koton, 24 Nisan 2025 tarihi itibariyla 15,18 TL seviyesindeki fiyatla kapanmistir. Koton
paylarinin islem gérmeye basladigl giin olan 10 Mayis 2024 tarihinde 10.269 seviyesinde acilan BIST100
endeksi 24 Nisan 2025 tarihinde 9.491 seviyesinde kapanmistir.

islem gdérmeye basladigi 10 Mayis 2024’teki halka arz fiyati ile 24 Nisan 2025 tarihi itibariyla kapanis fiyati
karsilastirildiginda Koton’un pay fiyati %50,2 oraninda azalirken, 10 Mayis 2024 acihsi ile 24 Nisan 2025
kapanisi arasinda BIST100 endeksi seviyesi %7,6 oraninda azalmistir.

izahnamede bahsi gegen risk faktorleri ve diger cesitli etmenler Sirket’in halka arz sonrasi ikincil piyasada
islem gérmeye baslayan paylarinin fiyatinda dalgalanmalara sebebiyet verebilir. Sirket’in faaliyetlerinde ve
bulundugu sektérde yasanan gelismeler ve bu gelismeler 1siginda yatirimcilar tarafinda olusan algi ikincil
piyasadaki fiyat degisiklikleri {izerinde etkili olabilmektedir. ikincil piyasada aktif olan pay yatirimcilarinin
cesitlilikleri ve Ozellikleri ve Sirket’in yatirimci tabaninin niteligi, operasyonel ve sektdrel yasanan
gelismelerden bagimsiz olarak pay fiyati ve islem hacminde dalgalanmalara sebebiyet verebilir.

Paylarin ikincil piyasadaki fiyat degisimlerinde Sirket’in Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayinladig
ozel durum aciklamalarinin da etkili olmus olabilecegi distintilmektedir. Sirket bu donemde 2024 yili 3 aylik,
6 aylik, 9 aylik ve yil sonu finansallarini agiklamistir. Bunun disinda yapilan belli bash 6zel durum agiklamalari
da asagida yer almaktadir:

14.05.2024'te yapilan 6zel durum agiklamasina gore Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan 14.02.2024 tarih ve
2024/14 sayih kararla, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi'nin (Teblig) 11.
maddesi dogrultusunda; Yatirimci iligkileri Birimi'nin kurulmasina, Yatirimei iliskileri Birimi'ni yénetmek iizere,
gerekli sermaye piyasasi lisanslarini haiz Eda CANGA BELBER'in Yatirimci iliskileri Yneticisi olarak atanmasina
ve kendisinin dogrudan Sirket Genel Mudiri'ne (CEO) bagh olarak gbérev yapmasina karar verildigini
duyurmustur.

22.05.2024'te yapilan 6zel durum aciklamasina gore Hulusi Zarpli, 22.05.2024 itibariyla Sirket’in Yatirimci
iliskileri Bslimii'nde Yatirmai iliskileri Koordinatérii unvaniyla géreve baslamistir.

13.06.2024’te Borsa istanbul tarafindan yapilan 6zel durum agiklamasina gére Sirket, BIST Piyasa Degeri
Agirlikli Pay Endeksleri Kural Seti'nin 10.3. maddesine istinaden Borsa istanbul Genel Midiirligiince BIST 500
endeksine dahil edilmistir.

21.06.2024'te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 31.03.2024 donemine iliskin konsolide
finansal tablolari kamuya aciklamis olup bu doneme iliskin basin biltenini yayinlamistir.

05.07.2024’te yapilan 6zel durum agiklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 31.03.2024 dénemine iliskin Halka Arz
Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Degerlendirme Raporunu yayinlamistir.

25.07.2024'te yapilan 6zel durum agiklamasinda Sirket, MENA (Ortadogu ve Afrika) Bolgesi'ndeki blyime
planlari kapsaminda bolgenin Dubai merkezli tekstil perakendecisi Apparel Fashion FZE (Apparel Group) ile
Sirket arasinda GCC (Gulf Cooperation Council) lilkelerinde ortakliga yonelik bir 6n sézlesmenin (term-sheet)
25.07.2024 tarihinde imzalandigini duyurmustur.

26.09.2024'te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 30.06.2024 donemine iliskin konsolide
finansal tablolari kamuya aciklamis olup bu doneme iliskin basin biltenini ve yatirimci sunumunu
yayinlamistir.
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02.10.2024’te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, Macaristan'in 6nde gelen gayrimenkul yatirim fonu
Adventum ile arasindaki is birligi anlasmasi kapsaminda Macaristan'daki ilk magazasinin Budapeste'deki Koki
Mall AVM'de acildigini ve faaliyete basladigini duyurmustur.

10.10.2024'te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 30.06.2024 dénemine iliskin Halka Arz
Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Gerceklesme ve Degerlendirme Raporunu
yayinlamistir.

10.10.2024'te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 30.06.2024 dénemine iliskin Halka
Arzdan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Raporunu yayinlamistir.

25.10.2024'te yapilan 6zel durum agiklamasinda Sirket, 01.01.2024 - 31.12.2024 hesap dénemi icin bagis ve
yardimlarin Gst sinirinin, kamuya aciklanan 2023 yilina iliskin konsolide finansal tablolarindan hesaplanan faiz,
vergi ve amortisman oncesi karinin %0,3’( olarak belirlenmesine ve yapilacak ilk Genel Kurul Toplantisi’nda
pay sahiplerinin onayina sunulmasina karar verildigini duyurmustur.

04.11.2024’te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, 1 Ocak 2024 - 30 Eyliil 2024 dénemine iliskin finansal
sonuclarinin 7 Kasim 2024 tarihinde Borsa istanbul seans kapanisi sonrasinda kamuya agiklanmasinin
planlandigini duyurmustur.

07.11.2024’te yapilan 6zel durum agiklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 30.09.2024 dénemine iliskin konsolide
finansal tablolari kamuya agiklamis olup bu doneme iliskin basin biltenini ve yatirimci sunumunu
yayinlamistir.

07.11.2024’te yapilan 6zel durum agiklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 30.09.2024 donemine iliskin Halka Arz
Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Gergeklesme ve Degerlendirme Raporunu
yayinlamistir.

07.11.2024’te yapilan 6zel durum acgiklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 30.09.2024 donemine iliskin Halka
Arzdan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Raporunu yayinlamistir.

11.11.2024'te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, 11.11.2024 tarihinde toplanan Olaganistii Genel
Kurul Toplanti sonuglarini kamuya duyurmustur.

02.12.2024’te yapilan 06zel durum aciklamasinda Sirket, 11.11.2024 tarihli Olaganisti Genel Kurul
Toplantisinda onaylanan Bagis ve Yardim Politikasi ile Kar Dagitim Politikasi, yine ayni Genel Kurulda pay
sahiplerinin bilgisine sunulan Ucretlendirme Politikasi ile Bilgilendirme (Kamuyu Aydinlatma) Politikasini
yayinlamistir.

31.12.2024’te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, MENA (Ortadogu ve Afrika) Bolgesi'ndeki bliyime
plani kapsaminda GCC (Gulf Cooperation Council) llkelerinde ortakliga yonelik Dubai merkezli Apparel
Fashion FZE (Apparel Group) ile imzaladigi 6n sozlesmeye dayal olarak, GCC (lkelerinde bagh ortaklik
kuruluslari ve magaza operasyonlarinin devir islemlerinin basladigini ve devam ettigini; bu kapsamda, Suudi
Arabistan'da bagh ortakhk kurulus islemlerinin tamamlandigini ve o Ulkedeki mevcut magaza
operasyonlarinin bu bagh ortakhga devredildigini; Birlesik Arap Emirlikleri ile Bahreyn'de magaza
operasyonlarinin bagl ortakliklara devir islemlerinin halen devam ettigini; Katar, Kuveyt ve Umman'da ise
yeni bagh ortaklklarin kurulus asamasinda oldugunu agiklamistir.

27.02.2025’te yapilan 6zel durum agiklamasinda Sirket, JCR Eurasia Rating tarafindan gerceklestirilen kredi
derecelendirmesinde Sirket’in belirlenen notlarini kamuya duyurmustur.
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KOTON MAGAZACILIK TEKSTIL SANAYi VE TICARET A.S. iS YATIRIM
FIYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKIN DEGERLENDIRME RAPORU — || :

12.03.2025’te yapilan 6zel durum aciklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 31.12.2024 dénemine iliskin konsolide
finansal tablolari kamuya agiklamis olup bu doneme iliskin basin biltenini ve yatirimci sunumunu
yayinlamistir.

25.03.2025’te yapilan 6zel durum acgiklamasinda Sirket, 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine iliskin Halka Arz
Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Gerceklesme ve Degerlendirme Raporunu
yayinlamistir.
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