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a) Faaliyet Konusu:

Al Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sirket’in ana faaliyet konusu, ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluglariin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
(“Kurul”) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim
danigsmanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilir. Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve
Kurul’un portfoy yonetim sirketlerine iligskin diizenlemelerindeki asgari 6zsermaye biiyiikligiine sahip
olmak sartiyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

» Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

» Sermaye piyasast araglarma iligkin iglemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

» Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile yan hizmetleri de

verebilir.
b) Sirketin Yonetim ve Ortaklik Yapis1 Ortakhik Yapisi:

Donem itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

o . Sermayedeki
Ortagin Unvam / Ad1 Soyadi Sermayedeki Pay Tutar: (TL) Pay Oram (%)
Al Capital Yatirim Menkul Degerler AS 100.000.000,00 100,00
Toplam: 100.000.000,00 100,00

¢) Imtiyazh Pay (Varsa) Miktar1: Yoktur.
Imtiyazh Paylarin Oy Haklarma iliskin A¢iklama: Yoktur.



d) Sermaye Yapisinda Meydana Gelen Degisiklikler:

Doénem igerisinde sirket sermaye yapisinda degisiklik olmamustir.

e) Faaliyet Belgeleri:

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

25.02.2025

PYS/PY.72/297

f) Yonetim Orgam: Donem itibartyla (4) kisiden olusan yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgilere
asagidaki tabloda yer verilmistir.

Yénetim Kurulu Uyesi Gorevi Baslfl?;;eyl'?:lrihi Giirev?_«::ﬁg rilma
Mete YUKSEL Y6netim Kurulu Baskani 05.03.2025 Devam etmektedir.
Mustafa TERZI yonetim - Kurulu - Baskan | 05032025 | Devam etmektedi.
Erdem OZKAN Yénetim Kurulu Uyesi 05.03.2025 Devam etmektedir.
Saban Orcun KALKAN Yonetim Kurulu Uyesi 05.03.2025 Devam etmektedir.

g) Doénem Igerisinde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapilmissa Bunun Nedenleri ve Yapilan
Degisikliklerin Neler Oldugu:

Yoktur.

h) Varsa; Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Organi I"Jyelerinin
Sirketle Kendisi veya Baskas1 Adina Yaptigi Islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki
Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.

i) Personel Sayisi:

Donem itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 16 kisidir.

B. Yénetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Donem itibariyla yonetim organi liyeleri ve st diizey yoneticilere saglanan huzur hakki, ticret, prim,

ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplami 3.378.333.-TL dir.

C. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Cahstirmalari

Yoktur.

D. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler:

a) Sirket’in ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:
Yoktur.
b) Sirket’in i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin

bu konudaki goriisii:

Sirket’te risk yOnetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonlari birbirinden bagimsiz olarak

yiriitiilmektedir.



c) Sirket’in dogrudan veya dolayl istirakleri ile pay oranlarina iliskin bilgiler:
Yoktur.

d) Sirket’in iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

e) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar:
Yoktur.

f) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki

davalar ve olasi sonuglar1 hakkinda bilgiler:
Yoktur.

Q) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklama:

Yoktur.

h) Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekeelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Yoktur.

i) Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak lizere olaganiistii genel kurula iliskin
bilgiler:

Yoktur.

j) Sirket’in yil i¢inde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cerg¢evesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

Yoktur.

k) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagl bir sirketle, hakim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve
gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya
almmasindan kaginilan tim diger 6nlemler:

Hesap déneminde bu nitelikte alinan veya alinmasindan kaginilan 6nlem bulunmamaktadir.
)] Sirket’te donem igerisinde meydana gelen diger onemli gelismeler asagidaki gibidir:

» Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.02.2025 tarih ve E-12233903-350.03-68354 sayili yazisi ile
Sirketimizin faaliyet izni ve portfdy yoneticiligi yetki belgesi verilmesi talebinin olumlu
kargilandig1 bildirilmistir.



E. Finansal Durum

Sirket’in 31.03.2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosu verileri asagidaki tabloda 6zetlenmektedir.

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2025 31 Aralik 2024 (*)
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 660.875 6.371.409
Finansal Yatirimlar 4 117.056.880 122.034.778
Diger Alacaklar 6 62.935 5.405
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 62.935 5.405
Pesin Odenmis Giderler 7 831.505 761.860
Cari Ddnem Vergisi ile iigili Varliklar 16 195.386 4.658.691
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 118.807.581 133.832.143
Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi 16 301.332 162.966
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 301.332 162.966
TOPLAM VARLIKLAR 119.108.913 133.995.109
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 123.141 11.913
lliskili Taraflara Ticari Borglar 5 107.118 -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 16.023 11.913
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 1.729.307 1.634.707
Diger Borglar 6 19.832 85.642
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 19.832 85.642
Kisa Vadeli Karsiliklar 292.389 174.664
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 10 292.389 174.664
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.164.669 1.906.926
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 487.689 368.552
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 10 487.689 368.552
Ertelenmis Vergi YUkimlaligu 16 2.872.864 4.999
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.360.553 373.551
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 113.583.691 131.714.632
Odenmis Sermaye 11 100.000.000 100.000.000
Sermaye Duizeltmesi Farklari 11 29.486.601 29.486.601
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 11 2.228.031 -
Donem Net Kari 11 (18.130.941) 2.228.031
TOPLAM OZKAYNAKLAR 113.583.691 131.714.632
TOPLAM KAYNAKLAR 119.108.913 133.995.109




Sirket’in 31.03.2025 tarihi itibariyla donemi kar veya zarar tablosu verileri asagidaki tabloda
Ozetlenmektedir.

(Bagimsiz Denetimden
Gegmemis)
Cari Dénem
01 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2025
Hasilat 12 2.058.484
Briit Kéan 2.058.484
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (13.278.598)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (7.640)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 7.804.185
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (165.844)
Esas Faaliyet Kan/Zarar (3.589.413)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI (3.589.413)
Finansman Giderleri (-) 15 (9.260)
Parasal Kayip Kazang 23 (11.817.212)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (15.415.885)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 16 (2.715.056)
Ddnem Vergi Geliri -
Ertelenmis Vergi Geliri 16 (2.715.056)
DONEM KARI/IZARARI (18.130.941)
Donem Karinin Dagilimi
Kontrol Giicti Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari 17 (18.130.941)
Pay Basina Kazang
Sirdrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 17 (0,1813)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

a) Sirket, belirlenen hedefler dogrultusunda kurulus faaliyetlerini stirdiirmektedir.
b) Sirket sermayesi 6zvarlik i¢inde korunmakta olup borca batik degildir.

) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25.02.2025 tarihinde Sirketimize faaliyet izni ve portfoy
yoneticiligi yetki belgesi verilmesi nedeniyle kar pay1 dagitimina iliskin gerekli diizenlemeler
ve islemler yasal gereklilikler ¢ergevesinde ve ortaklarimiza bildirimde bulunulmak suretiyle
gergeklestirilecektir.



F. Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi:

Sirketimiz tarafindan II1-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 12°nci maddesi uyarinca risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Risk Yonetim Prosediirii’nde yatirimlara iligkin temel riskler ile diger riskler tanimlanmis ve bu risklerin

Olgiimiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Sirket’in faaliyetlerinden dolay1 maruz kaldig: riskler arasinda piyasa riski, kredi riski, sermaye riski,

faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski ve likidite riski yer almaktadir®.

>

>

Piyasa Riski: Faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalari ifade etmektedir.
Kredi Riski: Bir finansal aracin taraflarindan birinin anlagma yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle, Sirket’in finansal zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

Sermaye Riski: Sirket’in borglar1 karsisinda 6zkaynaklarinin yetersiz kalmasi riskini, diger
deyisle Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip yasamas1 durumunda yeterli
diizeyde 6zkaynaga sahip olmamasi riskini belirtmektedir. Sermaye riski, net borg¢/toplam
6zkaynak orani kullanilarak izlenmekte olup net borg, nakit ve nakit benzeri varliklarin toplam
borg tutarindan diisiilmesiyle elde edilmektedir.

Faiz Oram Riski: Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl
varliklar lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisiinii belirtmektedir.

Hisse Senedi Fiyat Riski: Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi riski ifade etmektedir.

Likidite Riski: Bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskini belirtmektedir.

G. Diger Hususlar:

Donem sonu gelismeler agagidaki gibidir:

Yoktur.

1 S6z konusu risklere iliskin detayh bilgi igin bkz. Finansal Rapor 20 no.lu dipnot.
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