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Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gergeklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin 20 Subat 2025 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan 07.02.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan
09.01.2025 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve
Piyasa Carpanlari Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit oranda (%50)
agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

D(?ger Pay Basi1 Deger
Degerleme Yontemleri (Milyon | Agirhklandirma y Basi vege
(USD)
UsD)
INA Degeri 700,9 %50,0 0,70
Yurt Dis1 Benzer Sirketler 623 %25,0 0,62
BIST Gida Endeksi 464 %25,0 0,46
Hedef Deger 622 0,62
Halka Arz iskontosu 9%620,0
Halka Arz Fiyati 497.8 0,50
USD/TL-02.01.2025 35,2900
Halka Arz Fiyat1 (TL) 17,567 17,57

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 12.05.2025 tarihinde agiklamis oldugu 31.03.2025 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’1n 07.02.2025 tarihinde yayimladigi 09.01.2025 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir. Sirketin degerlemeye
esas varsayimlarit dolar c¢evrimli verilere gore dikkate alindigi i¢in KAP’ta agiklanan
finansallarin donem sonu dolar kuru ¢evrimine gore ger¢ceklesme oranlar1 gosterilmistir
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(Milyon USD) 31.03.2024 | 31.03.2025 3311'.053;.22002;4/ 31.12.2025 | Gergeklesme

Degisim Tahmini Orani
Hasilat 75,6 105,0 38,9% 438,0 24,0%
Satiglarin Maliyeti (-) (70,0) (92,2) 31,8% (374,1) 24,7%
Briit Kar 5,6 12,8 128,6% 63,9 20,0%
Briit Kar Marji 7,4% 12,2% 14,6% 83,6%
Faaliyet Gelir/(Giderleri) (6,2) (3,2) (49,4%) (20,5) 15,4%
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) 0,7 9,6 1330,8% 43,3 22,2%
Esas Faaliyet Kar Marj1 (0,9%) 9,1% 9,9% 91,9%
FAVOK 0,3 10,5 3859,5% 46,7 22,5%
FAVOK Marji 0,4% 10,0% 10,7% 93,5%

Kaynak: Sirket

Sirket; pazardaki gii¢lii konumu, yetenekleri, kurulu kapasitesi ve esnek is modeli sayesinde
degisen kosullara basarili bir sekilde uyum saglamistir. Sirket Yonetimi, uluslararasi ve yurtici
miisterilere en 1yi sekilde hizmet sunmaya veiiriin tedarikine devam edebilmek i¢in proaktif adimlar
atmis, bu sekilde makroekonomik gelismelerin Sirket finansallarma olabilecek olumsuz etkilerini
en aza indirerek FAVOK marjin1 sektorel ortalamada tutmayr basarmustir. Oniimiizdeki
donemlerde de uzun vadeli ve siirdiiriilebilir bitylimenin kararlilikla stirdiiriilmesi, verimlilik artirict
onlemler ve maliyet optimizasyonu stratejileriyle karlihigin iyilestirilmesi hedeflenmektedir.
Bununla birlikte, alinan maliyet optimizasyonu ve verimlilik artiric1 dnlemlerin etkisinin 2025
yilinin ilerleyen donemlerinde dahabelirgin hale gelmesi beklenmektedir. Ayrica, nisan ay1 basinda
gergeklesen zirai donun 2025 yili rekoltesine olumsuz etki yaparak daha diisiik rekolte
gerceklesecegi  Ongoriilmekle beraber; Sirket Yonetimi, gerek findik fiyatlarindaki
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmemek ve gerekse yatirimlarini zamaninda tamamlamak iizere
gereklionlemleri almig olup Fiyat Tespit Raporu’ndabelirtilen 2025 y1l sonu hedeflerine ulasmay1
hedeflemektedir. Miisteri taleplerine ilaveten findik sektoriindeki mevsimselligin de hasilati
desteklemesi ve 2025 yil1 iginde hedeflere daha fazla yaklasilacagi ongoriilmektedir.

Sirket’in 2024 yilinin 1.¢eyreginde 75,6 milyon USD olan hasilati1 2025 yilinin 1.¢eyreginde
%38,9 artisla 105 milyon USD’ye yiikselirken, satislarin maliyeti ise 70 milyon USD’den,
%31,8 artisla 92,2 milyon USD’ye yiikselmistir. Bu kapsamda Sirketin briit kar1 5,6 milyon
USD’den, %128,6 artisla 12,8 milyon USD’ye yiikselmis briit kar marj1 ise %7,4’ten %12,2’ye
cikmistir.

Sirket’in faaliyet giderleri 2024 yilinin 1.¢eyreginde 6,2 milyon USD’den 2025 yilinin
l.¢eyreginde %49,4 azalisla 3,2 milyon USD’ye gerilemistir ve faaliyet giderlerinin satiglara
oran1 %8,3’den %3’e inmistir.

Sirketin esas faaliyet kari1/(zarar1) 2024 yilinin 1.¢eyreginde (0,7) milyon USD iken 2025 yilinin
1.¢eyreginde %1330,8 artisla 9,6 milyon USD’ye yiikselmistir.

Bunlarin sonucu olarak, Sirketin 2024 yilinin 1.¢eyreginde 0,3 milyon USD olan FAVOK’ii
2025 yilinin 1.ceyreginde %3859,5 artisla 10,5 milyon USD’ye yiikselmistir FAVOK marj1ise
%0,4’ten %10,5’e ylikselmistir.

01.01.2025 —31.12.2025 donemine iliskin olarak hazirlanan fiyat tespit raporu varsayimlari ile
01.01.2025 —31.03.2025 donemine ait kamuya agiklanmis finansal tablolar karsilastirildiginda;
sirastyla hasilat kaleminde %24, briit kar kaleminde %20 ve FAVOK kaleminde %22,5
oraninda gerceklesme saglandigi goriilmektedir.
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Sirketimiz faaliyetleri, yliksek mevsimsellik igermekte olup, satislarin ve operasyonel karliligin
onemli bir bolimi yilin son ¢eyreginde yogunlagsmaktadir. S6z konusu oranlar, sirket
faaliyetlerinin donemsel dagilim 6zellikleri ¢cergcevesinde degerlendirilmelidir.

Sirketimiz, halka arz edilirken ¢ergevesi ¢izilen gelir tablosu projeksiyonu dahilinde gelisimini
stirdirmekte olup satislarini ve karlilik oranlarini yiikseltmeyi hedeflemektedir.
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