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AHLATCI PORTFOY YONETIMiA.§
31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikee Tirk Lirasi'nin (“TL") 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicli ile ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 93.568.635 97.951.296
Diger Alacaklar 67.000 -
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 19 67.000 --
Pesin Odenmis Giderler 19.060
lliskili Taraflara Pesin Odenen Giderler 19 19.060 -
Diger Dénen Varliklar 12 462.058 264.589
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 94.116.753 98.215.885
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar 9 1.010.322 630.636
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 355.932 245.301
Ertelenmis Vergi Varligi 17 56.550 27.489
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.422.804 903.426
TOPLAM VARLIKLAR 95.539.557 99.119.311

Ekteki dipnotlar Finansal Tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AHLATCI PORTFOY YONETIMi A.S.
31 MART 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glcii ile ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem

KAYNAKLAR Dipnot 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kisa Vadeli Yikiimliliikler
Ticari Borglar 97.699 65.053
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 97.699 65.053
Diger Borglar 60.916 205.448
lliskili Taraflara Diger Borglar 19 2.915 205.448
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 7 58.001 -
Dénem Kari Vergi Yikimlalaga 17 706.603 1.867.827
Diger Kisa Vadeli YUkimlulikler 12 2.070.434 266.524
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 2.935.652 2.404.852

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Karsiliklar 160.951 87.926
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 160.951 87.926
Ertelenmis Vergi YUkimlUliga 17 80.766 51.199
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 241.717 139.125
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 75.000.000 75.000.000
Sermaye Dlzeltmesi Farklari 13 20.547.236 20.547.236
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 1.028.098 -
Dénem Net Kari/Zarari (4.213.146) 1.028.098
TOPLAM OZKAYNAKLAR 92.362.188 96.575.334
TOPLAM KAYNAKLAR 95.539.557 99.119.311

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S. ] o
1 OCAK- 31 MART 2025 VE 25 HAZIRAN-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi'nin (“TL") 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
i 1 Ocak - 25 Haziran -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (3.400.868) (2.707.192)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 51.982 37.507
Esas Faaliyet Kari/Zaran (3.348.886) (2.669.685)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARIIZARARI (3.348.886) (2.669.685)
Finansman Giderleri (-) 16 - -
Finansman Gelirleri (+) 16 10.024.247 23.690.832
Parasal Kayip/Kazang _ - 22 (8.908.872) (13.977.919)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (2.233.511) 7.043.228
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (1.979.635) (6.015.130)
Donem Vergi Gideri/Geliri 17 (1.976.961) (5.991.420)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 17 (2.674) (23.710)
DONEM KARI/ZARARI (4.213.146) 1.028.098
Pay Basina Kazang
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 18 (0,06) 0,01
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari/Kayiplari - -
___ Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (4.213.146) 1.028.098
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (4.213.146) 1.028.098

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
1 OCAK- 31 MART 2025 VE 25 HAZIRAN-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii ile ifade edilmisgtir.)

Birikmis Karlar
Odenmis D§_ermaye . Gegmis Yillar Kar/ Net Donem Toplam
Sermaye lIJ:zeItme3| Zararlari Kari/Zarari Ozkaynaklar
arklari

Bakiye 25 Haziran 2024 - - - -

Kurulus Sermayesi Odemesi 75.000.000 20.547.236 - 95.547.236

Toplam Kapsamli Gelir - - 1.028.098 1.028.098
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - 1.028.098 1.028.098
Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - - -

Bakiye 31 Aralik 2024 75.000.000 20.547.236 1.028.098 96.575.334

Bakiye 1 Ocak 2025 75.000.000 20.547.236 - 1.028.098 96.575.334

Transferler - 1.028.098 (1.028.098)

Toplam Kapsamli Gelir - (4.213.146) (4.213.146)
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - (4.213.146) (4.213.146)
Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - - -

Bakiye 31 Mart 2025 75.000.000 20.547.236 1.028.098 (4.213.146) 92.362.188

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERI:ER AS. ] )
1 OCAK- 31 MART 2025 VE 25 HAZIRAN - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL") 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma glicii ile ifade edilmistir.)

Cari Ddnem Cari Donem
10cak- 25 Haziran -
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4.734.268 31.436.383
DGnem Kari (Zarari) (4.213.146) 1.028.098
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zaran) (4.213.146) 1.028.098
Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kari (Zaran)
Donem Net Kari (Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 7.623.855 34.524.029
Amortisman ve itfa Gideri Ile ligili Diizeltmeler 9,10 71.864 62.568
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler 73.024 87.925
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile flgili Diizeltmeler 73.024 87.925
Vergi (Geliri) Gideri lle llgili Diizeltmeler (3.055.418)
Parasal kayip kazang 10.534.385 34.373.536
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (197.946) 5912
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Diizeltmeler (67.000) (264.589)
lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (67.000)
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (264.589)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (19.060)
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile llgili Diizeltmeler 32.646 65.053
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 32.646 65.053
Faaliyetler ile igili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (144.532) 205.448
lligkili Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (202.533) 205.448
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 58.001
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 3.212.763 35.558.039
Vergi ladeleri (Odemeleri) (84.935) (4.123.592)
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) 1.606.440 1.936
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (562.181) (938.505)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (435.230) (675.682)
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10 (126.951) (262.823)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 95.547.236
Sermaye Odemesinde Nakit Girigleri - 05.547.236
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERiNDI(E}Ki NET ARTIS (AZALIS) 4172087 126.045.114
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 4172.087  126.045.114
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 97.951.296
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE iLiSKIN ENFLASYON ETKISi (+/-) (8.554.748)  (28.093.818)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 93.568.635 97.951.296

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AHLATCI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ahlatci Portfdy Ana Sozlesmesi Ticaret Sicil Midirligl tarafindan onaylanarak 25.06.2024 tarihli ve 11108 sayili Trkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil ve ilan edilmigtir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan 27.03.2025 tarih ve 2025/19 sayil biltende faaliyet izni ile portfdy
yoneticiligi ve yatim danismanli§i yetki belgesi veriimesi talebi olumlu karsilanmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
09.04.2025 tarih ve E-12233903-350.03-70415 sayil yazisi ile Sirkete PYS/PY.74-YD.34/587 numarali faaliyet yetki belgesi
verilmistir.

(“Sirket”), Sirket'in ana faaliyet konusu, ilgili mevzuat hukimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Ayrica yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirm
kuruluglarinin portféylerinin yénetimi de Sirket'in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (‘Kurul”) gerekli izin
velveya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirm damismanh@r ve kurucusu oldugu yatirm fonlarinin
katilma paylari dahil olmak Uzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi
ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve
Kurul'un portfoy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerindeki asgari 6zsermaye biyUkliglne sahip olmak sartiyla, Kurul'un
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

- Sermaye piyasalart ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi,
- Sermaye piyasas! araclarina iliskin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz yapiimasi veya genel
tavsiyede bulunulmasi,
- Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile yan hizmetleri de verebilir.
Sirket'in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla galigan sayisi 9'dur (31 Aralik 2024: 9).
Sirket'in merkezi Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 ig Kapi No:1Sariyer/istanbul'dur.

Sirket, %100 hisse orani ile Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.’'nin bagli ortakligidir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Pay Pay Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi Adedi Tutan Orani Adedi Tutar Orani Adedi

Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S  75.000.000 75.000.000 100,00% 75.000.000 75.000.000 100,00% 75.000.000

Toplam 75.000.000 75.000.000 100% 75.000.000 75.000.000 100% 75.000.000

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.



AHLATCI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Eylil 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan vyiiriirliige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Eylil 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladigi duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot g6sterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal
kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi'ne uygunlugun
saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yikumllikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net olarak dederlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumldluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilirler.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
para birimi olan TUrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tzere 15 Mayis 2025 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Boyle bir
niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi'nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal
tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama dlizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibaryla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak Gzere TMS 29 hukimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmistir. Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
duzeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu gercevede ekli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon diizeltmesi yapiimistir.

Finansal tablolar ve 6nceki dénemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma guiclindeki degisiklikler
icin yeniden dlzenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve dnceki dénemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Y(iksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gecerli olan él¢tim birimi
cinsinden ifade edilmistir.



AHLATCI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak tzere, fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide ylksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29
uyarinca, gegerli para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama
dénemi sonu itibariyla gegerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gdre son ii¢ yilin genel satin alma giictindeki kiimiilatif
degisim %100'ln {zerinde oldugu igin, Tlrkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini
uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31 Mart 2025 2.954,69 1,0000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,10063

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asadidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma guct ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari kullanilarak
endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

+ Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma gicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamuglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya édenecek kalemlerdir.

- Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri Uzerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde dizeltimiglerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin
sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
duzeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir
ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitiidiklari dénemler Uzerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmiglerdir.

* Net parasal pozisyon Uzerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
Ozkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon (izerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin

Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

a) 2025 yihindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimei [sletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilari
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 iklimle ligili Agiklamalar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda ddviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda bagslayan vyillik raporlama
dénemlerinden itibaren gecerlidir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatinmc isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari

Bu degisiklikler, yatinmci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglari ve katkilarinin muhasebelegtiriimesi
ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, soz konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik
saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin sirdtrlebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagcl finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin isletmeye kaynak sadlama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak
amaclyla surdlrulebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’'nin
5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin
bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler gonullilik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler. S6z konusu dedgisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TSRS 2 iklimle ilgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali olacak
iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, élgliimesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu
standardin uygulanmasi, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler gén(illliltik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri .
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk Uygulamasi — Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

FRS 17, sigorta ylkimluliklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgtilmesini gerektirir ve tim sigorta sézlesmeleri igin
daha duzenli bir 6lgim ve sunum yaklasimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagsmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reas(rans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamas - Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuclarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir. Ayrica, karsilastirmal bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin kargilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9'un siniflandirma ve élglim
gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin veriimektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandidinda uygulanacaktir. S6z
konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir

2.3 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TMS'nin, gegis
hukumlerinde uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
donlk olarak uygulanir ve 6nceki donem Finansal Tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildig
dénemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestiriimesi

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon yénetim icreti komisyonlari, portfdy yonetim komisyonlari,
yatinm danigmanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Performans komisyon gelirleri: Performans Ucreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfdy yonetimi musterilerinden;
sbzlesme Uzerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilastirma 6Iglitii) oranlari (izerinden hesaplanarak alinan
performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans (creti gelirleri sézlesmede belirtilen ilgili performans dénemi
sonunda tahakkuk esasi uyarinca muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri vadeli mevduat faiz
gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz
giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

Temettl geliri: Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman y6ntemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydall &émar, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan
degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter de@eri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi duran varliklarin tahmini yararli 6mdirleri asadidaki gibidir:
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 4-5yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin yararli omdrlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas alinarak
esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler igin, normal amortisman ydntemi ile
kiralama dénemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmrinden kisa olani izerinden amortisman ayrilir.
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Varliklarda Deger Dusukltgi

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisikligi testi uygulanir. itfaya tabi olan
varliklar icin ise defter dederinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
dustkligu testi uygulanir. Varliin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deg@er disuklugu karsihg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dustldikten sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki
degerin biylk olanidir. Deger distkligunin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
dustlik seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Serefiye haricinde deger disikiGglne tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger disukIigunun olasi iptali igin gézden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

TUm borclanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Sirket, finansal varliklarini “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan c¢ikariimaktadir. Finansal varliklarin siniflandirimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir. Tlm finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergegde uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergede uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri Gizerinden gésterilmektedir.

Gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'te “Gergede uygun deger farki kar(zarara) yansitilan finansal varliklar’ olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim
satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya ydnelik bir
portfoyin pargasi olan finansal varliklardir.

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergegde uygun degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergegde uygun degerinin belilenmesinde bilango tarihi
itibariyla olugsan bekleyen en iyi alig emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif
piyasa kosullari igerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin glvenilir bir sekilde belilenmedigi kabul
ediimekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger’ gercede uygun deger olarak dikkate
alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izienmektedir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun degder farki k&r veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin
satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir.

S0z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerle degerlenmektedir. Gercege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yéntemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger”
gercege uygun degder olarak dikkate alinmaktadir.
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Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergede uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden
cikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitiimamakta
ve Ozkaynaklar igcindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S0z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden cikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis gercege
uygun deger farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temettl gelirleri hesabinda muhasebelestiriimektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir
piyasada islem gérmeyen ve tlrev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin dlgiimii itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgimu finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dGnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini éigmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi gereklidir.
Bunlar:

-Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

-Beklenen kredi zararinin élglimesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

-lliskili beklenen kredi zarari ve her tip Griin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasiligini belirleme,
-Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yGkimlilik muigterilere
borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve
nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lzerinden deger disuklugi
dlsulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disuklugl

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilango tarihinde deger dlsikligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varli§in ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger disiklugd zarar olusur.

14



AHLATCI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

Kredi ve alacaklar igin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buguinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda,
deger disikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dsdlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dlstkligi zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger disukluga
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dénceden muhasebelestirilen
deger dUslikligl zarar deger dlsikliginin iptal edilecedi tarinte yatinmin deger disuklGgiu higbir zaman
muhasabelegtiriimemis olmasi durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deer duslkligi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikimlulikler

Sirket'in finansal ylkimlilikleri ve dzkaynak araglari, s6zlesmeye bagdli diizenlemelere, finansal bir yukimlaligin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tlim borglari disildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal ytkumlUltkler
Diger finansal ytkimltlUkler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degderleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylkimlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal ylkimlGlugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi sUresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlulugin net bugtink
degerine indirgeyen orandr.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Ttrk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para
cinsinden parasal varlik ve yukumltlikler raporlama donemi sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.
Gergegde uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,

gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
dlglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevriimeye tabi tutulmazlar.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

Pay Basina Kazanc

Hisse basina kazan¢ miktar, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bdlinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tlrkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise dénik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang
aclklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdormediginden ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmigtir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar. Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dlzeltir.

lliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda
sermayedarlar ve Sirket ynetimi de dahildir. iligkili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimlGiliklerin iligkili kuruluglar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yukumlilikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlGligin bulunmasi, yikimldligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yikimllik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikumlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz énlinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yUkUmlUlugin yerine getirilmesi iin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihigin, mevcut yukimlUligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlglilmesi durumunda s6z
konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggiincl taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde
olglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsihdi, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamidir.
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Cari verqi

Cari yil vergi yukumluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkln olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkliik gdsterir. Sirket'in cari vergi yukimltligu
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli 6lgilide yasallagsmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimliligi veya varligi, varliklarin ve ylikimldliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkimiUlUkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yukumlulikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukimltlUklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tur yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi 6lgiide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yUkimlGlUkleri varliklarin gerceklesecegi veya yikimluliklerin yerine getirilecedi dénemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli élglide yasallasmis vergi oranlari (vergi
dizenlemeleri) tzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yUkimliliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider
ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yakimlilik ve sarta bagh borglarinin gercede uygun degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6nlinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiklimlerine gbre kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda édenmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (*UMS 19”) uyarinca séz
konusu tirdeki 6ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem
tazminati yukimlulugu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikumlilik tutarlarinin net
bugiinkil degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmigtir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirmlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildi§i donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimliliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yukumlilik ve taahhutleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
dlzenli olarak gozden gegcirimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar izerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6ntnde bulundurularak varsayimlar yapar. Kullanilan énemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gdsteriimektedir. Baglicalari, asagidaki
gibidir:

Kidem tazminati ylkimlligi aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan ayrilma oranlari)
kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari
belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak
gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimlGlUklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve ytkimltlUklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %30'tir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Sirket tek bir is alaninda tek bir faaliyet gdstermektedir. Dolayisiyla bolimlerine gére raporlama uygulanmamistir.

DIPNOT 4 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
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DIPNOT 5 - FINANSAL ARAGLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kasa
Banka 93.568.635 97.951.296
- Vadesiz mevduat 16.306 50.435
- Vadeli mevduat(*) 93.552.329 97.900.861
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 93.568.635 97.951.296

Sirket'in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri (izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

(*) Sirket'in vadeli mevduatlari overnight hesaplarda degerlendiriimektedir.
DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Ticari borglar 97.699 65.053
-lliskili taraflara ticari borglar (dipnot 19) - -
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 97.699 65.063

Toplam 97.699 65.053

Uzun Vadeli Ticari Borglar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
DIPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
lligkili taraflardan diger alacaklar (dipnot 19) 67.000 -
Toplam 67.000 -

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
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Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
lliskili taraflara borglar (dipnot 19) 2.915 205.448
Diger borglar 58.001 --
Toplam 60.916 205.448
Uzun Vadeli Diger Borglar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
DIPNOT 8 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Verilen siparis avanslari 19.060 -

-lligkili taraflara verilen siparis avanslari (dipnot 19) 19.060 -

Toplam 19.060
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
DIPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli Demirbaglar Toplam
25 Haziran 2024 bakiye - -
Alimlar 675.682 675.682
Satiglar - -
31 Aralik 2024 bakiye 675.682 675.682
01 Ocak 2025 bakiye 675.682 675.682
Alimlar 435.230 435.230
Satiglar -- --
31 Mart 2025 bakiye 1.110.912 1.110.912
Birikmig Amortismanlar
25 Haziran 2024 bakiye - -
Dénem gideri (45.046) (45.046)
Satiglar - -
31 Mart 2025 bakiye (45.046) (45.046)
01 Ocak 2025 bakiye (45.046) (45.046)
Dénem gideri (55.544) (55.544)
Satiglar - -
31 Mart 2025 bakiye (100.590) (100.590)
31 Aralik 2024 net defter degeri 630.636 630.636
31 Mart 2025 net defter degeri 1.010.322 1.010.322
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DIPNOT 10- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Haklar Toplam
25 Haziran 2024 bakiye - -
Alimlar 262.823 262.823
Satiglar - --
31 Aralik 2024 bakiye 262.823 262.823
01 Ocak 2025 bakiye 262.823 262.823
Alimlar 126.951 126.951
Satiglar - -
31 Mart 2025 bakiye 389.774 389.774
25 Haziran 2024 bakiye - -
Dénem gideri (17.522) (17.522)
Satislar - --
31 Aralik 2024 bakiye (17.522) (17.522)
01 Ocak 2025 bakiye (17.522) (17.522)
Dénem gideri (16.320) (16.320)
Satiglar - -
31 Mart 2025 bakiye (33.842) (33.842)
31 Aralik 2024 net deger 245.301 245.301
31 Mart 2025 net deger 355.932 355.932

DIPNOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Kidem Tazminat Kargilign)

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kidem Tazminati Karsiligi 160.951 87.926

Toplam 160.951 87.926

Yirirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlGlGga vardir. Ayrica, halen ydrirlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'inci maddesi hiikm(i geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yukimliligi bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet yili igin en fazla T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani ile sinirli
olmak Uzere, bir aylik maasa esittir.

Kidem tazminati yukumluligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yOkimlGluga, Sirket'in
caliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yakimlGlGgin buglnkl degderinin tahminine gére hesaplanir.

21



AHLATCI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan

gelecege ait olas! yukumldliginin buglnki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Cari ve 0nceki donem itibariyle yukimliliigi hesaplamalari icin kullanilan aktler varsayimlar agagidadir.

Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanhq tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belirlenmistir.

DIPNOT 12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Devreden KDV 411.759 244.016
Is avanslari 50.299 20.573
Toplam 462.058 264.589
Uzun Vadeli Diger Varlklar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 1.822.404 266.524
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 248.030 -
Toplam 2.070.434 266.524

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilukler

Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).

DIPNOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi Pay Orani Pay Orani Pay Tutari
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$ 100,00% 75.000.000 100,00% 75.000.000
Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari 20.547.236 20.547.236
Toplam 100% 95.547.236 100% 95.547.236

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 75.000.000 TL'dir (31 Aralik 2024: 75.000.000 TL).

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 75.000.000 adet hisseden

meydana gelmistir. (31 Aralik 2024: 75.000.000 TL).
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DIPNOT 14 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (-)

1 Ocak - 25 Haziran-
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Genel yonetim giderleri (-) 3.400.868 2.707.192
Toplam 3.400.868 2.707.192
Genel y6netim giderleri (-)
1 Ocak - 25 Haziran-
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Isci ticret ve giderleri (2.846.014) (1.993.984)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (405.510) (298.271)
Vergi, resim ve harglar (2.465) (33.549)
Amortisman ve tlikenme paylari (71.864) (62.568)
Diger (75.015) (318.820)
Toplam (3.400.868) (2.707.192)
DIPNOT 15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 25 Haziran-
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
SGK tesvik gelirleri 51.982 37.507
Toplam 51.982 37.507
DIPNOT 16 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Giderleri (-)
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
Finansman Gelirleri
1 Ocak - 25 Haziran-
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Faiz gelirleri 10.024.247 23.690.832
Toplam 10.024.247 23.690.832

DIPNOT 17 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye'de ydrUrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden doérdlincl ayin yirmi besinci glinli aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar

tek taksitte 0denmektedir.

Tlrkiye'de, genel kurumlar vergisi orani %25'tir. Ancak 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 7316 sayili
"Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun" kapsaminda bu
oran, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren veriimesi gereken beyannamelerden baslamak (zere kurumlarin 2022 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari icin %25 olarak uygulanacaktir (31 Aralik 2024: %25).
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Kurumlar Vergisi Kanununun 32'nci maddesi uyarinca; bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik
6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve
reasurans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari tizerinden %30 oraninda kurumlar vergisi alinacagi hiikme
baglanmistir. Dolayisiyla Sirket 2023 yilina ait dénem vergisi hesaplamasinda % 30 vergi oranini kullanmigtir.

S0z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi orani %
30'dur (31 Aralik 2024: %30'dur).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye'’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Turkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye'de mukim olmayan tlizel kisilere
yapilan temettli 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dort ay icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar,
hesap dénemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapiimasina dair 20 Ocak 2022 tarihli 7352 sayili kanun 29
Ocak 2022 tarihinde 31734 sayili Resmi Gazete ile yasalagsmis olup, gegici hesap ddnemleri de dahil olmak tizere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
duzeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin finansal tablolarin enflasyon dlizeltmesine tabi
tutulmayacagi karara baglanmistir.

Bankalar, 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu kapsamindaki sirketler, ddeme ve elektronik para kuruluslari, yetkili ddviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasas! kurumlari ile sigorta ve reastrans sirketleri ve emeklilik sirketleri tarafindan gegici vergi dénemleri de dahil
olmak Uzere 2024 ve 2025 hesap dénemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kéar/zarar farki, kazancin
tespitinde dikkate alinmayacagina hikmedilmis olup, belirlenen dénemleri gegici vergi donemleri de dahil olmak tzere bir
hesap dénemi kadar uzatmaya Cumhurbagkani yetkili kilinmistir. Bu baglamda, Sirket 2024 ve 2025 yillarinda hesapladigi
enflasyon farklarini kurum kazancinin ve dolayisiyla vergi matrahinin tespitinde dikkate almayacaktir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Turkiye’deki subelerine daditilanlar harig olmak uzere kar paylari
lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tum Sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye g6re hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegcici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhdini ve yikimluligini muhasebelestirmektedir. Séz
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gbre hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve
yUkumlUluginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %30°dur (2024:%30).
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Sirket'in cari donem vergisi ile ilgili varliklari/ytkimltlikleri agagida belirtilmistir:

Bilangoda yer alan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Cari kurumlar vergisi karsilig 1.976.961 5.991.420
Pesin 6denen vergiler (-) (1.270.358) (4.123.593)
Ertelenmig vergi yiikiimluligi, net 706.603 1.867.827
Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yiikiimliiliikleri 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ertelenen vergi varliklari 56.550 27.489
Ertelenen vergi yukimllikleri (80.766) (51.199)
Ertelenmisg vergi ylikimliilugii, net (24.216) (23.710)

Sirket'in ertelenmis vergi varliklar ve ylkimlliikleri asadida belirtilmistir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024 31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Toplam Gegici Toplam Gegici Varhk / Varhk /
Ertelenen Vergi Varliklari ve Yikiimlilikleri Farklar Farklar  (Yukimlilik) (Yikiimlilik)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (241.670) (166.967) (72.501) (50.088)
Caliganlara saglanan faydalar 160.951 87.926 48.285 26.378
Ertelenmis vergi yikiimliligi, net (80.719) (79.041) (24.216) (23.710)
1 Ocak - 25 Haziran -
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kurumlar vergisi karsiligi (1.976.961) (5.991.420)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.674) (23.710)
Toplam (1.979.635) (6.015.130)
1 Ocak - 25 Haziran -
Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Dénem basl (23.710) -
Ddnem ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.674) (23.710)
Enflasyon Etkisi 2.168
D6énem sonu (24.216) (23.710)

DIPNOT 18- PAY BASINA KAZANG

01 Ocak - 31 Mart 2025, 25 Haziran - 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang

hesaplamalari asagidadir:

1 Ocak - 25 Haziran -

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Net dénem kari/(zarari) (TL) (4.218.529) 1.028.097
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 75.000.000 75.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,06) 0,01
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DIPNOT 19 - ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI
Sirket'in iligkili taraflari ve bunlarla yapilan iglemlere iligkin dzet bilgi asagida sunulmustur.
iligkili Taraflarla Bakiyeler

iligkili taraflardan alacaklar:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ticari Ticari
Kisa vadeli alacaklar Ticari Olmayan Ticari  Olmayan
Diger alacaklar (dipnot 7)
Ahlatci Odeme Ve Elektronik Para Hizmetleri A.S. - 67.000 - -
Pesin 6denmis giderler (dipnot 8)
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$ - 19.060 - -
Toplam - 86.060 - -
iligkili taraflara borglar:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ticari Ticari
Kisa vadeli borglar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Diger borglar (dipnot 7)
Ahlater Yatirnm Menkul Degerler A.S - - - 202.240
Ahlatci Holding A.S. - 2.915 - 3.208
Toplam - 2.915 - 205.448

Yoénetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar
Yoktur (31 Aralik 2024 : Yoktur).
iligkili taraflardan aliglar ve satiglar

Sirket'in Ahlatgi Teknoloji Ve Yazilim A.$.’den 435.230 TL tutarinda maddi duran varlik alimi vardir (31 Aralik 2024: Sirket'in
Ahlater Yatirim Menkul Degerler A.S’den 160.750 TL tutarinda maddi duran varlik alimi vardir).

DIPNOT 20 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e
gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hikumlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34'te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK'nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginin 25.
maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin dizenlemelerine gére hesaplamak ve
SPK'ya bildirmekle ylkimlidir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfdy yénetimi sirketlerinin sermaye
yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérenler harig olmak izere, deger dlsukIUgU
karsiligi ve sermaye taahhutleri dusuldiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile musteri sifati ile
olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yénetim ve denetim agisindan dogrudan
veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutari ifade eder.
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Sirket portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutari 75.000.000 TL'dir (31 Aralik 2024:
75.000.000 TL).

31 Mart 2025, 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net borcun ézkaynaklara orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Finansal YUkumlGlUkler - -
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 93.568.635 97.951.296
Net borg (93.568.635) (97.951.296)
Toplam 6zkaynaklar 92.362.188 96.575.334
Net borg/6zkaynaklar orani (101,31)% (101,42)%

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yrGtiilmektedir. Risk politikalarina iliskin
olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket'in operasyon Uniteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin
azaltimasina yo6nelik araglar kullanilir. Yénetim Kurulu tarafindan risk yénetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir
mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tlirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk turlerini kapsayan yazili prosedirler olusturulur.

Piyasa Risk Yo6netimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (a. maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (b. maddesine bakiniz) degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Sirket, belirli bir
oranda sabit faizli kredi sézlesmeleri yapmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina
gore degerlendiriimektedir. Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve dlgim
yontemlerinde, 6nceki yila gbre bir degisiklik olmamistir.

Kur Riski Yonetimi

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL'ye cevirirken islem tarihindeki kur ile raporlama dénemi sonundaki kur
oranlarindaki degisiklikler nedeniyle énemsiz olmakla birlikte, kur riskine maruz kalmaktadir.

Kredi ve Likidite Risk Yonetimi
a) Kredi Riski Yonetimi
Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yukimlGliguni yerine getirememesi nedeniyle Sirket'a finansal bir

kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi guvenilirligi olan taraflarla
gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir.
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31 Mart 2025
Cari Donem

Alacaklar

Ticari

Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Taraf

Diger Taraf _lligkili Taraf _Diger Taraf Bankadaki Mevduat _Tiirev Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

67.000

93.568.635

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri

67.000

93.568.635

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger distikIugi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diistkligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

31 Aralik 2024
Onceki Donem

Alacaklar

Ticari

Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Taraf

Diger Taraf _lligkili Taraf Diger Taraf

Bankadaki Mevduat Tiirev Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

97.951.296

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri

97.951.296

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistkligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliga (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi --

D. Bilango dig! kredi riski i¢eren unsurlar

a) Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimlllklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin dusUrulmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiakimilllklerini
yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

31 Mart 2025
Cari Donem

Sozlesme uyarinca Vadesi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri  nakit gikislar toplami gecenler 3ayakadar 3-12ayarasi 1-5yilarasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
Finansal yiikiimlliikler - - - - - -
Finansal kiralama yiikiimliiliigii - - - - - -

Beklenen nakit Vadesi

Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami gecenler 3ayakadar 3-12ayarasi 1-5yilarasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 158.615 158.615 - 99.996 58.619 -
Ticari borglar 97.699 97.699 - 39.080 58.619 -
Diger borglar 60.916 60.916 - 60.916 - -
Toplam 158.615 158.615 - 99.996 58.619 -
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31 MART 2025 TARIHI ITIBARIYLA VE AYNI TARIHTE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

31 Aralik 24
Cari Dénem

Sozlesme uyarinca Vadesi
Sézlegme uyarinca vadeler Defter degeri nakit ¢ikiglar toplami gecenler 3ayakadar 3 -12ay arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler - - - - -
Finansal ylkimlulikler - -
Finansal kiralama yikimlGlugu - - -

Beklenen nakit Vadesi

Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami gecenler 3ayakadar 3-12ay arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 270.501 270.501 - 270.501 270.501
Ticari borglar 65.053 65.053 - 65.053 65.053
Diger borclar 205.448 205.448 - 205.448 205.448
Toplam 270.501 270.501 - 270.501 270.501

DIPNOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekdlatif amagli finansal araci (tlrev Uriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araclarin
alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek dlglide
olmasindan dolayl, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yUkimlUlikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal yukumlullklerin, kisa vadeli olmasindan dolay,
rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Parasal varliklar

Ddnem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl degerlerine yakin
oldugu 6ngorilmektedir. Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deder dustklk karsiliklariyla beraber gercede uygun degeri
yansitti§i 6ngdrlimektedir. Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitl degerlerine yaklastig kabul edilir.
Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli

degerlerine yakin oldugu 6ngdriimektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin gergege
uygun degerlerine yakin olmasi sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.
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ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma gliciine gére gdsterilmistir.)

DIPNOT 22 - NET PARASAL POZISYON KAZANGLARI (KAYIPLARI)’'NA ILISKIN AGIKLAMALAR

Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (8.735.988) (12.948.480)
Maddi duran varliklar 71.655 37.208
Maddi olmayan duran varliklar 22.000 14.474
Sermaye diizeltme farklari (8.735.647) (13.000.162)
Gecmis yillar karlari (93.996) -
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (172.884) (1.029.439)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) (8.908.872) (13.977.919)

DIPNOT 23- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.04.2025 tarih ve E-12233903-350.03-70415 sayili yazisi ile Sirket'e faaliyet izni ile
portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi yetki belgesi verilmesi talebinin olumlu karsilandigi bildirilmistir ve PYS/PY.74-

YD.34/587 numarali faaliyet yetki belgesi verilmistir. (31 Aralik 2024 : Yoktur).
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