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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Tathpinar Enerji Uretim A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 mali yilinda kapasite yatirrmlariyla desteklenen elektrik Gretimi ve satis gelirlerindeki biyime,

e Incelenen dénemlerde sirdirilebilir karlilik marjlari,

e Ic¢ kaynak lretim kapasitesi sayesinde analiz edilen dénemlerde toplam varlik finansmaninda tatminkar 6z kaynak payi,

e  Kapasite yatirimi kaynakli ek borglanma beklentisine ragmen; borg servisinin yonetilmesini kolaylastiran uzun vadeli borg yapisi,

e YEKDEM tarafindan sadlanan 6ngoérulebilir nakit akisi ve sabit fiyat garantisi ile enerji sektérintn dinamiklerine bagl olarak
dislk tahsilat riski,

e Halka acik statl sayesinde kurumsal ydnetim uygulamalariyla uyum,

e Bunyesinde faaliyet gosterdigi Agaoglu Grubu’nun taninirhdi,

e Finansal yukumlultkler ile faaliyet gelirleri arasindaki para birimi uyumsuzlugundan kaynaklanan kur riskine maruziyet ve 2024
yil sonu itibariyla bilangodaki agik déviz pozisyonunun derinlesmesi,

e Iklim ve hava kosullarina karsi yiiksek hassasiyet,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Tathipinar Enerji Uretim A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu
*A- (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tim notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinum)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.
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