LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN
KURUCUSU OLDUGU LETVEN CAPITAL GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY
YONETIMI A.S. TIMUS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILiSKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 24/08/2023 tarih ve 49/1015 sayih karari
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciliiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii ve ihrag belgesi

Borsa

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 say1l1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Letven Capital Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Timus
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Letven Capital Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin

Esaslar Tebligi




TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin:

Unvan

Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”)

Portfoy Yoneticiligi ve
Varsa Yatirim
Danigmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisi

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih :24.09.2019
No :GSPYS/PY.3/1217

Adresi

Unalan Mahallesi Libadiye Cad. Emar Residance Blok No: 82E i¢
Kap1 No: 263 Uskiidar/Istanbul

Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu {iyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Portfdy Saklayicisi’nin:

Unvani

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Portfoy Saklama
Faaliyeti Iznine iliskin
Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

Tarih :16.04.2016
No :10/470

Adresi

Saray Mahallesi Dr.
Umraniye Istanbul

Adnan Biiylikdeniz Caddesi No:7/A-B

2. Fon’un Ihracina iligkin Bilgiler

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 9/6/2023 tarih ve
2023/18 sayili kararinda ihraca karar
verilmistir.

ticaret unvani

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi
kurucu Letven Capital Girisim Sermayesi
Portfoy Y Onetimi A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir. Katilma paylarinin alim
sattmina aracilik edecek yatirim kurulusu
bulunmamaktadir.

Satis YOntemi

Fon katilma paylar1 yurti¢inde ve yurtdisinda
yerlesik nitelikli yatirimeilara satilacaktir.




Katilma paymna iligkin asgari islem limitleri
(varsa)

Yoktur

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil yedi yildur.
Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son iki y1li tasfiye donemidir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Kamil Kilig — Yoénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes y1llik tecriibeye sahip)
2. Mustafa Duman — Yénetim Kurulu Uyesi
(Girisim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip)

3. Izzet Bogazliyanlioglu — Yatirim Komitesi
Uyesi  (Girisim  sermayesi  yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi

Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
mimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon’un unvani, insan viicudunda bulunan timus isimli lenf bezinden ilham alinarak
belirlenmistir. Fon ana sektor olarak hastanecilik, laboratuvar, goriintiileme, tibbi yazilimlar
ve biyomedikal teknolojisi (ilag harig) girisimlerine ve uygulamalarina yatirim yapmay1
hedeflemektedir. Ayrica saglik sektoriiyle ilgili yenilenebilir enerji ¢ozlimleri, gayrimenkul
teknolojileri ve akilli sehir teknolojilerine de yatirimi hedeflemektedir. Bu alanlar baglica
enerji depolama sistemleri, santral yatirimlari, yenilenebilir enerjiye dayali teknolojiler,
yenilenebilir enerji ile galisan her tiirlii arag teknolojileri, elektromobilite ve yenilenebilir
enerji teknolojileri ve enerji verimliligi, yesil ve dijital teknolojiler alaninda veri depolama
ve analiz teknolojileri ¢oziimleri, veri ile yonetimi, yonetim ve operasyon ¢oziimleri, proje
yonetimi ¢ézlimleri, miilk yonetimi ve kiralama, miilk yonetimi teknolojisi, akilli bina
¢Oziimleri, sanal goriintiileme ¢6ziimleri, yesil bina, yesil ofis, yesil doniisiim, yenilenebilir
bina enerji teknolojileri ve enerji verimliligidir. Bu alandaki uygulamalara, ¢oziimlere ve
girisimlere yatirim yapmay1 hedeflemektedir. Bununla birlikte, uygun yatirim firsatlarinin
olusmas1 durumunda Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.




Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i ve marka degeri yaratma giiciine sahip
olmak, siirdiirtilebilir bir sekilde katma degerli iriin gelistirme potansiyeline sahip olmaktir.
Fon’un faaliyet ve yatirimlarinda katilim finans ilkelerine uyulur.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylariin satin alimi, profesyonel yonetim olmasi
durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla veya
diger profesyonel yatirimcilarla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis yontemi olarak halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga satis ve
benzeri yontemler uygulanacaktir.

Fon toplam degerinin azami %350’si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir. Fon
malvarligi; fon hesabina olmasi sartiyla faizsiz finansman kullanilmasi amaciyla teminat
gosterilebilir ve rehnedilebilir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Alim satima esas fon birim pay fiyatinin en az yilda bir kere her y1lin son is giinil itibariyle
hesaplanmasi1 ve nitelikli yatirimecilara bildirilmesi esastir. Kurucu séz konusu tarihlerin
disinda kalan tarihlerde de alim satima esas fon birim pay fiyat1 hesaplayip ilan edebilir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarh@indan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, BSMV ve vergi mevzuatindan kaynaklanabilecek
diger vergiler hari¢ olmak iizere, aylik olarak en son hesaplanan fon toplam degerinin aylik
yaklasik 90,2091 (yillik olarak %2,5°1) tutarindaki yonetim iicretini Fon’dan tahsil eder.

Fon’a iligkin giderler Fon portfoylinden karsilanir. Performans {icreti hari¢ olmak iizere;
yonetim ticreti ile disardan saglanan degerleme ve danigsmanlik giderleri de dahil tiim
giderlerin toplaminin {ist sinir1 fon toplam degerinin %18 dir.

Portfdy yonetim iicretine ve performans iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar
yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar:



Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,
c. Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢. Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta iicretleri,

d. Portfoydeki varliklarin saklanmasi, fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirlii ticretler,

e. Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f.  Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g. Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile
ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iliskin olarak
temin edilecek hukuki danigmanlik karsilig1 ddenecek iicretler de dahil olmak
iizere, mevzuat, fon ic¢tiizigli ve isbu ihrac belgesi tahtinda cevaz verilen her
tiirlii danigmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan iicretler,

Q¢

h. Aract kurum komisyon ticreti ve masraflari,

1. Fon adma yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve
noter ticretleri,

I. MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J-  Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama,
satis ve dagitim giderleri,

K. (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

. Tuzel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
Icazet belgesi icin ddenen iicretler,
KAP giderleri,

© = 3

6. Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar:

a. Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b. Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavirlik, yeminli mali miisavirlik
ve diger hizmet alimlarindan dogan icretler,



c. Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son ig giiniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy
saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine Iliskin Esaslar

A. Genel Esaslar

1. Kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden veya bunlar disinda gergeklesebilecek
katilma pay1 alimlar1 veya katilma paylarimin fona iadesinde, Kurucu’nun merkezine
bagvurularak alim satim talimat1 verilir. Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1
ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik sirasma gore
gerceklestirilir.

2. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fonun katilma paylarini kendi
portfoyline alabilir.

3. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigini ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirimcinin zararina olacagimin
Kurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylariin geri alimimi erteleyebilir.
Ancak bu siire bir y1l1 asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

4. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslariin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi1 sahiplerine bildirim yapilir. Bu
durumlarda Kurulca uygun goriilmesi halinde fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylarinin satis1 ve geri alimi1 durdurulabilir.

B. Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

1. Kaynak taahhiidii 6deme cagrilara istinaden veya bunlar disginda gerceklesebilecek
katilma pay1 alimlar1 veya katilma paylarinin Fon’a iadesinde alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak birim pay fiyatindan, s6z konusu
fiyatin ilan edildigi tarih de dahil olmak iizere 6 isgiinii i¢inde gergeklestirilir. Ornegin
15 Aralik tarihinde alim talimat1 verilmesi halinde, y1lin son is giinii itibariyle hesaplanan
birim pay fiyat1 en ge¢ yilin son is giiniinii takip eden 10. isgiinii ilan edilir ve alim
talimat1 birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih de dahil olmak {izere 6 isgilinii i¢inde
gerceklestirilir. “Fon Birim Pay Fiyat A¢iklama Dénemine iliskin Esaslar” boliimiinde
yer verildigi iizere, Kurucu yil sonlarinin disinda kalan tarihlerde de fon birim pay
fiyatin1 hesaplayip ilan edebilir. Buna gore 6rnegin 15 Ocak tarihinde alim talimati
verilmesi halinde, Kurucu 15 Ocak tarihi itibariyle hesaplanan fon birim pay fiyatini en



ge¢ 15 Ocak tarihini takip eden 10. isgiinii (en erken 16 Ocak’ta) ilan edebilir. Bu
durumda alim talimat1 15 Ocak tarihli birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih de dahil
olmak iizere 6 isgiinii icinde (en erken 16 Ocak’ta) gerceklestirilir.

. Yatirnmer katilma pay1 bedelini, alim isleminin gerceklesme tarihinde bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa nakden 6der. Alima konu katilma paylari Kurucu tarafindan
MKK nezdinde olusturulur ve yatirimci adina saklanmak {izere bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da
ayni tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy Saklayicis1i nezdindeki hesabina yatirir.
Katilma payr alim bedelinin istirak paylarinin fona devredilerek ddenecek olmasi
durumunda, istirak paylarinin devri; 1. istirak paylart MKK’da kayden izleniyorsa
katilma pay1 alim bedeline karsilik gelen istirak paylarinin MKK nezdinde Portfoy
Saklayici’nin hesabina aktarilmasi, ii. istirak paylart MKK’da kayden izlenmiyorsa
katilma payr alim bedeline karsilik gelen istirak paylarimin devrinin ortaklar pay
defterine kaydedilmesi suretiyle yapilir.

. Alim tutarinin istirak payi1 olarak tahsil edilmesi halinde, katilma paylarinin satisindan
once istirak paylarinin degerlemesi Kurul’ca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve
katilma paylar1 bu sekilde belirlenen degerden fazla olmamak iizere, belirlenecek deger
karsiliginda yukarida agiklanan gerceklestirilme fiyatina gore belirlenecek tutarda pay
yatirime1 hesabina aktarilir.

. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedellerinin Odenme Esaslar

. Katilma paylarinin Fon'a iadesinde satig talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak birim pay fiyatindan, s6z konusu fiyatin ilan edildigi tarih de
dahil olmak iizere 6 isgiinii i¢inde gerceklestirilir. Ornegin 15 Aralik tarihinde satis
talimati1 verilmesi halinde, yilin son isglinil itibariyle hesaplanan birim pay fiyati en geg
yilin son iggiiniinii takip eden 10. isgiinii ilan edilir ve satig talimat1 birim pay fiyatinin
ilan edildigi tarih de dahil olmak iizere 6 isgiinii i¢inde gerceklestirilir. “Fon Birim Pay
Fiyat Aciklama Donemine Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verildigi {izere, Kurucu yil
sonlarinin disinda kalan tarihlerde de fon birim pay fiyatin1 hesaplayip ilan edebilir.
Buna gore 15 Ocak tarihinde satig talimati verilmesi halinde, Kurucu 15 Ocak tarihi
itibariyle hesaplanan fon birim pay fiyatini en ge¢ 15 Ocak tarihini takip eden 10. iggiinii
(en erken 16 Ocak’ta) ilan edebilir. Bu durumda satis talimat1 15 Ocak tarihli birim pay
fiyatinin ilan edildigi tarih de dahil olmak {izere 6 isgiinii icinde (en erken 16 Ocak’ta)
gergeklestirilir. Katilma pay1 satis talimatlarn (Asagidaki 5. bolim hiikiimleri
cercevesinde beklemeye alinanlar dahil) gerceklesene kadar her zaman iptal edilebilir.

. Satig isleminin gergeklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa ddenir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte
satisa konu katilma paylarin1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu katilma
paylar1 Kurucu tarafindan iptal edilir. Katilma pay1 satim bedelinin istirak paylarinimn
yatirimctya devredilerek 6denecek olmasi durumunda, istirak paylarinin devri; 1. istirak
paylart MKK’da kayden izleniyorsa katilma pay1 alim bedeline karsilik gelen istirak
paylarinin MKK nezdinde bireysel saklama hizmeti veren kurulusun hesabina
aktarilmasi, ii. istirak paylart MKK’da kayden izlenmiyorsa katilma pay1 satim bedeline
karsilik gelen istirak paylarinin devrinin ortaklar pay defterine kaydedilmesi suretiyle
yapilir.



3. Katilma pay1 iadesini istirak payr karsiligi yapilmak istenmesi halinde, katilma
paylarinin iadesinden Once istirak paylarmin degerlemesi Kurul’ca uygun goriilen
kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1 bu sekilde belirlenen degerden diisiik olmamak
iizere, belirlenecek deger karsiliginda yukarida agiklanan gergeklestirilme fiyatina gore
belirlenecek tutarda pay geri alinir.

4. Satin alinan katilma paylar1 satin alma tarihinden itibaren iki yildan 6nce Fon'a iade
edilemez. Bu siire farkli tarihlerde alinan katilma paylarn i¢in ilk giren ilk c¢ikar
yontemiyle ayr1 ayr1 uygulanir.

5. Her bir y1l i¢in ayr1 ayr1 uygulanmak iizere, satim talepleri nedeniyle denmesi gereken
toplam tutar yil basi itibariyle hesaplanan Fon Toplam Degeri’nin %5’ inden fazla olursa,
Kurucu asan kisma denk gelen miktarda satim talebini karsilamama hakkina sahiptir. Bu
durumda pay sahiplerinin satim talepleri basvuru Onceligine gore karsilanir.
Karsilanamayan talepler, pay sahibi tarafindan iptal edilmedigi takdirde beklemeye
almir. Ayni yilin sonraki bir tarihinde veya bir sonraki y1l olmak iizere yapilacak ilk pay
iadesinde, beklemeye alinan talepler de dahil olmak iizere tiim talepler basvuru
onceligine gore karsilanir.

D. Katilma Paylarinin Nitelikli Yatirinmcilar Arasinda Devri

1. Katilma paylarmin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimeilar arasinda katilma payt devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa ve Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun
onayinin alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus s6z konusu bilgi ve
belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda,
Kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

E. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacla isbu
thra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri
ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

8. Fon Katilma Paylarmin Borsa’da Islem Goriip Gormedigine Iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmemektedir.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler
Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.



10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portféylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus
Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii fle Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiiztigli, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.letvencapital.com) ve KAP’tan temin edilebilir.

Fon ictiiziigii ve ihra¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar pay1,
dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar
Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

15. Katilma Paylarmn Satisinin ve Fona ladesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gerceklestirilip Gergceklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi
Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesi istirak paylar1 karsiliginda gercgeklestirilebilir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.letvencapital.com) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satis1 ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacagi1 Hakkinda Bilgi
Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki gibidir:

1. Piyasa (Fiyat) Riski: Portféyde yer alan varliklarin piyasa degerinin diigsmesi,
yiikiimliiliiklerin piyasa degerinin ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir. PortfGyiiniin zorunlu tasfiye degerinin piyasa degerine orani ile ol¢iiliir.

2. Kur Riski: Déviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin degerinin degismesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Kurdaki
dalgalanmanin fon toplam degerinde meydana getirdigi artig veya azalis ile dlgiiliir.



3. Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasiligidir. Analitik Hiyerarsi Siireci yontemi ile portfoydeki varliklarin “likidite
puanlar1”nin hesaplanmasi suretiyle ol¢tliir.

4. Finansman Riski: Thtiya¢ duydugu finansman kaynaklarma zamaninda gerekli dlgiide
ulasamamasi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Banka kredilerinin ve hazir
degerler ile kullanilmamis kredi limitlerinin toplaminin fon toplam degerine orani ile
Olgiiliir.

5. Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
olasiligidir. Varliklarin degerinin fon portfdy degerine orani ile 6l¢iiliir.

6. Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasilifidir. Fon’un ticari alacaklar toplaminin fon portfoy degerine orani ile
Olciiliir.

7. Katillm Finans Ilkelerine Uyum Riski: Portfdye alinan varligin islami finans
prensiplerine uyumsuzlugu nedeniyle portfoyden cikarilmak zorunda kalinmasi riskini
ifade eder.

Yatirim yapilan sirketlere iligkin olasi riskler asagidaki gibidir:

1. Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve faiz oranlarindaki
degisimin sirketlerin finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde yaratacagi
olas1 risklerin hesaplanmasi ve portfdy degerini azaltma riskidir. Portfoyde yer alan faiz
oranindaki degisimlere duyarli yatirimlarin, s6z konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla
daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma riskidir.

2. Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini (vergi yiikiimliilikleri
dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

3. Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi karsi
taraflarla olan her tiirlii s6zlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin feshedilmesi riskini
kapsamaktadir.

4. Geri Odeyememe Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin sdzlesme ya da lisanslarmimn
feshedilmesi ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle finansal modelde 6ngoriilen seviyede
gerceklesmemesi nedeniyle finansman saglayicilara karsi ylikiimliiliklerini tam tazmin
edememe riski bulunmaktadir.

5. Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin, herhangi bir miicbir sebep nedeniyle
s0zlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riski vardir.

6. Yasal Risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirnm yapilan sirketin giderlerini
yiikseltmesi veya gelirlerini azaltmasi riski vardir.

7. Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Vergi yiikiimliliikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

8. Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin makul ve
dogru olarak tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
9. Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir nedenle
operasyonlar1 nedeni ile olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik degeri
tizerinde olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

10. Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek
kay1p riskidir.
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11. Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline liskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Tlgili Hususlar
Fon’un ve katilma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
WWW.Qib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihracgct
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Timus Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu’nun
temsilcisi olan kurucu
Letven Capital Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi

Kamil Kili¢
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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