Sermaye Piyasast Kurulu’na yapilan bagvuru incelenmekte olup, Isbu
Sermaye Piyasasi1 Arac1 Notu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz
onaylanmamgtir. Sermaye Piyasas: Kuralu’nun onayini takiben kesinlesen
dokiiman ayrica ilan edilecektir.
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VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI

Sermaye Piyasas: Araci Notudur

Bu sermaye piyasas: arac notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea .../.../.....
tarihinde onaylanmistir.

Ortakhimizin toplam 30.000.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki
kira sertifikalarindan halka arz edilecek 800.000.000 TL kismimn satisina iligkin ozettir,

Halka arz edilecek kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan
1.200.000.000 TL’ye kadar artirabilecektir.

Sermaye piyasast aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu ¢ergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarma iliskin ihraccinin fon kullameisindan
yapilan tahsilatlart yatirimenlara aktarma yiikiimlialiigii, fon kullanicisinan ihraggiya olan
ddeme yiikiimliiliigii ile fon kullamicisinm ihracerya karsi temerriidii halinde ithrageinn
kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklan paraya ¢evirerek yatirimeiara
aktarma yiikiimliiliigti, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alta
ahnmamigtir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarmin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage: bilgi dokiiman ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Kira sertifikasina iligkin yatirnm
kararlar ihrage bilgi dokiimany, sermaye piyasasi araci notu ve ézetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notn ile birlikte incelenmesi gereken ihracer bilgi
dokiimami 26/11/2024 tarihinde ortakhfimmm www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fon
kullamicisinim - www.vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakif
Yatirom Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyativim.cem.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr), ihragg bilgi dokiiman:
giincelleme metinleri 06/02/2025, .../.../... ve bzet ise .../.../.... tarihinde ortakhfimizin
www.vakifvarlikkiralama.com.ir, fon kullamasimn www.vakifkatilim.com.tr ve halka
arzda satisa  aracibk  edecek Vakif Yatuim Menkul Degierler A.S.’nin
www.vakifvativim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.org.tr) yaymlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢g: sorumludur. Zararm thragcidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; ihrage, ihraca
aracthk eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve fon kullanicisimn yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
dlciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladikiart raporlarda yer alan yanhs, yamltic ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 21/11/2024 tarihinde onaylanan ihrager bilgi dokiiman kapsaminda daha
once ihra¢ edilen kira sertifikalars toplam nominal 10.240.000.000 TL olup detaylara
iliskin bilgiler agagdaki




. . Vade
Borglanma | Ihra¢ | Thra¢ Miktan : -
Aract Tiirii | Tirli | (TL Nominal) | 5251208 | Itfa Tarihi ISIN Kodu
Tarihi
Kira Nitelikli | 500,000,000 | 05/12/2024 | 05/03/2025 TRDVVRK32512
Sertifikas)
Kira Nitelikli | 1,400,000,000 | 19/12/2024 | 24/03/2025 TRDVVRK32520
Sertifikasi
Rira | \relikli 600,000,000 | 03/01/2025 | 09/04/2025 TRDVVRKA42511
Sertifikast
Kira Nitelikli | 1,500,000,000 | 16/01/2025 | 22/04/2025 TRDVVRK42529
Sertifikasi
Kira Nitelikli | 300,000,000 | 04/02/2025 |09/05/2025 TRDVVRK52510
Sertifikas:
Kira Halka
Sertifikast | Arg 600,000,000 | 13/02/2025 | 26/06/2025 TRDVVRK62519
Kira e s
Sertifikas; | Nitelikli | 400,000,000 | 05/03/2025 | 15/05/2025 TRDVVRK52536
Kira v ver g
Sertifikas; | Nitelikli | 1,500,000,000 | 24/03/2025 |23/06/2025 TRDVVRK62527
Kira e rer e ;
Sertifikas; | Nitelikli | 210,000,000 | 09/04/2025 |09/07/2025 TRDVVRK72518
Kira v ver se
Sertifikas; | Nitelikli | 500,000,000 | 15/04/2025 | 18/07/2025 TRDVVRK72526
Kira e ger e
Sertifikas; | Nitelikli | 700,000,000 | 22/04/2025 |30/07/2025 TRDVVRK 72534
Kira e gt e
Sertifikas; | Nitelikli | 900,000,000 | 09/05/2025 |07/08/2025 TRDVVRKS2517
Kira e e
Sertifikas; | Nitelikli | 330,000,000 | 13/05/2025 |27/08/2025 TRDVVRKS$2533
Kira R
Sertifikas, | NVitelikli | 800,000,000 | 15/05/2025 |27/08/2025 TRDVVRKS2541

Bu ihrag tavam kapsaminda Kurul tarafindan onaylanan tertip ihrag belgeleri
bulunmaktadir. Isbu onaylanan tertip ihraclarimm, halka arz yoluyla gerg¢eklestirilecek

kira sertifikast ihrag tarihinden dnce veya sonra tamamlanmasi planlanmaktadur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
AS. Anonim Sirket
Arac1 Kurum/Vakif Yatinm Vakif Yatirim Menkul Degierler A.S.
Banka/ Vakif Katilim/
Fon Kullamcisy/Kaynak Kurulus Vakif Kaulum Bankast A.§.
Bankacilik Kanunu 5411 sayih Bankacihik Kanunu
BDDK Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu
Yonetim sOzlesmesine dayal: ihraglarda,
Tahmini Kar Sertlﬁka‘H}ikuql ve.SartI_an n_da b.ehrlenen
ve portfoyiin yonetilmesi neticesinde elde
edilip VKS’ye ddenmesi hedeflenen kér
Yonetim sdzlegmesine dayah ihraglarda
o Tahmini Kéar'in belirlenmesinde
Tahmini Kér Oran: kullanilacak hedeflenen kér oram
BIAS/Borsa/Borsa [stanbul Borsa Istanbul A.S.
o Banka Faizsiz Bankaciik Damsma
Danigma Komitesi ..
Komitesi
Damigma Kurulu TKBB Danigma Kurulu

Ihraca dayanak/temel teskil edebilecek
faaliyet, iglem, gelir, varlik ve haklarin
degerlendirilmesi ile ihra¢ siireg ve
stiresinsice uyulmas:t gerekli olan ve
uygulama, kapsam ve gergevesi Damigma
Kurulu ve Damgma Komitesi tarafindan
belirlenen ilke ve standartlar ile alinan
genel nitelikteki karar ve Kararlar
Bankacilik Kanunu ile Kredi Yénetmeligi
hiikiimleri ¢er¢evesinde Katilim Bankalar:
tarafindan misterilerine saglanan fonlar ile
Finansman Destegi ileride g¢tkacak bir mevzuat ile Katilim
Bankalarina  miigterilerine  finansman
saglamasina olanak taniyacak olan her
tiirld finansman

Faizsiz Bankacilik Ilke ve Standartian

Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulusu

Hak Her bir ihraca konu varliklar digindaki her
tiirhii hak
International  Securities Identification

ISIN Number (Uluslararasi Menkul Kiymet
Tammlama Numarast)

Thraggr/Vakif VKS/VKS/Sirket Vakif Varlik Kiralama A _S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

fhraca dayanak/temel tegkil edebilecek
faaliyet, islem, gelir, varlik ve haklann
degerlendirilmesi ile ihrag siireg _
ek SUEESINSICE , wyulmas) gerekli/élgp Ve

Katilim Bankacilig: Prensgyleri
}
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uygulama, kapsam ve gergevesi Danisma

‘Kurulu tarafindan  belirlenen ilke ve

standartlar, alinan genel nitelikli kararlar
ile Damigma Komitesi tarafindan alinan
kararlan ifade eder

Kira Sertifikalart Tebligi/Teblig

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
hazirlanan [1[-61.1 sayih Kira Sertifikalar:
Tebligi

Kira Sertifikasi/Sertifika

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
hazirlanmig  [I1-61.1 sayth  Kira
Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda ihrag
edilen kira sertifikalar1

Kotasyon Ydnergesi

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénergesi

Kurul/ SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
Md. Madde
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Sermaye Piyasas: Kanunu/SPKn

6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu

SMMM

Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

T.C. Tiirkiye Comhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
TBK Tiirk Borglar Kanunu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars
TL Tiirk Lirass
BDDK tarafindan katithm bankacihifina
iliskin ilke ve standartlar belirlemek fizere
TKBB Damgma Kurulu Tl’isrkiye Katilm Bankalani  Birligi
nezdinde olugturulmus kuruldur
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
Kira Sertifikasi Ihracina dayanak varhik
- olarak kullamlacak Katihm Bankaciligi
Varhik Portfoyil Prensiplerine uygun her tirlii varhk vge
haklar
YP Yabanci Para

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
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1. SERMAYE PIiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasas1 araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi arac
nofunda bu bilgilerin anlamini degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin
her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullamcisa
VAKIF KATILIM BANKASI A.S.
30 Mayis 2025

Sorumlu Oldugu Kisim:

O Mg um 46017

Emss Lo H. SARGRARSW

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
Ihraca
VAKIF VARLIK KiRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu Kismm:
30 Mayis 2025
SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Sorumlu Oldugu Kisim:
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30 May:s 20258
Wi
E SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalarinm Yapilarina iligkin Riskler

thrager bilgi doktimaninda belirtildigi tizere Vakif VKS tarafindan ihrag edilecek ve Vakaf
Katihum’in fon kullaniciss olarak yer alacag: 30.000.000.000 TL’lik ihrag tavan: kapsaminda
gergeklestirilecek kira sertifikast ihraglan tertipler halinde, gesitli vadelerde ve SPKn. I1I-61.1
sayili Kira Sertifikalari Tebliginde dngoriilen kira sertifikas: tiirlerinden Yonetim S6zlesmesine
Dayals ihrac edilebilecektir.

Yonetim Sozlesmesine Dayal olarak gergeklestirilecek kira sertifikast ihracinda, ihrag ile ilgili
olarak Vakif VK$ ile Vakif Katihm arasinda 30.05.2025 tarihinde imzalanan Yonetim
Sozlesmesi (Ek-1), Tasfiye Taahhiidii (Ek-2), Teminat Mektubu (Ek-3) ve Sertifika Hitkiim ve
Sartlar: (Ek-4) diizenlenmistir.

2.2. Kira Sertifikalarmna iliskin Risk Faktorleri

2.2.1.Kira Sertifikas: Sahiplerinin Varhk Portfoyii distnda VKS$’nin diger varliklari veya
Vakif Katilbm’m varhklar: iizerinde dogrudan bir talep haklar1 bulunmamaktadir.
Yonetim szlesmesine dayal ihraglarda kira sertifikast sahiplerinin Varlik Portfyii’ne
ybnelik bir talep hakki da bulunmamaktadir,

Kira sertifikas: ihraci kapsaminda diizenlenen sozlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
hilinde, Sirket aracihig1 ile Kira Sertifikas: Sahipleri’nin her birinin Banka’dan sézlesme ve
taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliliikleri yerine getirmesini isteme hakk:i bulunmaktadir.
Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin Sirket’'ten sdzlesme ve taahhiitlere uyumunun istenmesi ve
bunlara aykiriliktan kaynaklanan haklari talep etme haklar bulunmakla birlikte, varlik portfoyii
distnda Sirket’in diger mal varhiklari veya Banka’min mal varliklan tizerinde dogrudan hak iddia
edemezler. Varhk portfSyiiniin paraya cevrilmesi, dofmug alacaklar ve diper gelirler ve
sdzlegmeye aykinliktan kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira
Sertifikasi Sahipleri'ne yapilmas: Sngoriilen 6demeleri karsilamamasi miimkindir. Bahsi
gecen gelirler Kira Sertifikas: Sahipleri’ne ddendikten sonra, Kira Sertifikast Sahipleri’nin
Sirket’e ve Banka’ya karg: herhangi talep hakk: kalmayacaktir. Y6netim sOzlesmesine dayal
ihraglarda VKS’nin ve dolayisiyla yatirimeilann herhangi bir teminati olmayacaktir.

2.2.2.Borglarm ifasinda temerriide diiymesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarin icrasi
zaman ahci ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikasi uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulug olan Banka’nin Sirket’e ve Sirket’in Kira
Sertifikasi Sahipleri’ne ihraca iligkin sézlesme ve taahhitlerde Sngoriilen sekilde ddeme
yapmasina baghdir. Banka veya Sirket bu 6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi
her birinin yliktimliliiklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep
etmek igin dava agilmas: séz konusu olabilecektir. Bu stiregler normal sartlar altinda masrafh
ve zaman alici olabilmektedir.

2.2.3. Fon kullamcisinin topladig fonlar: degerlendirirken tahmini getiriyi elde edememe
riski bulunmaktadar.

Fon kullamicis1 kira sertifikast ihrag ederek topladigt fonlari degerlendirirken istlendigi
risklerden Otiirli tahmini getiriyi elde edememe durumu séz konusu olabilir. Bu durumda fon
kullancis: kurulug ikame varlik veya haklar kullanarak olusacak zararlan bertaraf etme yoluna
bagvurabilir. Ancak yine de bu durum yatinmeilarin alacaklar getiri ve anapara 6demelerinin
tam ve zamaninda yapilmasini engelleyebilecek bir durum olusturabilir.




Baglangi¢ portfoy varhiklarinin ihrag tarihi itiban ile belirli olmadigx yonetim sézlesmesine
dayali kira sertifikalar agisindan Vakif Katibim’in ihragtan elde edecegi hasilat ile yatirimeilara
agiklanan tahmini kann elde edilmesini saglayacak kadar yatrim yapamayabilir. Boyle bir
durumda, Banka’nin kusuru veya sSzlesmeye aykirt hareket etmesi disinda, VKS’ye (ve
yatirnmeilara) karst herhangi bir sorumlulufu olmayacaktir. Bu kapsamda, yatirimcilar
baglangic portfSy varhiklarimn ihrag tarihi itiban ile belirli olmadigi yonetim sézlesmesine
dayali kira sertifikas: ihraglarinda Banka tarafindan ihra¢ tutarni ile gerekli yatinmin
yaptlamamasina ve tahmini karin elde edilememesine iligkin riske maruz kalacaktir. Siipheye
mahal vermemek icin belirtmek gerekir ki, Baglangi¢ Portfoy Varliklar’nin belirli olmadig:
yOnetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda: (i) Banka Thrag tutarins kullanarak,
daha 6nceden kararlagtirilan tarihlerde VKS’ye (ve dolayisiyla Yatirimeilara) tahmini karin
ddenmesine engel olacak yatirim yapamaz. Aksi takdirde Banka stzlesmeye aykin hareket
etmig olacagindan dolayi, tahmini karin daha 6nceden kararlastirilan tarihlerde VKS’ye (ve
dolayisiyla Yatirimeilara) 6denmesinden sorumlu olur. Keza, Baglangig Portfoy Varliklar’mn
belirlendigi yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda, Baglangic Portfoy
Varliklari, Ikame PortfSy Varhklan ile degistirilirken de Banka bu sarta riayet etmek
zorundadir. (ii) Banka yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy
kapsaminda borglu olan kigilerin borglarim zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda taahhiit edecektir.

2.2.4.Kira Sertifikalarmin likiditesi yatirrmecinin elinde bulunan tutara bagl olarak kisith
olabilir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarimn islem gorecegi Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi
Kesin Alm-Satim Pazari’'nda yapilacak iglemler minimum 10.000-TL, maksimum
100.000.000-TL emir biiyiikliiklerine tabidirler. Yatirimciun halka arzdan sonra sahip oldugu
kira sertifikalarinin tutarinin bu limitlerin disinda kalmas: durumunda kira sertifikalarinm bu
piyasada satilmasi imkénsiz hale gelebilir.

2.3. Kaynak Kurulug’un kira sertifikasina iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek durumlar meydana gelebilir.

Vakif Katihm, Katilim Bankaciligi Prensiplerine uygun olarak fon toplamakta, tigiincii kigilere
finansman saflamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Stzlesmesinde 6ngoriilen
cesitli faaliyetleri ylrlitmektedir. Vakif Kathm’in; faaliyetleri nedeniyle zarar etmesi veya
finansal yapimn bozulmas: durumunda, fon kullanicisi olarak Kira Sertifikalarina iliskin
yiktimliiliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Kaynak Kurulug 5411 sayih Bankacilik Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup,
aynt kanun hiikimleri uyarinca BDDK’nin dilzenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngorillen sartlarin olusmast halinde bankalarin BDDK
tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na
devredilmesine iligkin hiiklimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulus’un anilan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirihir ya da TMSF’ye devri
s6z konusu olursa, o takdirde Vakif VKS$ ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin
olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikas: sahiplerine yapilacak donemsel ddemeler de
yapilamayabilir. Kaynak Kurulus’un kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet izninin
kaldirilmas: ya da Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesi, Kira Sertifikasi’na iligkin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinil etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir.
Hali hazirda Vakif Katilim’in 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hilkitmleri uyarinca faaliyet
izninin kaldiriimasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine neden
olabilecek bir durum bulunpmay a.ktadlr ; .




3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Kira Sertifikalanmin halka arzinda Vakif Yatinm araci kurum olarak gérev alacak ve verdigi
hizmet kargiliginda, halka arzin gergeklesmesine bagh olarak komisyon geliri elde edecektir.
Ayrica Vakif Katilim, emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatirim kurulusu olarak Vakif
Yatirim ile beraber talep toplayacaktir. Bunun diginda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak
bir kisi ve/veya kurum bulunmamaktadir.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:
VKS Ac¢isindan

VK, ihrage: sifatiyla, Kira Sertifikalarindan saglanacak fonu baslangig portfy varliklarnim
Valaf Katilim’dan temin etmek igin kullanacaktir. Vakif Katithm ise kaynak kurulug (fon
kullanicist) sifatiyla kira sertifikas: ihractyla VKS fizerinden fon saglamis olacaktir.

Vakif Katilm A¢isindan

Vakif Katilim ise kaynak kurulug (fon kullanicist) sifatiyla kira sertifikast ihraciyla VKS
tizerinden fon saglamus olacaktir.

Vakif Katiim’in bilangosu incelendifinde agikga goriilecegi gibi kaynaklarm biiyiik bir
¢ogunlugu sektdre paralel olarak katilim fonlarindan olusmaktadir. TL kira sertifikasi ihraca
yoluyla Vakif Katihm fonlama yapisum gesitlendirecek ve vade yapisim uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlugunu azaltmay: amaglamaktadir. TL kira sertifikas: ihraci ile saglanacak
kaynaklann biiytik tutarli katihm fonlarindan olusan kaynaklan ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikas1 ihracindan saglanacak fonlar Vakif Katilm’m kaynaklarmn vadesinin
uzatilmasini saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destegi, kurumsal finansman
destegi vb. gibi kredilerin kullandimm ile Vakif Katihim olagan faaliyetlerini stirdiirmesinde
kulanilacaktir,

Aynca TL fonlama yapisinda, katilim fonlan ve 6zkaynak digmda alternatif bir fonlama
kaynagi saglanmas: planlanmaktadir,

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER
4.1. ihrag edilecek kira sertifikalarinin;

a) Tiirii ve ihrag iglemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram:
Ihrag edilecek kira sertifkalari Yonetim Sozlesmesine Dayah olarak
gergeklestirecektir.

Yonetim szlesmesine dayah ihragta:
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VKS tarafindan ihragg sifatryla Teblig Md. 6 kapsaminda yonetim sozlesmesine dayal
olarak Kira sertifikas: ihrag edilecektir.

a. VKS§, ihraci gergeklestirilecek kira sertifikalanm, kira sertifikalanm satin alan
yatinmeilara kira sertifikalarinin bedeli karsihfinda aktaracaktir.

b. VKS§ yatinmcilardan topladifi ihrag tutarini, islem sdzlegsmeleri kapsammda uygun
varlik portfoyiinii (“Portfoy”™) VKS§’ye temin ederek/olusturarak VKS’ nin vekili sifats
ile ydnetmesi amaciyla Fon Kullanicisina ddeyecektir.

¢. Fon Kullanicisi, PortfSy’den elde ettifi geliri Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
tarih ve sartlarda VKS’ye ddeyecektir. Portfoy’den elde edilen gelir, Sertifika Hiikkiim
ve Sartlarinda belirtilen Beklenen/Tahmini Kar oramim gegerse, s6z konusu tutar vekalet
iicreti olarak Fon Kullanicisina ait olacaktir,

d. Fon Kullameisi, Teminat Mektubu ile ihrag kapsamindaki tiim borglarin zamaninda, tam
ve eksiksiz olarak 6denmesini teminen, Varlik Portféyleri veya atil fonlarn kullamiimasi
amactyla yapilan yatinnmlar nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak kendisine borglu
olan kigilerin (“Portfoy Borglular™ “Yatinm Borglular™) borglarimi zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ddeyecegini TBK Md. 128 anlaminda tiiincii kisinin fiilini taahhiit eden
sifatiyla garanti etmigtir. Bu kapsamda Fon Kullanicisi, Portfoy Borglulart ile Yatiim
Borglularimin denmeyen tiim borglarini, herhangi bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin
gliniinde ve eksiksiz olarak 8deyerek Sertifika Hitkiim ve Sartlarinda belirtilen tarih ve
sartlarda VK$’ye 6denmek lizere Portfdy Gelirlerine aktaracaktir.

e. VKS, Yonetim Sozlesmesi ve Teminat Mektubu kapsaminda yaprmis oldugu tahsilatlart
gelir dagitim tarihlerinde yatinmetlara aktaracaktir.

delini V § ye Gdeyecektir,
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g. Portfdy tasfiye edildikten sonra, PortfSyiin tasfiyesinden elde edilen gelir yatirimeilara
aktarilacak ve kira sertifikalar itfa edilecektir.

b) Dayanagum olusturan varhk ve/veya hak portfoyiine iligkin bilgi:
Bankacilik Kanunu ve Finansal Kiralama Kanunu ile Kredi Yoénetmeligi hiikiimleri
gergevesinde Katthm Bankalar: tarafindan finansal kiralama dahil Miisteriler’e saglanan
fonlar ile ileride gikacak bir mevzuat ile Katithm Bankatarina Miisteriler’e finansman
saglamasina olanak tantyacak olan her tiirlii finansmam ifade eder.

¢) ISIN kodu:
Ihrag edilecek olan kira sertifikalarina iliskin ISIN kodu Takasbank tarafindan tahsis
edilecektir.

d) Kira sertifikalarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:
MKK Regsitpaga Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467, Emirgan-Sartyer/ISTANBUIL
4.2. Kira sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Kira Sertifikalar1 SPKn, I11-61.1 sayih Kira Sertifikalari Tebligi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olugturulacaktir.

Kira Sertifikalarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina
iligkin esaslar I1-5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi hitkiimlerine dayamlarak
gergeklestirilecektir.

Kira sertifikalarinin kotasyonu i¢in BIAS Kotasyon Yonergesinin 19. maddesinde yer alan
“Halka arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalari Borsa tarafindan herhangi bir
Degerlendirme yaprimaksizin Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan izahnamenin onavianmasi
ve satigin gergeklesmesini takiben kota alinir.” hikkmii geregince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmas1 ve satigin ger¢eklegmesi diginda herhangi bir kotasyon sarti aranmadigndan
Kurulea izahnamenin onaylanmas: ve akabinde Kira Sertifikalarimin satigimn gergeklegmesi ile
birlikte, kira sertifikalart BIAS nezdindeki Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gdrebilecektir.

Ilgili pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete acik bir ortamda islem
gdrmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak
amactyla kurulmugtar ve aym giin veya ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan satim
iglemleri yaptlabilmektedir.

Kesin Alun Satim Pazari’nda islemler her giin 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayn: giin
valorlii iglemler 09.30-14.00 arasinda, ileri valérlii islemler ise saat 09.30 -17.30 arasinda
yaptlmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir biiytikligi
ve katlan seklinde iletilir. Kira Sertifikalart i¢in 10.000 TL minimum ve 100.000.000 TL
maksimum emir bitytikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Kira sertifikalarmin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek kira sertifikalari kaydilestirme esaslar ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Kira sertifikalarinin hangi para birimine gire ihrag edildigi haklkinda bilgi:
Kira sertifikalar: Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. ihragomin yiikiimliliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan kira
sertlfikalarmm yeri hakkinda bilgi 1le s1ralamayl etklleyebllecek veya kira sertlfikasx pin
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Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 61. Maddesi ve Kira Sertifikalar: T ebligi’nin 12. maddesinin 5.
fikrast uyarmnca varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas
sozlegmesinde belirtilen faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi
sahip olduBu varliklar ve haklar iizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler harig olmak iizere,
tigtinetl Kigiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlar kira sertifikas sahiplerinin
menfaatlerine aykini bir gekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalart itfa edilinceye
kadar, varlik kiralama girketinin portfoyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihragcinin
yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amact
diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklariun tahsili amaci
da déhil olmak fizere haczedilemez, iflas masasina déhil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir karart verilemez. Ihraggmim kira sertifikalarindan kaynaklanan yiiktimliliklerini
vadesinde yerine getirememesi, ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,
faaliyet izninin kaldinlmast veya iflast halinde portfdyiindeki varliklardan elde edilen gelir
oncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak ddemelerde kullanilir.

Ancak, Yonetim Sozlesmesine dayalt olarak ihrag edilecek kira sertifikalarina konu dayanak
varliklarin miilkiyeti fon kullamcisina ait oldugundan yatirimailar agisindan teminat niteligi
tagimamaktadir. Bu tiir yapida, Vakif Katilim ve VK S nin temerriidii halinde yatinnmeilar Vakif
Katilim ve VK§ nin dncelikli olmayan alacaklan ile ayni sirada yer alacaklardir.

4.6, Ihrag edilecek kira sertifikalarmin yatirimerya sagladigi haklar, bu haklarnn kullamm
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Kira Sertifikalan kapsaminda Yatimmcilar’m sahip oldugu haklarin dayanagi, SPKn md. 61
gergevesinde Vakif Katilim tarafindan VKS lehine Kira Sertifikas Ihrag Programi Temel
Hilkim ve Kosullant sdzlesmesi kapsaminda yonetilecek Varlik Portfoyli ile ihracin
gergeklesmesi igin akdedilen Islem Sozlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Vakif VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarimn getirisi vadesi sonunda, itfa (anapara)
bdemesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

Kira Sertifikast satin alan yatiimeilarm sahip oldugu haklara iligkin sinirlamalar asagida
belirtilmektedir:
-VK§’nin Varlik Portfoyleri ile ilgili herhangi bir tasarruf hakki bulunmadigindan, VKS$
dogrudan Varlik Portftyleri paraya gevirerek yatirimeilan tazmin edemeyecektir.

-VK§’nin ihra¢ kapsaminda yapacag: ddemeler, Vakif Katilim tarafindan yapilacak
Sdemelere baglidir. Eger Vakif Katihm herhangi bir nedenle Beklenen/Tahmini Kar
ve/veya kira sertifikasi bedelini kismen veya tamamen Sdemezse, VKS yatinmcilara
kars1 olan sorumlulugunu Vakif Katilim’in 6deme yapmadig tutar ile smirh olarak
yerine getiremeyecektir. Bu durumda VKS$’nin yatinmcilara karst sorumlulugu, Vakif
Katilim’a kars1 hukuki siiregleri baglatmakla simrlidir. Eger yatirimetlar da bizzat Vakaf
Katihm’a kargt hukuki siire¢ baslatirlarsa ve Vakif Katilim’dan bu kapsamda tahsilat
yaparlarsa, VK$’nin yatinmeilara karst olan sorumlulugu Vakif Katilim’dan yapilan
tahsilat oraminda sona erer.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina Hiskin haklarm kallanim siiresi

Kira Sertifikas: bedeli ve gelir dagitim iglemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adina hesap
agihir. Vakif VK§ tarafindan 6deme yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank nezdindeki
ilgili hesaba aktanlir.

Kira Sertifikas: bedeli ve gelir dagitimlar topluca iiye bazinda, tiyelerin Takasbank nezdinde
mevcut olan cari hesapla W
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gelir dafitimlarmin yatinmer hesaplarina  aktarim islemleri fiye kuruluslar tarafindan
yapilacakfir.

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagitimlar1 Vakif VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktartlacaktir. MKK’ya tiye kuruluglar da kendilerine briit yapilacak demeleri, yasal vergilerin
kaynafinda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar izerinden yatirimeilara ddeyecektir.

4.7. Getiri oram ve yatirnmcilara yapilacak demelere iliskin esaslar:

2)

b)

d)

Kira sertifikasiin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Kira sertifikalan 140 giin vadeli olup VKS tarafindan 13 Kasim 2025 itfa tarihinde tek
gelir dagitin ile birlikte, kira sertifikas1 sahiplerine paylar: oraminda bir defada geri
ddenerek itfa edilecektir.

VKS yatinmctlara 6deyecegi Kira Sertifikalarinin bedelini Vakif Katilim tarafindan
varlik portfoyiiniin tasfiyesi i¢in ddenecek olan tutar ile kargilayacaktir. Itfa bedeli ihrac
tutarina esit olacaktir,

Getirilerin ne zaman Sdenmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:

140 giin vadeli olan kira sertifikalari yatinmcilarina gelir dSnemi baslangi¢ tarihinden
itibaren agagida yer alan tarihte kupon 6demesi gergeklestirilecektir; Talep toplamamin
akabinde dagitim sonuglari onaylanarak KAP’ta ilan edilecektir.

Gelir Dénemi Baglangig Tarihi 26 Haziran 2025

Gelir Dagitimu ve Kira Sertifikas: Bedeli Odeme
Tarihi

Getirilerin ve anaparamin zaman asm:

13 Kasim 2025

Kira sertifikalarinda getiri ve anapara zaman agim siireleri 2308 sayih Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazine Intikali
Hakkinda Kanuna tabi iken ilgili kanun maddesi 20 Haziran 2019 tarihinde Resmi
Gazetede Yayimlanan Anayasa Mahkemesi’nin Esas Sayisi 2018/36, Karar Sayist
2019721 olan 10/04/2019 tarihli karan ile iptal edilmigtir,

Bu nedenle getiriler ve anapara zamanagimi mevzuatta yer alan genel hitkiimlere tabi
olacaktir. Yatinmcilarin yatirtm karan alirken s6z konusu hususu dikkate almalart
gerekmektedir,

Getiri oram belirlenmesinde esas alinacak dlgiitler:

VKS tarafindan ihrag edilecek olan 140 giin vadeli kira sertifikalari sabit Yillik Getiri
Oranina sahip olacaktir ve halka arza katilan tiim yatinmeilar igin %35-%45 araliginda
bir Yilik Getiri Oram gegerli olacaktir. Yillikk ve D&nemsel Getiri Oram, piyasa
kosullar1 degerlendirilerek ve Vakif Yatirim’in tavsiyesi ve VKS onaytyla en geg talep
toplama tarthinden bir is giinii 5nce kesinlestirilerek KAP’ta ilan edilecektir.

Getiri oramimi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranina
iliskin diizeltme kuralar::

Vakif VK§ tarafindan ihrag edilecek Kira Sertifikalart sabit bir getiri oranina sahip
olacagindan, dénem boyunca getiri oramna iligkin herhangi bir degisiklik olmayacaktir.
VK§’ye ihraca esas sozlesmeler cer¢evesinde Vakif Katilim tarafindan yapilmas:
gereken Gdemelerin zamaminda, tam ve eksiksiz olarak yapilmamas: halinde, VKS
tarafindan yatirimcilara yapmlacak olan Odemeler yatrimcilara verilen taahhiitlerin
yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Yonetim sdzlesmesine dayali ihraglarda
VK§’nin ve dolayisiyla yatinmcilarin herhangi bir teminati olmayacaktir, Valaf
Katillim’in temerrii uha}ggcllie, VKS'ni

Akat Mah
Fuis




yetkisi bulunmadifindan ve dayanak varlik ve haklar VKS’nin teminati teskil
etmedifinden dolayi, VKS$, dayanak varlik ve haklar paraya gevirerek Yatirimeilart
tazmin edemeyecek, sadece Fon kullamcisina karsi gerekli hukuki yollara
bagvurabilecektir. Boyle bir durumda VKS$ (ve dolayisiyla yatinnmeilar), Fon
kullamcisinin 1K ve sair mevzuat kapsaminda 6ncelikli olmayan diger alacaklilan ile
ayn sirada olacaktir,

f) Getiri orani kim tarafindan hesaplanacag:

Halka arza katilan tlim yatinmeilar igin %35-%45 araliginda sabit Yillik Getiri Oram
gegerli olacaktir. Yillik ve Dénemsel Getiri Oram, piyasa kosullan degerlendirilerek ve
Vakif Yatiim’in tavsiyesi ile en geg talep toplama tarihinden bir is giinil 6nce
kesinlestirilerck KAP’ta ilan edilecektir.

g) Getiri orammn belirlenmesinde esas alinacak 6l¢iitiin ortadan kalkmasi halinde
yapulacak iglemler:
Yillik ve Dénemsel getiti orant vade siiresi boyunca sabit olacaktir.

4.8. ihrageinmn ya da yatirmmenun talebine bagh olarak erken itfanm siz konusu olmas:
durumunda erken itfa kogullar hakkinda bilgi:

Yoktur.
4.9. Kismi itfamn s6z konusu olmasi darumunda kismi itfa kogullar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

4.10. Halka arz edilecek kira sertifikalarinin yilik getiri oram ve getiri orani nasil
hesaplandify hakkinda bilgi:

Halka arza katilan tiilm yatirimeilar igin %35-%45 araliginda sabit Yillik Getiri Orant gecerli
olacaktir. Yihk ve Donemsel Getiri Orani, piyasa kosullari degerlendirilerek ve Vakif
Yatirum’in tavsiyesi ile en geg talep toplama tarihinden bir iy giinii 6nce kesinlestirilerek
KAP’ta ilan edilecektir. Yillik getiri oramndan elde edilecek dénemsel getiri orant asagidaki
gibi hesaplanacaktir.

Dénemsel Getiri Oram=Kira Sertifikas: Yillik Getiri Orant*Getiri Dénemi Giin Say1s1/365

Beklenen/Tahmini  Kér (Donemsel Getiri Odemesi)= Kira Sertifikasi Nominal
Degeri*Dénemsel Getiri Orany/100

4.11. Kira sertifikas: ihracina iligkin yetkili organ kararlar::

Vakaf Katihm Bankas1 A.§. Yonetim Kurulu’nun 13/09/2024 tarih ve 1832 sayilt karan ile
Vakif VK§ aracihigiyla, Bankanin fon kullanicis: olarak yer alacagi, Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK") tarafindan yayinlanan Kira Sertifikalan Tebligi'nin (Seri: [II-61.1; RG. 07.06.2013
28670 ("Teblig") 10. maddesinin 3. fikrast cercevesinde ihrag belgesinin/izahnamenin
onaylanmasinn kararlagtinldigs Sermaye Piyasast Kurulu karar tarihinden itibaren bir yil
iginde, gesitli vadelerde ve Teblig'de dngoriilen kira sertifikas: tiir ve sdzlesmelerine dayals
olarak veya bunlann birlikte kullamilmasi suretiyle; halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara satiimak veya satis sekillerinin
birlikte kullamlmas: yontemiyle, 30.000.000.000-TL (OtuzMilyarTiirkLiras1) ihra¢ tavam ile
stnirht olarak tertipler halinde satimak tizere yurt icinde kira sertifikalan thra¢ edilmesi karan
alimmustir.

Vakif VK§ Yonetim Kurulu’nun 13/09/2024 tarih ve 76 sayili karan ile Sermaye Piyasasi

Kurulu ("SPK") tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazetede yaymlanan Kira

Sertifikalart Tebligini (Il-61.1) ("Teblig") 10. maddesinin 3. fikrast gergevesinde, ak1 y:
Suin ("Fon KulI‘ ; {fqnﬁ}g%@g_;{ggﬁ olar%llg .
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