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MADDE 1 - TARAFLAR :

Kurucu ve Portfoy Yoneticisi : Ak Portféy Yonetimi A.S.

Adresi : Sabanci Center Kule 2 Kat: 11-12 4.Levent 34330 Besiktas / Istanbul
Telefon ve Faks Numaralar: :0(212) 3852700 / 0(212) 319 24 69

Ticaret Sicil Bilgileri : Istanbul Ticaret Sicil Odas1 / 440689

internet Adresi : www.akportfoy.com.tr

KEP Adresi : akportfoy@hs01.kep.tr

Yatirimeimin Unvam / Adi Soyadi
Adresi

TCKN / Vergi Numarasi

Telefon ve Faks Numaralari

E-Posta Adresi

MADDE 2 — SOZLESMENIN KONUSU VE AMACI :

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
ilgili diizenlemelerine dayanarak, ictiiziik ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine gore yonetilmek {izere kurulan “Ak Portfoy
Yénetimi A.S. Sabanci Holding Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” katilma pay1 alimi karsiiginda Kurucu ve
Yatirimer nin birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliilerine ve Fon Portféyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine
iligkin hususlar diizenlenmistir.

Yatirimei, Isbu Sézlesme’nin; Yatirmer Soézlesmesi ve diger Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile birlikte
degerlendirilecegini ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nin devami niteliginde oldugunu; Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda yer alan hususlar bildigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

Yirtirliikteki mevzuata uygun olarak, Fon’a iligkin ilke ve kurallara, Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda ve isbu
Sézlesme’de yer verilir.

Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ve igbu Sézlesme arasinda Yatirimci’nin aleyhine olmayan herhangi bir farklilik
olmas1 durumunda Taraflar, aralarindaki hususlara iliskin Fon Bilgilendirme Dokiimanlarinin uygulanacagini kabul,

beyan ve taahhiit ederler.


http://www.akportfoy.com.tr/
mailto:akportfoy@hs01.kep.tr
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Ote yandan, SPK mevzuati da dahil olmak iizere ilgili mevzuatta veya Yatirrmec1 Sozlesmesi ile diger Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nda hiikiim bulunmamasi halinde, Kurucu ile Yatirimer arasindaki iligkiye 11.01.2011
tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanunu’nun vekalet sézlesmesine iliskin 502. ile 514. maddeleri arasindaki

hiikiimleri kiyasen tatbik olunacaktir.

MADDE 3 - TANIMLAR VE KISALTMALAR :

Isbu sézlesmede gecen;

a) Ak Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”’,

b) Ak Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabanci Holding Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim kuruluslarina iligskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak Teblig’in 4 numaralt
ekinde say1lan hususlarm diizenlendigi sozlesme “FON THRAC SOZLESMESI”,

f) 111-52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGi”,

g) 111-55.1 say1li Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi “PORTFOY
YONETIM TEBLIGI”,

h) 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
“SAKLAMA TEBLIGI”,

1) II-14.2 sayili Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig “FINANSAL RAPORLAMA
TEBLIiGI”,

1) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?”,

j) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu VUK”,

1) 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu TBK”,

m) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

n) Borsa Istanbul A.S. “BIAS”,

o) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?”,

0) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,
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p) Fon’un girisim sermayesi yatirimlarindan olusan portfdyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitiilmesinden

sorumlu, Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan iiyelerden meydana
gelen komite “YATIRIM KOMITESI”,

r) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAY1”,

s) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

t) En Uygun Haberlesme Vasitas1 “KAP”

u) Kurul tarafindan onaylanan Semsiye Fon I¢tiiziigii, Fon Ihrac Belgesi ve Yatirimci Sozlesmesi “Fon
Bilgilendirme Dokiimanlar1”

i) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, igtiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihrag
sOzlesmesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi ihtiyari sézlesme “Yatirnmei Sézlesmesi”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 4 — FON’UN SURESI :

4.1. Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baglar ve Tasfiye Dénemi dahil 12 (oniki) yildir. Fon
sliresinin son 6 (alt1) yili tasfiye donemidir.
4.2. Fon siiresi, igtiiziik, ihra¢ belgesi ve yatirimcei s6zlesmesinin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti

ile degistirilebilir.

MADDE 5 — FON’UN YATIRIM STRATEJiISINE iLISKiN ESASLAR :

Fon, halka a¢ik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek ve iyi yonetime sahip, teknoloji tabanli veya teknoloji iireten
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihra¢ ettigi bor¢clanma araclarina; ve Kurulun ilgili
mevzuatinca belirlenen limitler dahilinde yurtdisinda yerlesik sirketlere yatirim yapabilir. Ek olarak, Teblig’de
tamimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana teknoloji alanlarinin, Sabanci Holding’in belirledigi stratejik olarak oncelikli
alanlar cercevesinde olmasi hedeflenmektedir. Fon bu alanlarin digindaki teknolojilere ve sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler (i) belirli bir ciroya ulagmis veya ciro yapmaya
baslamak iizere olmak; (ii) teknolojik {irlin veya hizmetin biiylime ve gelisme potansiyeli oldugunun
degerlendirilmesi; (iii) sorumluluk sahibi ve deneyimli, ilgili teknolojiye hakim, is etigi sahibi, diiriist yonetim

kadrosuna sahip olmak; (iv) hedeflenen getiriyi saglayabilecek, biiylime potansiyeli yiliksek ve operasyonel gelisime
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uygun is modeli uygulamak; (v) rekabet giiciine sahip, marka ve patent degeri olan katma degerli {irlin ve hizmet

portfoyii olusturabilme kabiliyetine sahip olmak; ve (vi) siirdiiriilebilirlik olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda ¢ogunluk paylarmin satin alimi, imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin
tizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi veya bu ¢ergevede
cesitli yatirim araglariyla finansman saglanmasi, diger girisim sermayesi fonlartyla ortak yatirim yapilmasi veya diger
girisim sermayesi fonlaria yatirim gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de stratejik veya finansal yatirimcilara satig, halka arz ve kurucu ortaga veya diger

ortaklara satig olacaktir.

MADDE 6 — FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLiSKiN ESASLAR :

Fon’un Yatirim Simirlamalarina iliskin Bilgiler:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur.

%80 oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak

uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan
girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢inde anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi

zorunludur.

Yatirim sinirlamalarma uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim girketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi ¢ergevesinde
gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri
s6zlesmesi Kurula iletilir.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yil i¢inde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili bir yillik siirenin tamamlandig1 hesap déneminin

sonunda saglanmasi gerekmektedir.
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Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim

yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini

Odiin¢ alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem

ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da Fon portfdyiine dahil edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirnmlarda paylarim satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasast
araclaria yatirim yapilabilir.

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclart satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araclar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araclariin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satigsina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz.
Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iligskin aract kuruluslardan alinmis teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza
edilir.

Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi
veya fon portféyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve islemler fon portfyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu

borglanma araglari,
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7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk Parast Kiymetini Koruma

Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

Yatirim fonu katilma paylart,

Repo ve ters repo islemleri,

Varantlar ile sertifikalar,

Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari,

Takasbank para piyasasi islemleri,

Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

Kurulca uygun goriilecek 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglart ve ikraz istirak senetleri,

Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon toplam degeri esas alinmak iizere, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve

azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Girisim Sermayesi Yatirimlart™® 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 20
Kamu Di1g Borglanma Araglar1 (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar1

Ortaklik Paylar 0 20
Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL ve Doviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10




AKPortfoy

Ak Portféy Yonetimi A.S.

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SABANCI HOLDING
OZEL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU THRAC SOZLESMESI
*Fon’un, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig:

yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak

uygulanir,

Fon’un Olasi Risklerine iligkin Bilgiler:

Piyasa Riski:

Piyasa riski ile fon portfoylindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki

dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida

yer verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz orani riski, fon portfdyiinde yer alan Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi tanimli faize duyarl
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi

sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

¢) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiinde kardan pay almaya dayali kira sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul
kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri

oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
yilikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger kazanma ve

kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.
Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini 6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. Tkinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi borg

finansmani1 veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.
Likidite Riski:
Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine

sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski:
Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiglinii kismen ya da tamamen zamaninda

yerine getirmemesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.
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Kaldirac Yaratan islem Riski:

Fon portfoyline tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢
yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek

zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.
Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili

riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektére yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin
igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portf6y cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk:

Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsma olasiligini ifade eder. Operasyonel risklerin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali veya hileli islemleri, gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de

olabilir.
Yasal Risk:

Fonun paylarinin satildigi déonemden sonra mevzuat ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri

de bu kapsamin i¢indedir.
Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

- Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptig1 kars tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yikimliligini

kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.
- Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimliliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

- Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde ytikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin ililkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara karsi yiikiimliiliikklerini kapsar. Vergi

yiikiimluliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

- Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya

cikabilecek kayip riskidir.
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- Faaliyet Ortanm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,

sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

- Sermaye Yatirnm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle

olusabilecek kayip riskidir.

FON’UN RISK YONETIM SISTEMI HAKKINDA BILGILER

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri 6nleyici
tedbirler konusunda g¢aligmalar yapilmistir. Boylece s6z konusu risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu tist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin onlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek yatirim
araclarima yatirirm yapmaya, portfoyilinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore
cesitlendirmeye ve ihtiyacglara gore vade — miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyiine uygulanan stres testleri ile dl¢iilerek bu riskler karsisinda alinabilecek onlemler belirlenir.

Tanimlanmis risklere dair 6l¢lim ve 6nlemler asagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfdyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yi1lda Borsa
Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin iizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal
varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portféye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz degerler, girisim sermayesi sirketlerinin degerlemesinin
degistigi donemlerinde hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada islem goren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

a) Faiz Oram Riski

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski

C) Kar Pay1 Orami Riski

d) Kur Riski
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Faiz oranlar1, ortaklik pay1 fiyatlari, kar pay1 oranlar1 ve déviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi

geligsmelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme
donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatirimi1 finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da islem
gbren kamu ve veya 6zel sektdr bor¢lanma araglari, pay senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede fona talep
sonras1 elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢glanma limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave
edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi
halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Bu oranin %9
seviyesine ulagsmasi halinde erken uyari sistemi devreye girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyari sistemi devreye girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.
Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacagi varsayimu altinda,
likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢ikislar1 karsilama orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in iizerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikislar)

Degerleme raporlart ile olusan toplam girisim sermayesi yatirimlari degerinin ilk katilma pay1 satisi tarihinden
sonraki ardigik 2 degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam disiisiin %20’yi agmasi halinde likidite riski
olusacaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptigi karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen 10 is glinii

icerisinde yerine getirmedigi durumlarda Yatirnm Komitesi ayn1 giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.
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Kaldirac Yaratan islem Riski:

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢iimiinde standart yontem kullanilmaktadir.

1-Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir.

2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari ¢gergevesinde kaldirag yaratan islemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini agip asmadig risk yazilimimiz "RiskGround" ile
fon degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin ydnetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girisim
sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden yilda bir degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25’ inden fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda,
ayni grubun girisim sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi vasitasi ile operasyonel riskler diizenli olarak takip
edilmekte ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi vasitas ile 6zellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya c¢ikan degisiklikler Fon agisindan diizenli kontrolii saglanmakta ve ihlaller yatim komitesine
raporlanmaktadir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptig1 her bir karsi kurumun soézlesme yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii i¢inde yerine

getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayn1 giin iginde yazili olarak bilgilendirilecektir.
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Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi igin yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlari her
ay takip edilerek, bu oranlara cesitli makroekonomik varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve risk teskil
edebilecek durumlar i¢in gerekli 6nlemler alinacaktir. Bu stres testler’de kullanilacak oranlarin bazilari agagida 6rnek

olarak verilmistir:

. Net bor¢ / 6denmis sermaye orant

. Net bor¢ / FAVOK

. Faiz yiikiimliliigii / Operasyonel nakit akisi
. Acik pozisyon riski

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danigmanlik servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek
ve operasyonlarin igleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye Yatirnmi Riski:

Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

MADDE 7 —- PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKiN ESASLAR :

Genel Esaslar:

Fon portfoyiindeki girisim sermayesi yatirimlart Kurucu tarafindan Yatirnmeir S6zlesmesi’nde belirtilen usul ve
esaslar cercevesinde Yatirim Komitesi kararlari dogrultusunda yonetilir. Yatirnm Komitesi, oy ¢oklugu ile karar
alacaktir. Kararlarda Sabanci Holding Uyeleri’nin her birinin 2 adet oyu, diger tiim Yatirim Komitesi iiyelerinin 1
adet oyu bulunur. Ancak ilgili Kurul diizenlemeleri, Fon ictiiziigii, ihra¢ sdzlesmesi, yatirimci sdzlesmesi ve ihrag
belgesi hiikiim ve kosullarina uygun olmak kaydiyla, Fon’un girisim sermayesi yatirimlar ile ilgili alim ve satim

kararlar1 tek basma Sabanci Holding tarafindan atanan {iyelerin tamamimin olumlu oylartyla alabilir. Ancak her
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durumda, ilgili Kurul diizenlemeleri, Fon igtiiziigli ve isbu ihra¢ belgesinde yer verilen hiikiim ve kosullara uyum

saglanabilmesine iliskin tim kararlar tek basina, Sabanci Holding Uyeleri digindaki diger Yatinm Komitesi
iyelerinin tamamiin olumlu oylariyla alinabilecektir.

Fonun girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar ise YOnetici’nin portfdy yonetim ekibi tarafindan
yonetilir.

Kurucu veya portfoy yoneticileri, fon malvarligini yatirime1 lehine ve yatirnmeinin ¢ikarim gozetecek sekilde, portfoy
yonetim tebliginde yer alan diizenlemeler ¢ercevesinde, Kanun, Teblig, ictiiziikk hiikiimleri, ihra¢ belgesi ve isbu
sozlesmede belirlenen yonetim ilkelerine gore yonetmekle yilikiimliidiir.

Portf6y yoneticisi portfoy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolayi lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat
saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirimcilara bildirilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

7.1. Fon’un, inangl miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin fon ictiiziik, ihra¢ sozlesmesi ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiillmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat, ictiiziik ve ihrag s6zlesmesi ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu
tarafindan igtiiziik, ihra¢ sdzlesmesi, ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

7.2. Kurucu’nun yonetim kurulu {iyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim gérmiis ve girigim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede
belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve Kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 bir yatirim komitesi bulunur. Bu iiyelerin
disinda 2 iiye Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. tarafindan atanir. (“Sabanci Holding Uyeleri”). Yatirim komitesinde
gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesi,
yukarida Genel Esaslar bolimiinde yer verilen usul ve esaslar kapsaminda karar alir. Yatirim komitesi kararlari
yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fon’un girisim
sermayesi portfoyliniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan yonetilir.

7.3. Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe
kayitlarmin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payi alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi,
portfoye iliskin islemlerin yapildigi giinlerde fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun
hazirlanmas1 gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri i¢in gerekli
mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon

miudiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin
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koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz.

Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii
atanir ve Kurul’a bildirilir.

7.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK’nun 64. md’ne gore tasdik ettirilen "Katilma
Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma paylarimin alim satimlar1 izlenir. Bunlar diginda fon
islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-
i Kebir (biiylik defter) fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

7.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirnmcilar bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu
bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

7.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Bor¢lar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine
uygun olarak, Kurucu’nun ve Y 6netici’nin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

7.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

7.7.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri1 gozetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar veya
diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim
satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sdzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil
stireyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfdyiine iliskin yatirim kararin1 veren portfoy yoneticisi
alim satim kararlarin1 imzali olarak kaydeder.

7.7.2. Borsada igslem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina katilma
paylarmnin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’ndan aym giin valorii ile aym giin valérlii islem
saatleri disinda fon portféyline alim veya fon portfoylinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan
belirlenen iglem kurallarina uyulur. Ydnetici’nin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren
araci kurulusun, Fon’u temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

7.7.3. Yonetici Fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolayr herhangi bir ihragg1 veya aract kurulusta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten
itibaren 10 is giinii icinde en uygun haberlesme vasitasi ile yatirimcilara bildirir.

7.7.4. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendine veya iiciincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon portfoyiinde
bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi
zorunludur. Fon adma yapilacak alim satimlarda portfoy yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine
ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

7.7.5. Fon portfoyliniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir garanti verilmez.
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7.7.6. Kurucu ve Yonetici Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi

olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iiglincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

7.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iliskili olanlar tarafindan
kurulan veya ydnetilen fonlarin katilma paylariin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis
komisyonu d6denemez.

7.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon ictiiziigii, ihra¢ s6zlesmesi, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore yonetmekle ylkimlidiir.

7.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde igtliziik hiikiimleri, ihra¢ s6zlesmesi hiikiimleri, ihrag
belgesi hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise yatirimer sézlesmesi hiikiimleri ile
Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon i¢tiizligli, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy
Saklayicist arasinda fon portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren
iltihaki bir s6zlesmedir.

7.9. Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

7.9.1. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portféyde yer alan repo
islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una kadar, borsada veya borsa disinda repo
yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir.

7.9.2. Fon ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap dénemi itibari
ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari,
faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap doneminin bitimini takip eden 30 giin
iginde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

7.9.3. Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yo6nlendirilen anapara miktari ile simirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirnrmi yapmak {izere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla
kurulan kuruluglara ve diger girisim sermayesi fonlaria dogrudan yatirim yapabilirler.

7.9.4. Sadece portfoyiiniin doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumasi amaciyla tiirev araglara iligkin
sozlesmelere taraf olabilirler.

7.10. Kurucu girigsim sermayesi yatirimlarina iligkin disardan danigmanlik hizmeti alabilir.

7.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlasmis diger kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim
hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini ger¢eklestirecek
birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olasi
riskleri; piyasa riski (faiz orani riski, ortaklik payi fiyat riski, kar pay1 orani riski, kur riski), finansman riski, likidite
riski, karsi taraf riski, kaldira¢ yaratan islem riski, degerleme riski, yogunlasma riski, operasyonel risk, yasal risk;

yatirim yapilan sirketlere iligkin riskler ise kredi riski, mali risk, hukuksal risk, operasyonel risk, faaliyet ortamu riski,
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sermaye yatirimi riskleridir. Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi risklere iligkin ayrintili agiklamalara ihrag
belgesinde yer verilmektedir.
7.12. Fon, agagida belirtilen danigmanlik hizmetlerini yatirirm komitesinin 6n onay1 ger¢evesinde alinacak kurucu

yonetim kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme Damismanh@i: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin

degerleme raporlarinin yatirim oncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damismanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatinm igin gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmas1 hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal
risklerinin, mevcut sd6zlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-
ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira s6zlesmelerinin, gevresel

mevzuat ylkiimliiliklerinin, yonetim ve ¢alisan sézlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

C) Finansal Damsmanhk: Yatirim yapilacak girisim sirketinin finansal raporlarinin ger¢cek durumu yansitip
yansitmadigr konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin
varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama

ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damsmanhgi: Yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlari
agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin,

anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve borg¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Teknik ve/veya Ticari Damismanhk: Yatinm yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve teknik konularin degerlendirilmesini kapsar.
Bu incelemede, operasyonlarin sekt6riin en iyi uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir, girisim
sirketinin faaliyet gosterdigi pazarin durumu, pazara iligkin biliyiime beklentileri, rekabet kosullari ve girisim

sirketinin pazar konumu gibi 6zellikleri degerlendirilir.

e) Risk ve Istihbarat Damismanhg: Uygun goriilmesi halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri

de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

Fon Portfoyiindeki Varhklarin Saklanmasina iligkin Esaslar :

7.13. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde

saklanmasi zorunludur.
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7.14. Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gdsteren bilgi,

belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

7.15. Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi dncesinde
bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama
Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan Portfoy Saklayicisi’na
gonderilir. Makul siire tanimima ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama
sOzlesmesinde yer verilir.

7.16. Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya
s0z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araclari, Takasbank nezdinde
Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.17. Fon malvarligi; Fon hesabina olmasi, igtiiziik, ihra¢ sézlesmesi ve ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amach tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.18. Kurucu’nun iigilincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile fonlarin ayni iigiincii kisilerden olan alacaklari
birbirleriyle mahsup edilemez.

7.19. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan
iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglar Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi
altinda Fon adina agilan hesaplarda saglanir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye
piyasasi araglariin son durumu itibariyle, tamamini1 gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir

orneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8 —- FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR :

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter {icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta {icretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
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f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,

resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese
dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karart ile belirlenen
masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina g¢evrilerek
kaydolunur.)

j) Isbu sézlesmede belirtilen tiim danigsmanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un is ve islemlerine iligkin almacak hukuki
danismanlik hizmeti iicretleri.

K) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

n) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) (Varsa) Endeks kullanim giderleri

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan {icretler,

¢) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik déonemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, fon
malvarligindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iligskin bilgilere isbu ihra¢ sozlesmesinde yer
verilmektedir.

Fona iliskin tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim iicreti dahil tiim

giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina isbu ihrag s6zlesmesinde yer verilmektedir.

MADDE 9 — FON GELIiR GIiDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR :

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden baslayarak o yilin Aralik

ayimin sonuna kadar olan siiredir.
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9.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte, ihrag belgesinde ve isbu ihra¢ s6zlesmesinde belirtilen esaslara

gore tespit edilen fiyatlarma yansir. Fon portfyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag
sozlesmesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini
almuis olurlar.

Ayrica, Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikislarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu Yonetim Kurulu ve
Yatinm Komitesi karart ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatirimeilari dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.
Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla mevcut katilma paylarinin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarma denk gelen kar payi tutarlari, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirrm Komitesi
kararimi takip eden 5 isgiinii icerisinde yatirimcilarin bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yansir.
Kar pay1 dagitimi, fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak, fondan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay
fiyat1 hesaplama donemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin ve birim pay fiyatin1 azaltic1 etkisi olur.

Yatirimcilardan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 10 — FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA BiLDiRiMIiNE
ILISKIN USUL VE ESASLAR :

Fon katilma paylariin nakit karsiligi alimina esas teskil edecek Fon birim pay degeri, her ayin son iggiinii
hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir. Fon’a iliskin ayrica giinliik olarak referans niteliginde fon birim
pay degeri hesaplanir ve ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir. Kaynak taahhiidii yoluyla ve istirak pay1 karsilig
katilma pay1 aliminda giinliik olarak hesaplanip aciklanan bu fiyat dikkate alinir. Katilma paylar1 esas olarak Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi i¢in agiklanan, nakit karsiligi alim islemlerine esas olan veya giinliik
olarak hesaplanan fon birim pay degeri satim islemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla birlikte, Fon katilma

paylarmin erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi asamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri dikkate alinabilecektir.

Fon katilma paylarmin degerlerinin yatirnmeilara bildirimi  Kurucunun resmi internet sitesi olan

www.akportfoy.com.tr adresinden yapilacaktir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarmin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla

ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.
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MADDE 11 — FONA KATILMA, FONDAN AYRILMA VE KATILMA PAYLARININ DEVRINE iLiSKiN
ESASLAR iLE KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA ILiSKIN USUL VE ESASLAR :

Fon katilma paylar sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Fon’a Hact Omer

Sabanci Holding A.S. ve istirakleri diginda yatirimei kabul edilmeyecektir.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin Kanun’un 13. maddesi ¢er¢cevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri

bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit kargiliginda, kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda ya da istirak paylari

karsiliginda katilma payi ihrag eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun katilma pay1 sayisinin

%20’sini agsmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Nakit Karsiign ve Kaynak Taahhiidinde Bulunmak Suretiyle Katilma Paylarimin Alimina fliskin Genel

Esaslar

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden
itibaren 1 haftalik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve nakit talepler karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak
dikkate alinir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi satis tarihini miiteakiben, nitelikli yatirrmeilar katilma pay1 alim talimati

vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.
a) Nakit Karsihg Katilma Paylarimin Ahmina iligkin Esaslar

[lk talep toplama dénemini takip eden 72 aylik dénemde yatirrmceilar ihrag belgesinde ilan edilen katilma pay1 alim

satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak alim talimati verebilirler.

Yatirimceilarin verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ayin ilk is giinii, bir 6nceki is
giiniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim pay degeri iizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma
pay1 alimina esas teskil edecek fon birim pay degeri her ayin son isgiinii hesaplanarak aym giin fiyat raporlarinda

aciklanir.

Almm talimatlar1 tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alim islemine

uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine
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ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu

tutara denk gelen pay sayisi talimat donemi igin hesaplanacak fon birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci hesabinda yatirimei adina
Ak Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu ile nemalandirilir. Su kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim
taleplerinin nemalandirilmasi aym giin, saat 13:30’dan sonra girilen talepler i¢in nemalandirma ise takip eden is giinii

baslar.

Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutart, talep toplama déneminin bitimini takip eden ilk is giinii

yatirimeinin hesabina nakit olarak gegecektir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina miiteselsil sira

numarasi verilir. Islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.
b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarimin Alimina fliskin Esaslar

Yatirimeilar, ilk kaynak taahhiidii doneminde ve takip eden 72 aylik déonemde kaynak taahhiidiinde bulunmak

suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satisina baglandigi tarihi miiteakip en geg 1 yil iginde asgari kaynak taahhiidii

tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir. Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edildikten sonra en

gec 1 yil igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda bir yatirimei s6zlesmesi
akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi

halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu s6zlesmede yer verilir.

Kurucu Yo6netim Kurulu, yatirnmeilara en az 10 (on) giin dncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle

bildirimde bulunmak ve fona katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiidii O6demelerinden oOnce girisim sermayesi portfoyline iliskin 6zel degerleme raporu

hazirlanmayacaktir.

[1k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri karsilig1 ihrac edilecek katilma
pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinr. ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu tarafindan 6demenin istenmesini takip eden 10 giin igerisinde
gerceklestirilir ve 6demeye karsilik yatirimciya verilecek katilma pay1 sayisinin hesaplanmasinda 6deme giinii fiyat

raporunda hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alinir.
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Istirak Pay1 Karsihg: Katilma Paylarinin Alimina Iliskin Esaslar

Yatirimcilar ilk katilma pay: satiginin gergeklestigi tarihten baslamak tizere ilk 12 aylik donemde yatirim komitesi

karar1 ve yonetim kurulu onayiyla istirak pay1 karsiligi Fon’a katilabilirler.
Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanur.

Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak
tizere, istirak pay1 karsilig1 pay ihracindan dnce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
yapilmast zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun licreti istirak paymi devredecek yatirimcr tarafindan

karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak {izere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim pay

degerine gore belirlenecek olan adette katilma paylar1 verilecektir.
Katilma Paylarimin Fon’a iadesine iliskin Esaslar

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak iizere esas olarak sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilecektir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon
stiresinin sonunda ictiiziiglin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimcinin bireysel saklama kurulusundaki hesabina

gececektir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gecmis fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma payr degeri kullamlir. lade tutarlari, fon
stiresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 isgiinii

icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

[lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden sonra ve tasfiye doneminden once girisim sermayesi
yatinnmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim Komitesi karariyla olugan nakit fazlasinin zorunlu katilma pay1 geri

alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dagitimda, erken dagitim kararimi takip eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan birim pay degeri
kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu
¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina agagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi
bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari igindeki oram degismeyecektir. fade
edilen paylarin tutarlar1 yatirnmeinin hesabina, dikkate alinan fon birim pay degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci

(2) isgiiniinde yatirilir. Yatirimer s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatinmeilar
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erken dagitim i¢in onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar verilmesi halinde pay sahipleri ve pay

sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda

katilma payimi iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarmin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye doneminde uygulanacak esaslara isbu sézlesmenin “Fon’un

Tasfiyesine Iliskin Bilgiler” baslhkli boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur.
Devir islemlerini yiiriiten kurulus, séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en
az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki

katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

MADDE 12 — VARSA PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLiISKiN ESASLAR :

Pay gruplarinin hak ve yiikiimliiliiklerine iliskin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

MADDE 13 — PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR :

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi’nin
Fon Portfoéylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.
Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degeri asgari olarak

hesap donemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin yilda bir kere Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar: tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 23. maddesinin {i¢lincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde

gerceklestirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme

esaslarimin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
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olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla

ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim yapilir.
Girigsim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin

bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde saklanir.

MADDE 14 — GiRIiS CIKIS KOMiSYONUNA iLiSKiN ESASLAR :

Katilma paylariin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

MADDE 15 — PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIiPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR :

Fon’dan performans iicreti alinmayacaktir.
Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim
Komitesi karari ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimeilari
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimi fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibartyla mevcut katilma paylarinin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi tutarlari, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi
kararimi takip eden 5 isgiinii igerisinde yatirimcilarin bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yansir.
Kar pay1 dagitimi, fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak, fondan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay
fiyat1 hesaplama donemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin ve birim pay fiyatini azaltici etkisi olur.

Yatirimcilardan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 16- FON KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA ISTIRAK
PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILISKIN ESASLAR

Fon katilma paylarinin Fon’a iadesi yatirnmcilarin katilma paylarinin isbu S6zlesme’de belirlenen esaslara gore fona
iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Katilma paylarinin fona iadesi istirak pay1

karsiliginda gerceklestirilemez.

MADDE 17 — FON TOPLAM GIDER ORANI VE YONETIM UCRETI :

Fon yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplammin fon toplam degerine gore {iist smirt yillik olarak %6

(ylizdealt1) dur.
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Her hesap doneminin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen

kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem icin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas aliarak, Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin
son hesap donemi haricinde ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya
takip eden yilin fon toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin son hesap doneminde ise sadece Fon’a

iade yapilabilir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, her ayin son isgiinii itibartyla; Fon portfoylindeki Ak Portfoy Y 6netimi
A.S. J-START Ogzel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylar1 (“J-START GSYF”) haricindeki tiim girisim
sermayesi yatirimlarinin portfoye dahil edildikleri giinkii yatirim maliyetlerinin ABD Dolar1 cinsinden toplaminin
her giin itibariyle TCMB Do6viz Alig Kuru ile ¢arpilmasi ile bulunacak Tiirk Lirasi karsiligindan olusan fon toplam
yatirrm degerinin  giinlik  %0,000959’undan  (milyondadokuzvirgiilellidokuz) [yillik yaklasik %0,35
(bindetigvirgiilbes)] olusan aylik yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde

Kurucuya fondan 6denecektir.

MADDE 18 - BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI ALIM
SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYAT HESAPLAMASINA VE
UYGULANMASINA iLiSKiN ESASLAR :

Pay katilma paylarinin alim satim1 yalnizca birim pay degeri iizerinden yapilacaktir.

MADDE 19 — YATIRIMCININ BiLGILENDIiRILMESINE iLiSKiN ESASLAR :

Yatirimcilar, Fon ile ilgili bilgilere Kurucu’nun internet sitesi ve Fon’un KAP sayfasindan ulasabilecektir.
Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan
kisilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatirim yapildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme

vasitasiyla (KAP, e-posta, kisa mesaj, telefon, faks ve benzeri iletisim araglari) katilma pay1 sahiplerine bildirir.

MADDE 20- KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIiRILMEMESi HALINDE KURUCU
TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIiRLER, KAYNAK TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE
GiRiSIM____SERMAYESi _ PORTFOYUNE _ iLiSKiN  OZEL ___ DEGERLEME __ RAPORU
HAZIRLATILACAKSA BUNA ILIiSKIN ESASLAR

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 5.000.000 (bes milyon Tiirk Lirasi) TL dir.

25



AKPortfoy

Ak Portféy Yonetimi A.S.

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SABANCI HOLDING
OZEL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU THRAC SOZLESMESI
Yatirimcilar, ilk kaynak taahhiidii doneminde ve takip eden 72 aylik siire boyunca kaynak taahhiidiinde bulunmak

suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmeiya satigina baslandig tarihi miiteakip en geg 1 y1l iginde asgari kaynak taahhiidii
tutariin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir. Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edildikten sonra en
gec 1 yil igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak Fon ve nitelikli yatirimecilar arasinda bir ihra¢ so6zlesmesi
akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi
halinde Kurucu tarafindan aliabilecek tedbirlere bu sdzlesmede yer verilir.

Kurucu yonetim kurulu, yatirimcilara en az 10 (on) giin 6ncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.
Kaynak taahhiidii 6demelerinden oOnce girisim sermayesi portfoyline iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlanmayacaktir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri karsilig1 ihrag edilecek katilma
pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate almir. Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu tarafindan 6demenin istenmesini takip eden ilk is giinii
gerceklestirilir ve 6demeye karsilik yatirimciya verilecek katilma pay1 sayisinin hesaplanmasinda 6deme giinii fiyat
raporunda hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alinir.

20.1. Kurucu, nitelikli yatirnmeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, Fon’a kaynak taahhiidiinde
bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

20.2. Nitelikli yatirnmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag s6zlesmesinde yer verilir. Kaynak
taahhiidii tutarlarimin ihra¢ sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a 6denmesi Kurucu’nun yoénetim kurulu
tarafindan talep edilir.

20.3. Onayl ihrag¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin takip eden bir yil igerisinde katilma paylarinin
nitelikli yatirnmcilara satisina baslanmasi ve katilma paylarmin nitelikli yatirnmciya satisina baglandigi tarihi
miiteakip en ge¢ bir y1l iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.
20.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag sdzlesmesinde belirtilen siire igerisinde Teblig ve ictiiziik
ile bu s6zlesmede belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu stire iki y1l1 asamaz.
20.5. 20.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde Fon’un
yatim faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alti ay i¢inde Fon’un tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a
basvurulmas1 ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

20.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6deme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi

halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere ihrag s6zlesmesinde yer verilir.
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20.7. Her bir kaynak taahhiidi 6demesi karsilifinda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin

say1s1, taahhiidiin ddenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir. Ilk
talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin

hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

MADDE 21 —- DENKLESTIRMEYE iLiSKiN ESASLAR

Fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar

arasinda denklestirme yapilmayacaktir.

MADDE 22 - SOZLESMEDE DEGISIKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIiKLiKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKiN ESASLAR :

Fonun KAP sayfasinda fon ihrag¢ sézlesmesinin bir 6rnegine yer verilir. S6zlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi

halinde degisiklikleri igeren s6zlesmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portfoy saklayicisina gonderilmesi zorunludur.

MADDE 23 — FONUN TASFIiYESINE ILiSKIN BiLGi :

Fon igtiiziik ve ihra¢ belgesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payi alim satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarimin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim
kurulu karar1 ile katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla isbu ihra¢ sézlesmesinde belirtilen
pay degeri agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri, kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullari olustukca
Fon’un varliklari satilarak nakde cevrilir, alacaklar tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar yukarida yer alan
hiikiimlere gore pay sahiplerine dagitilir ve tasfiye doneminde tiim katilma paylar1 iade alinir.

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugsmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.
Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, fon

portfoyilindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan fon varliklari, agik
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artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen

fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasimi takiben Fon
adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline
yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alti is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

MADDE 24 - KURULCA BELIiRLENECEK DIiGER UNSURLAR ve UYGULANACAK MEVZUAT
HUKUMLERI :

Sézlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon’un igtiiziik ve ihrag belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK
diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler (Tiirk Hukuku) uygulanir. Bu s6zlesmede veya Fon
Ictiiziik ve Ihra¢ Belgesi’nde acikca belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili SPK Tebligleri ile yiiriirliikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z konusu mevzuata gore yorumlanacaktir.

So6zlesmenin SPK diizenlemelerine aykiri hiikiimleri uygulanmaz.

MADDE 25- DIGER HUSUSLAR :

1) Gizlilik

Taraflar, bu Sozlesme kapsaminda yapacaklari ¢alisma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya miisterilerine ait
bilgilerin gizliligine tiimiiyle riayet edecek, Kanunen agikc¢a yetkili Kurum, Kurulus, Merci ve/veya kisiler tarafindan
resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu bilgilerin {igiincii sahislara her ne sekilde olursa olsun
aktarilmamasi i¢in her tiirlii tedbiri alacaktir. Gizlilik yikimliliigii bu s6zlesmenin feshinde sonra da siiresiz olarak

devam edecektir.

2) Miicbir Sebep

Taraflar’dan birisi, isbu Sozlesme’den dogan yiikiimliiliikklerini Miicbir Sebepler nedeniyle yerine getiremedigi
takdirde bundan dolay1 sorumlu tutulmayacaktir. “Miicbir Sebepler” yangin, patlama, dogal afetler, savas veya
ambargo da dahil olmak iizere ongoriillemez ve ilgili tarafin makul kontrolii diginda olan herhangi bir olay anlamina
gelir. Taraflar, Miicbir Sebep olaymin gergeklesmesi halinde, bu olayin etkilerini hafifletmek ve azaltmak igin her
tiirlii cabay1 gostermekle miikelleftir. Miicbir Sebep’ten etkilenen Taraf, olayin gerceklesmesinden itibaren 5 (bes) Is
Giinii igerisinde kars1 tarafa bildirmekle yilikiimliidiir. Bununla beraber bu siire zarfinda Miicbir Sebep dolayisiyla
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yerine getirilemeyen yiikiimliiliiklerin séz konusu Miicbir Sebep’in ortadan kalkmasini miiteakip en geg¢ 5 (bes) Is

Giinii icerisinde yerine getirilmesi gerekmektedir.

3) Devir ve Temlik Yasagi

Isbu Sézlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliikler Taraflarin yazili muvafakati olmadik¢a devir ve temlik edilemez.

4) Kanunlarin Degismesi ve Yiiriirliikten Kaldirilmasi

Isbu Sozlesme cercevesinde ilgili kanun hiikiimlerine yapilan tiim atiflar, s6z konusu kanunun degismesi veya

yiirtirliikkten kaldirilmasi halinde degisen veya yerine gelen hiikiimlere yapilmis sayilacaktir.

5) Boliinebilirlik

Isbu Sozlesme’nin herhangi bir kisminin gecersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu durum, bu
So6zlesme’nin diger hiikiimlerini gecersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar, iyi niyetli miizakereler yoluyla, isbu
Sozlesme’nin gegersiz veya icra edilemez addedilen kismi yerine yeni bir hiikiim tesis etmek i¢in caba sarf
edeceklerdir. Taraflar’in, yeni bir hiikiim {izerinde anlagsmaya varamamasi halinde dahi bu S6zlesme’nin geri kalan

kisminin gegerliligi bu durumdan etkilenmeyecektir.

6) Tebligat Adresleri

Taraflarin tebligat adresleri isbu Sozlesme’de gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisiklikleri birbirlerine yazili
olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler gegerli bir tebligatin hiikiim ve

sonuglarin1 doguracaktir.

7) Uyusmazhklarin Coziimii

Isbu Sézlesme’nin mevcudiyeti, gegerliligi, ifasi, ihlali veya feshi ile ilgili ihtilaflar da dahil ancak bunlarla sinirl
olmaksizin, bu So6zlesme’den veya bu Sozlesme ile iligkili olarak dogan her tiirlii ihtilaf da dahil olmak tizere, bu
Sozlesme, kanunlar ihtilafina iliskin hiikiimler dikkate alinmaksizin, Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlar1 uyarinca
uygulanacak ve yorumlanacaktir.

Bu S6zlesme’nin uygulanmasidan dogabilecek her tiirlii uyusmazligin ¢dziimiinde Istanbul Merkez (Caglayan)

Mahkemeleri ve Icra Miidiirliikleri yetkili olacaktir.

8) Vergi

Isbu Sézlesme’nin ve eklerinin imzalanmasina veyahut ilgili diger islemlere iliskin olarak herhangi bir Vergi dogmasi

halinde (6rnegin; damga vergisi), s6z konusu Vergi ve ilgili diger masraflardan Taraflar birlikte sorumlu olacaktir.
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MADDE 26 — SOZLESMENIN SURESI VE FESHI

Isbu Sézlesme, Taraflarca imzalanmast ile siiresiz olarak yiiriirliige girer ve isbu S6zlesme hiikiimlerine uygun olarak
feshedilmedigi siirece veya isbu madde kapsaminda sona ermedikge yiiriirliikte kalir.
Asagida sayilan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi halinde, isbu Sozlesme, ayrica bir bildirime gerek
olmaksizin sona ermis kabul edilecek ve taraflar, isbu S6zlesme’nin sona ermesinden dogan herhangi bir zarar veya
cezadan sorumlu tutulmayacaklardir;

a) Isbu Sézlesme ve/veya Sozlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan

sona erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal, kendiliginden sona erecektir.
b) Fon’un isbu S6zlesme’nin 23’{incii maddesi uyarinca sona ermesi veya

€) Taraflarin isbu S6zlesme’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamalar1 durumunda.

MADDE 27 — YURURLUK

Toplam 34 sayfa, 27 madde ve 3 EK ile miitesekkil bu S6zlesme Taraflarin mutabakati ile __/ /2025 tarihinde

iki niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir.

EKLER

> EK 1 - Performans Ucretine iliskin Ayrintilar ve Performans Ucretinin Tahakkuk ve Tahsil Esaslari
> EK 2 - Katilma Paylarinin Iadesi Hakkinda Yatirnme1 Beyani,
» EK 3 - Nitelikli Yatirimci Beyam

YATIRIMCININ ADI SOYADI / UNVANI AK PORTFOY YONETIMi A.S. SABANCI
HOLDING OZEL GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU adma Kurucu sifati ile
AK PORTFOY YONETIMI A.S.

(Varsa KASE) ve IMZA
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» EK 1- Performans Ucretine iliskin Ayrintilar Ve Performans Ucretinin Tahakkuk Ve Tahsil Esaslar

Fon’dan performans iicreti alinmayacaktir.

Okudum, anladim, onayliyorum.

iMZA

YATIRIMCI - Ad Soyad / Unvan
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> EK 2 - Katilma Paylarinin iadesi Hakkinda Yatirimci Beyam

Isbu sézlesme hiikiimleri cergevesinde, sahip oldugum ve/veya olacagim AK PORTFOY YONETIMI A.S.
SABANCI HOLDING OZEL GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU katilma paylari sadece Fon

siiresi sonunda fona 1ade edilebilecektir.
Kabul ve beyan ederim.

Okudum, anladim, onayliyorum.

iMZA

YATIRIMCI - Ad Soyad / Unvan
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EK 3 — Nitelikli Yatirnmci1 Beyam

Fon Katilma Paylar’nin ihracina iliskin Ihra¢ Belgesi'nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmasinin, ihrac¢inin veya Ihra¢ Belgesi’nde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan tekeffiilii anlamina
gelmeyecegini ve ilgili Katilma Paylari’na iligkin bir tavsiye niteliginde olmadigini bildigimi,

Ihrag edilen Katilma Paylari’nin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi dahil cesitli
yatirim riskleri icerdigini bildigimi,

Sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirimer” tamiminda yer alan sartlar
sagladigimi,

Nitelikli Yatirimci taniminda yer alan sartlart kaybetti§imde derhal ilgili ve yetkili kurulusa haber
verecegimi, bilgi vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik nedeniyle sorumlu
tutulacagimi bildigimi,

Katilma Paylari’nin Nitelikli Yatirimeilar’a ihraci nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat uyarinca
zorunlu olmadigimi ve bu yatirimi yaparken ihrag edilen Katilma Paylari ve ihragg1 hakkinda bilgileri
ihraccidan, Ictiiziik’ten ve Thra¢ Belgesi’nden 6grenme hakkimi oldugunu bildigimi,

Thrag edilen Katilma Paylari’nin sagladig1 haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikler konusunda bilgileri ihragcidan
talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Bu yatirima karar vermeden Once ihragginin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tasidigi ekonomik
riskler hakkinda bilgileri ihrag¢idan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Thragginin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmasi, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz, anapara
O0demesi vb. gibi ihra¢ edilen Katilma Paylari’na iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda
haklarimi TTKve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde aramam gerektigini bildigimi,

Katilma Paylari’nin piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, iilke riski ve geri 6dememe riski gibi gesitli
riskler icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Pay1’n1, ihraggiyi, piyasayi, ekonomiyi ve iilke kosullarim
dikkate alarak, ihrag¢idan ve diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli sekilde degerlendirdigimi
ve kendi irademle yaptigim yatirrm ve istlendigim risk nedeniyle ugrayabilecegim zarardan sorumlu

oldugumu,
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10- Kurul’un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerinin, Katilma
Paylari’n1 halka arz etmeksizin ihra¢ eden ihracgilar bakimindan sinirli oldugunu bildigimi,

11- Satin aldigim Katilma Paylari’nin aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadigini bildigimi,

12- Nitelikli Yatinmcilar’a ihra¢ edilme zorunlulugu bulunan Katilma Paylari’nin, halka arz tanimi kapsamina

girebilecek sekilde yeniden satilamayacagini bildigimi,

Kabul ve beyan ederim.

iMZA

YATIRIMCI - Ad Soyad / Unvan
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