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1.

IHRAC SOZLESMESI

TARAFLAR

Isbu 13.05.2025 tarihli Thra¢ Sézlesmesi (“Ihra¢ Sozlesmesi”),

a)

b)

c)

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Merkez
Mah. Baglar Cad. C Blok Apt. No:14 C/9 Kagithane/Istanbul adresinde bulunan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 14.10.2015 tarihinde I1I-55.1 sayili1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak izin verilmis bulunan,
Fon’un hem yoneticisi hem de kurucusu sifatiyla Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Yénetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin II1-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirrm Fonu
olan Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Teknoloji Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve,

Bu Ihrag Sézlesmesi’ne taraf olan, imza Sayfasi’nda ve/veya Katilma Pay1 veya Pay Alim
Talimati1 Formu’nda, adi-soyadi/ticari unvani, yerlesim yeri/ticari merkez adresi ve bildirimler
icin kullanilacak elektronik posta adresi bulunan Yatirimci, arasinda, asagida detaylar1 hiikiim
alan sart ve kosullar lizerinde tamamen mutabik kalinarak imzalanmistir.

Bundan boyle Kurucu, Fon ve Yatirimer hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

2.1. [Ictiiziik, ihrag Belgesi veya Thra¢ Sézlesmesi arasinda herhangi bir ¢eliski olmasi halinde Igtiiziik
hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.

2.2. Taraflar arasindaki iliskilere iliskin olarak Yiriirliikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda ve Thra¢ Sézlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde
TBK’nin 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanacaktir.

3. KONU

3.1. Bu ihrag Sézlesmesi, GSYF Tebligi’nde asgari unsurlari belirlenen konularda Yatirime1’nin ve
Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a kargt hak ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon
Portfoyii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslar1 belirlemek amaciyla akdedilmistir.

4.,  FON’UN YATIRIM STRATEJISINE iLISKIiN ESASLAR

4.1. Fon, halka a¢ik olan veya olmayan, biiyiime potansiyeli yliksek ve mali yapisini kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketler ile kiiciik ve orta dlcekli firma (KOBI) tanimina giren
sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 ve/veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag¢ ettigi bor¢lanma araglarina
yatirim yapabilir.

4.2. Yatirim i¢in degerlendirmeye alinan girisimlerin; prototip asamasini gegmis, ¢alisan bir drnegi

mevcut ve pazar testi yapilmig erken asamada girisimler olmasi oncelikli kriterler arasindadir.
Erken asama girisim yatirimlan ilk veya ikinci tur yatinm asamasinda olan girisim sirketleri
olabilecegi gibi, diizenli nakit akis1 olan ve ileri asamaya gegmekte olan (start up’tan scale up’ a
gecmekte olan) girisim sirketleri de olabilir. Yatirim yapilmak iizere degerlendirilmeye alinacak
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bu girisimlerin yazilim, donanim, 3D, iriin tanima, tarim, finans, enerji, saglik sektorlerine
teknoloji gelistiren sirketler olmasi hedeflenmektedir.

Fon ayrica, erken asamadaki gelisme potansiyeli olan buluslarin ticarilestirilmesi amacina yonelik
olarak; erken agsama teknoloji tabanl sirketlerin Ar-Ge ve yenilik faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan
iirlin ve/veya teknolojilerinin ticarilestirilmesi kapsaminda yatirim yapabilir.

Bunun yani sira yenilik¢i, inovatif, 6zgiin ve biiylime egilimi yiiksek girisimler olmasi, pazarda
talep gérme potansiyeli olan, uluslararasi pazarda biiylime sans1 olan ve siirdiiriilebilir girisimler
olmasi da oldukc¢a 6nemlidir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir; sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip,
operasyonel gelisime uygun, rekabetci, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve katma
degerli iirlin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Fon, yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslar vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi
veya pay devri yoluyla girisim sirketlerine ortak olabilir.

Yapilacak yatirimlarda, yonetimde s6z sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli
paylarm alimi, sirketin uygun Ozellikleri tagimasi halinde c¢ogunluk hisse alimi, girisim
sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmig (ara) finansman
(mezzanine finansman) saglama, diger girisim sermayesi fonlartyla ortak yatirim yapilmasi gibi
yontemler uygulanabilir.

Yatirimlardan ¢ikig stratejileri ise ana hatlari ile yurtici ve yurtdisindaki girisimci sahis veya
sirketlere satig, halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis
olacaktir.

FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLiSKiN ESASLAR

Yatirim Simirlamalan

5.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan
olusmas1 zorunludur. %80 orami I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma iliskin
Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

5.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

5.3. Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir:

VARLIK ve ISLEM TURU En Az (%) En Cok (%)
Girigim Sermayesi Yatirimlari 80 100
Ters Repo islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Para Piyasas1 Yatirnm Fonlan ile Kisa

Vadeli Bor¢lanma Araclan Yatirim 0 20
Fonlar1 Katilma Paylar1

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL) 0 20
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5.4. So6z konusu yatirim sinirlamalarina fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur.

5.5.  Sukadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki y1l i¢inde
yatirima ydnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim siirlamalarina uyumun ilgili bir yillik siirenin
tamamlandig1 hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

5.6. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

5.7. Fon, operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

5.8. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete
doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5.9. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon’un Tasidig1 Riskler

5.10. Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim yapilan siire boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

5.11. Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit miktarina
veya nakit girisine sahip olunamamasi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

5.12. Finansman Riski: Fonlarin alacag bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini
O0deme kabiliyetini ve yatirim yapilan sirketin sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani veya
sermaye artisinin fon tarafindan kargilanabilme kapasitesi ile 6l¢tilmektedir.

5.13. Piyasa Riski: Faiz orani, déviz kuru ve ortaklik pay1 fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin
portfoyilin degerini azaltma riskidir.

5.14. Kur Riski: Yabanci para cinsinden varlik ve borg¢larin, bu paralarin TL karsisinda muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar olasiligidir.

5.15. Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin veya
islemin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

5.16. Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindjir.
6. FON PORTFOYU’NUN YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

6.1.Fon’un, inan¢h miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Fon igtiiziik ve ihra¢ belgesi
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar
iizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
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bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi

esnasinda Kurucu tarafindan Fon’un ydnetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya
disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, Kurucu tarafindan bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Kurucunun yo6netim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip olmas1 gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek
Ogrenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam
zamanli ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu
genel miidiiriiniin yer aldigi bir yatirim komitesi bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek
personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu {iyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesi,
iiyelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatirim
komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim
komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlariin yapilmasi,
katilma payr alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligskin iglemlerin yapildig:
gilinlerde Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilanco, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi
gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon islemleri igin gerekli
mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi
zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak Fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon
ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon
midiirli, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten
dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii i¢inde yeni bir Fon miidiiri atanir ve Kurul’a
bildirilir.

Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nin 64. maddesine gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma paylarinin alim
satimlar1 izlenir. Bunlar disinda Fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) Fon hizmet birimi
tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’dan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimcilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasas1 Kanunu, TTK, VUK ve
Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve ydneticinin hesaplari
disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirtilen esaslara uyulur.

Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

Y 6netici’nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayr1 ayr1 gozetmesi zorunludur. Y 6netici, yonetimindeki
fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug¢ verecek islemlerde
bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 y1l siireyle Yonetici nezdinde
saklanmas1 zorunludur. Fon portfoytiine iliskin yatirim kararini veren portfoy yoneticisi alim satim
kararlarini imzal1 olarak kaydeder.
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Borsada islem goren varliklarin alim satiminin Borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katilma paylarmin alim satimi1 nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araclari Piyasasindan aymi giin valorii
ile ayn1 gilin valorlii islem saatleri disinda Fon portfoyiline alim veya Fon portfdyiinden satim
zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yonetici’nin,
Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren aract kurulusun, Fon’u temsil
eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

Yonetici Fon adma yaptigi alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihrag¢i veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu, bu durumu, 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii icinde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatirimeilara bildirir.

Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iiclincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon
portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
0zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy yonetim
sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {igiincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfdyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

Y onetici, fon portfoyiind, fon igtiiziigi, ihrac belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
yonetmekle ylikiimlidir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde; bu igtiiziikk hiikiimleri, ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirime1 sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictlizigli, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda fon portfoyiiniin
inanch miilkiyet esaslaria gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini
ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir
sozlesmedir.

Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfoyde
yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una kadar,
Borsa’da veya Borsa diginda repo yapabilir veya bor¢glanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi
islemleri yapilabilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi kullanilabilir. Kredi kullanimiin
gercgeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda
s0z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutari,
faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin
bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan danismanlik hizmeti alabilir.
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FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA ILiSKIN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun portfoy saklama diizenlemelerine
gore portfoy saklayicisi ile imzalanan saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar gercevesinde
saklanmasi1 zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde tutulur.

Yrtrliikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gorev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirimei’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicisi sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin saklanmas1 hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlari ile Yiiriirliikteki
Mevzuat hiikiimleri uygulanir.
FON MAL VARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00410’inden
(ylizbindedortvirgiilbir) [yillik yaklasik %1,50 (ylizdebirvirgiilelli)] BSMV hari¢ olusan bir
yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen 5 (bes) is giinii icinde (kurucu
ile varsa dagitici arasinda imzalanan sdzlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore)
kurucuya ve varsa dagiticiya fondan 6denecektir.

Yonetim ticreti ilk katilma pay1 satisindan itibaren islemeye baslar.

Yonetim ticretine ilisgkin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar fon
tarafindan karsilanir.

Portféy yonetim {icretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

¢) c) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh
sigorta ticretleri,

d) d) Portfoydeki varliklara iligskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirli
ticretler,

e) e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kiirtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

h) h) Portfoy yonetim {icreti ve performans ticreti,

1) 1) Fon ictiizigli madde 6.10’da belirtilen tiim danismanlik hizmet ve {icretleri ve Kurulus
da dahil olmak {izere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek
hukuki danigmanlik karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak tizere, mevzuat ve isbu
sozlesmesinde cevaz verilen her tiirlii danigmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, (S6z konusu licretlere ve tahsil esaslarina Yatirimci
Sozlesmesi'nde yer verilmektedir.)

j) j) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
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k) k) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) 1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

m) m) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

n) n) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, reklam,
satig ve dagitim giderleri,

0) 0) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

p) 0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar;

9.1

9.2.

10.

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Fon’ailiskin bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti, serbest muhasebeci
mali miisavirlik ve yeminli mali miigavirlik ticretleri,

c) Takvim yili esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giintinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti, Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag s6zlesmesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin kér paylari, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarin Fon tarafindan iade alindig1 durumlarda igleme esas fiyatin icerdigi Fon’da
olusan kardan paylarint almis olurlar.

Fon’da nakit birikmesi durumunda Kurucu Yonetim Kurulu karariyla nakit dagitim yapilabilir.

FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA BiLDIRiIMINE
ILISKiIN ESASLAR

10.1. Fon katilma paylarinin degerleri elektronik posta yolu da dahil olmak iizere yatirimcilara en uygun

11.

haberlesme vasitasiyla aylik olarak bildirilir.

KATILMA PAYLARI’NIN ALIM-SATIMINA iLiSKiN USUL VE ESASLAR

Genel Esaslar

11.1.
11.2.

11.3.

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Katilma pay1 satigi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma
paylarmin igbu ihrag¢ s6zlesmesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarimin yatirnmcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu &ncelik sirasina gore gerceklestirilir.
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11.4. 11.4.Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarn ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

11.5. 11.5.Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri Kurucu’nun onayinin alinmasi kaydi
ile miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes
y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma
payt devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiirliten kurulus
sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari

11.6. Fon’un ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden 36 aylik siire i¢inde yatirimcilar her giin katilma
pay1 alim talimati verebilir veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu
stirenin sonundan itibaren Fon’a yeni yatirimer kabul edilmeyecektir.

11.7. Ik talep toplama doneminde, tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve devredilen istirak paylarina
iliskin alim talimatlar1 1.000 TL iizerinden yerine getirilir. Ilk talep toplama dénemi ise fonun
kuruldugu tarihten ilk hesap déneminin sonuna kadar olan donemdir.

11.8. Ilk talep toplama donemi sonrasinda kaynak taahhiitlerine iliskin Y®netici’nin ddeme cagrist
iizerine her bir alim talimati karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
say1s1, alim talimatinda belirtilen tutarin nakden 6denecegi giin gecerli olan fiyat raporundaki Fon
birim pay fiyatina gore belirlenir.

11.9. ilk talep toplama donemi sonrasinda istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 alim talimati verilmesi
durumunda ise yatirimeir hesaplaria aktarilacak katilma paylarmin sayisi fona devredilecek
istirak paylarinin fona devredilecegi giin gegerli olan fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina
gore belirlenir.

11.10. Ancak ilk talep toplama dénemi sonrasinda fon birim pay degerinin 1.000 TL’nin altinda olmast
durumunda fona katilacak yeni yatirimeilar i¢in fon birim pay degeri en az 1.000 TL olarak
dikkate alinir.

11.11.Kaynak taahhiitlerine iliskin katilma pay1 alim talimatlar1 Kurucu’nun yatirimer s6zlesmesinde
yer alan usule gore yapacagi cagriy1 takip eden 15 (on bes) takvim giinii i¢cinde yatirimcilar
tarafindan yerine getirilir.

11.12.Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Yonetici’nin yatirimet
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi ddeme g¢agrisini miiteakip yatirimeilar tarafindan
verilen pay alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden 5 (bes) is giinii, istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 alim talimatlar ise s6z konusu istirak paylarinin Fon’a devrini takip
eden 5 (bes) is giinii iginde Kurucu tarafindan yerine getirilir.

11.13.Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati1 karsilifinda tahsil edilen tutar, bu tutara
karsilik gelen katilma paylarinin yatirime1 hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimer adina para
piyasasi fonlari, repo, veya Takasbank para piyasasinda nemalandirilir. Su kadarki, is giinlerinde
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saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 15.00°dan sonra tahsil
edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is giinii baglanir.

11.14.Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma pay1 alimin1 takip eden ilk is giinil yatirnmeilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

11.15.Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilecektir.

11.16.Yonetici, fonun kurulusundan yatirim doneminin sonuna kadar girisim sermayesi yatirimi ve
mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak ve bunlarla
sinirli olmamak tlizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢ercevesinde belirtilen herhangi bir amagla;
yatirim doneminden sonra ise sadece mevcut bir girisim sermayesi yatirimina iliskin ek yatirim
yapilmast ve yatirim donemi iginde yatirim karar1 alinmis olmakla birlikte, heniiz
tamamlanmamis yatirimlara iligkin yatirim islemlerinin tamamlanmasi, fona iliskin giderlerin
karsilanmas1 ve fonun 6deme ve tazmin gibi diger yiikiimliiliiklerinin karsilanmasi amaciyla
O0deme cagrisinda bulunabilir.

11.17.Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme c¢agrisi iizerine, bir defada veya
farkl: tarihlerde yerine getirilebilecektir.

11.18.Yatirimcilar, ddenmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma payi alma hak ve
yiikiimliiliigline sahip olacaklardir.

11.19.Kurucu, yeni yatirimecilara yapilacak ihraglarda mevcut yatirimcilarim 6denmemis kaynak
taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1 alim haklarimi kisitlayabilir.

11.20.0deme ¢agris1, kaynak taahhiidii miktarnin artirilmasi ve yatirimeilarin temerriidiine iliskin
esaslara yatirimer sozlesmesinde yer verilir.

11.21.Katilma Paylarinin Satis1 ve Fona Iadesine Iliskin Esas ve Usuller:
11.22.Bu ihrag belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alim talimatlari tutar veya pay olarak verilir.

11.23.Katilma paymin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise
yatirimeilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek
suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarmin yatirimeilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

11.24.Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilecektir.

11.25.Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usullere isbu Thra¢ Sézlesmesi’nin
“Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

11.26.Katilma Pay1 Satig Talimatlari:

11.27.Katilma paylar1 Tasfiye Donemi hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

11.28.Fon siiresinin son 24 ayini olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim ve satim
talebinde bulunamaz.

11.29.Fon siiresinin sonunda satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir ve ayrica satim talimati
verilmesine gerek olmayacaktir.
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12.
12.1.

FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak hesap donemi sonu itibar ile tespit

edilmesi gereklidir. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerleri Teblig hiikiimlerine uygun olarak
degerlenir.

12.1.

12.2.

12.3.

13.
13.1.

14.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfdyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, 11-14.2 sayil
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki varliklarn ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun
yoOnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

GIRIS VE CIKIS KOMISYONUNA ILiSKIiN ESASLAR

Katilma paylariin satisi ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIiPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

14.1.

14.2.

14.3.
14.4.

14.5.

Fon, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul
kiymet geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olugmasi durumunda kurucu yonetim kurulu karar ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

Katilma pay1 sahiplerine fonda olusan kar ve nakit durumu dikkate alinarak Yonetici yonetim
kurulunun karariyla belirlenen tarihlerde nakit dagitilabilecek olup, Yonetici yonetim kurulunun
kar pay1 dagitim kararindan itibaren 5 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilari
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon birim pay degerine etkisini
bildirecektir. Bu durumda kar dagitimi sirasinda yatirimer sézlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans iicreti mahsup edilerek, katilma payi sahiplerine
bakiye ilizerinden kar pay1 6demeleri gergeklestirilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gore ilgili
doneme iliskin getiri olusmadan performans licreti tahsil edilemez.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, fonda olusan nakit fazlasimi katilma payr sahiplerine dagitmadan oOnce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve fonun yiikiimliilikklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Fon’da olugan “Dagitilabilir Tutar” asagidaki sira ve dncelikle dagitilir:

a. Ik olarak, Dagitilabilir Tutar'in %100 (yiizde yiiz)’ii Yatirimciya, Yatirimer 20
tarafindan, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami Yatirimci'nin
toplam Katilma Pay1 Alim Bedeli’ne esit oluncaya kadar;
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b. Ikinci olarak, kalan Dagitilabilir Tutar’in %100 (yiizde yiiz)'i Yatirimet'ya, isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam tutar1 s6z konusu Yatirimci'nin
Yatirimer Esik Getirisi'ne esit oluncaya kadar;

C. Daha sonra, kalan Dagitilabilir Tutar’in %20 (ylizde yirmi)’si Kurucu’ya Performans
Ucreti olarak, %80 (ylizde seksen)’i Yatirimer’ya dagitilir.

14.6. Katilma Pay1 sahiplerine Fon’da olusan kar ve nakit durumu dikkate alinarak Yatirim
Komitesi’nin 6n onay1 alinmak kaydiyla Yonetici Yonetim Kurulu’nun karariyla Dagitilabilir
Tutar dagitilabilecek olup, Yonetici, Yonetim Kurulu’nun dagitim kararindan itibaren 5 (bes) Is
Giinti icinde en uygun haberlesme vasitasiyla Yatirimceilar’1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z
konusu dagitimin Fon Birim Pay Degeri’ne etkisini bildirecektir.

14.7. Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan SPK Diizenlemeleri’'nde yer alan
Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir.

14.8. Fon’dan, Yatirimcilar’a yapilan dagitimlar (isbu S6zlesme’nin 16.1. maddesinde yer alan tasfiye
doneminde Istirak Pay1 karsiliginda Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi istisnasi hari¢ olmak {izere
Fon’un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil) nakit ve TL cinsinden yapilir.

14.9. Fonun tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan fonun tasfiyesine iliskin hiikiimler
uygulanir.

Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

14.10.Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek
ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
katilma pay1 satisina baglanmadan kurucunun ydnetim kurulu karari ile belirlenir.

14.11.Katilma pay1 pazarlama, satig ve dagitim faaliyetini yliriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satisi
yapilacak yatirimcilara performans {icretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirnmcilardan performans iicretine iliskin
usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve
fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yi1l boyunca saklanmasi zorunludur. Borsa’dan katilma pay1
alan yatirimcilar i¢in performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.

14.12.Performans licretine iliskin BSMV varsa diger vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

14.13.Teblig’de yer alan performans iicretlendirmesine iligkin tiim diizenlemelere uyulur.

14.14.Performans iicretine iligkin ayrintil agiklamalara yatirimer sézlesmesinde yer verilir.

15. FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Fona katilma ve fondan ayrilmalar “Katilma Paylarmin Alim Satimina iliskin Usul ve Esaslar”
maddesinde belirtilen sartlara uygun olarak yapilir.

15.2. Fon katilma paylarinin fona iadesi “Katilma Paylarin Alim Satimina Iliskin Usul ve Esaslar”
maddesinde belirtilen sartlara uygun olarak yapilir.
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16. FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRi YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA ILiSKIN
ESASLAR

16.1. Katilma paylarimin fona iadesi yatirimcilarin katilma paylarinin igbu ihrag s6zlesmesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarinin yatirnmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

16.2. Katilma paylar isbu ihrag¢ sézlesmesinin “Katilma Paylarinin Alim Satimma iliskin Usul ve
Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde Fon’a iade edilebilecektir.

17. FON TOPLAM GiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

17.1. Fon toplam gider orani iist sinir1 Fon yonetim {icreti dahil ancak performans {icreti hari¢ olmak
iizere Fon toplam degerinin yillik %10’u (ylizde on) olarak uygulanur.

17.2. Fon ihrag tarihinden itibaren bir yilin tamamlandig1 son is giinii itibariyla, yillik fon toplam
gideri oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem icinde hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin agildiginin tespiti halinde, asan tutar tamamlanan bir yilin son isgiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 (bes) is giinii i¢inde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

17.3. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda,
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

17.4. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00410’inden
(yiiz binde dort virgiil bir) [yillik yaklasik %1,50 (yiizde bir virgiil elli)] BSMV Haric¢ olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii iginde (kurucu ile
varsa dagitict arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore)
kurucuya ve varsa dagitictya fondan 6denecektir.

17.5. Yonetim iicreti ilk katilma pay1 satisindan itibaren islemeye baslar.
17.6. Yonetim ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar fon
tarafindan kargilanir.
18. NITELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKiIN ESASLAR

18.1. Katilma paylariin nitelikli yatirimcilar arasinda devri Kurucu’nun onayinin alinmasi kayd ile
miimkiindiir.

18.2. Nitelikli yatinmcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarm nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

18.3. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon
siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.

18.4. Nitelikli yatirmecilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarmin hak sahibi
yatirimeilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir.

18.5. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur.

18.6. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.
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KAYNAK TAAHHUDU’NE ILISKIN ESASLAR

Katilma paylarimin nitelikli yatirnmciya satisina baglandigi tarihi miiteakip en geg 2 (iki) yil
icinde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii
toplamu tahsil edildikten sonra en geg¢ (bir) yil igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

DENKLESTIRMEYE ILISKIN ESASLAR

Fon’da denklestirme yapilmayacaktir.

YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE ILiSKiN ESASLAR

Thrag¢ Sozlesmesi kapsaminda Yatirimeilar’a gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazigmalar aksi Yirtirliikkteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme Dokiimanlari’nda veya
bu Thra¢ Sozlesmesi’de diizenlenmedikce yazili olarak ve Yonetici tarafindan tespit edilen En
Uygun Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Bunlar disinda, Yatirnmer’nin bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu Ihrag
So6zlesmesi’nin diger hiikkiimleri ile Yatirimer S6zlesmesi hiikiimleri ile GSYF Tebligi hiikiimleri
saklidur.

SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGIiSIiKLiKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKIN ESASLAR

Ihrac¢ Sozlesmesi’nin Degistirilmesi

22.1.

Thrag Sézlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

a) Yatinnmcilar’in Fon’a yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olmasini gerektirecek;

b) Yatinmci haklarimi ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafli
olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere yer veren;

c) Ispat kiilfetini Yatirimer’ya yiikleyen kayitlara yer veren;

nitelikte olmasi hari¢ olmak iizere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu yonetim
kurulu karan ile yapilarak Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Bildirim ile

birlikte yeni diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren yiiriirliige
girecektir.

22.2.

22.3.

Ihra¢ Sozlesmesi'nde yapilabilecek degisikliklerin herhangi bir Yatirimci’nin haklarm,
degisiklik Oncesine gore adil davramig (fair treatment) prensibine aykiri olarak diger
Yatirimcilar’a nazaran ayrimcilik olusturacak sekilde olumsuz yonde etkileyen; Yatirimci igin
gecerli dagitim anahtarini veya Yonetim Ucreti’ni Yatirrmer aleyhine degistiren veya sahip
oldugu yiikiimliiliikleri arttiran nitelikte olmas1 halinde ilgili Yatirimer’nin onay1 olmaksizin
ilgili degisiklik gegerli olmaz.

Fon’un KAP sayfasinda bu Thrag Sézlesmesi’nin bir rnegine yer verilir. Thrag Sozlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sézlesme de KAP’ta ilan edilecek
ve Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.
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Bilgilendirme Dokiimanlari’nda GSYF Tebligi hiikkiimlerine uygun olarak gergeklestirilen
degisiklikler Yatirimc1’y1 baglar.

FON’UN TASFIYESI’NE ILISKIN BiLGI

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil
toplam 7 (yedi) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Donemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag
edilemez ve yeni bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklari
satilarak nakde ¢evrilir, alacaklari tahsil edilir ve borglar1 ddenir. Bakiye tutarlar isbu ihrag
sozlesmesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar1 iade alinir.
Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi {izerinde Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon
sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurul’a génderilir.

23.4.Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca
olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin1 dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi, mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflas etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple girisim sermayesi yatirnm fonu
kurucusu olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul, Fon’u uygun goérecegi bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek baska
bir portfoy saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

Mevzuatta ongdriilen tasfiye hallerinin olugsmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, 111-52.4 sayil1 Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nde, fon ictiiziigiinde ve bu ihrag belgesinde
hiikiim bulunmayan konularda, 111-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri
kiyasen uygulanir.
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