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1.
Isbu 2
a)

b)

IHRAC SOZLESMESI

TARAFLAR
1.04.2025 tarihli Thrag Sézlesmesi (“Ihra¢ Sozlesmesi”),

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlari kapsaminda kurulmus anonim bir girket olan, merkezi Merkez
Mah. Baglar Cad. C Blok Apt. No:14 C/9 Kagithane/Istanbul adresinde bulunan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 14.10.2015 tarihinde I1I-55.1 sayili1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak izin verilmis bulunan,
Fon’un hem yoneticisi hem de kurucusu sifatiyla Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Yénetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirrm Fonu
olan Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. DBE Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve,

Bu Ihrag Sézlesmesi’ne taraf olan, imza Sayfasi’nda ve/veya Katilma Pay1 veya Pay Alim
Talimati1 Formu’nda, adi-soyadi/ticari unvani, yerlesim yeri/ticari merkez adresi ve bildirimler
icin kullanilacak elektronik posta adresi bulunan Yatirimet,

arasinda, asagida detaylar1 hiikiim aliman sart ve kosullar iizerinde tamamen mutabik kalinarak
imzalanmistir.

Bundan bdyle Kurucu, Fon ve Yatirimci hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr ayn “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

2.1. lctiiziik, Thra¢ Belgesi veya ihra¢ Sozlesmesi arasinda herhangi bir celiski olmasi halinde I¢tiiziik
hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.

2.2. Taraflar arasindaki iligkilere iliskin olarak Ydrirlikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda ve Ihra¢ Sézlesmesi ile Yatirime1 Sdzlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde
TBK’nin 502 ild 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanacaktir.

3. KONU

3.1. Bu Ihra¢ Sozlesmesi, GSYF Tebligi’nde asgari unsurlar1 belirlenen konularda Yatirimer’nin ve
Kurucu'nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon
Portf6yii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslar1 belirlemek amaciyla akdedilmistir.

4. FON’UN YATIRIM STRATEJISINE iLISKIN ESASLAR

4.1. Fon, halka acik olan veya olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek ve/veya mali yapisin
kuvvetlendirmesi gereken anonim veya limited sirketler ile kiigiik ve orta 6lcekli isletme (KOBI)
tanimina giren sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 ve/veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma
araglarina yatirim yapabilir.

4.2. Fon bu kapsamda, mevcut durumda DBE Holding A.$.’nin bagh ortakligi veya istiraki

konumunda olan veya DBE Holding A.S.’nin tamamen satin almay1 ya da herhangi bir oranda
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4.3.

44.

4.5.

4.6.

4.7.

5.

ortak olmay1 planladigi, yonetiminde s6z sahibi oldugu ya da olmadigi potansiyel arz eden
sirketlere yatirim yapacaktir.

Fon ayrica, erken asamada ve gelisme potansiyeli olan, Ar-Ge faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan
buluslarin ticarilestirilmesi amacina yonelik olarak; proje, Uriin, yazilim, ekipman ve/veya
teknolojilerin ticarilestirilmesi kapsaminda yatirim yapabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler ise; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir ve operasyonel gelisime uygun bir organizasyon yapisi, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi bir yonetim kadro rekabet¢i, marka degeri yaratma ve katma degerli
iriin gelistirme potansiyeli bulunan bir personel giicii ile, gelisime agik bir ¢evresel ve sosyal
siirdiiriilebilirlik anlayis1 olacaktir.

Fon, yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslar vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi
veya pay devri yoluyla girisim sirketlerine ortak olabilir.

Yapilacak yatirimlarda, yonetimde s6z sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli
ortaklik paylariin alimi, potansiyel sirketin uygun 6zellikleri tasimasi halinde ¢ogunluk hissesi
alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmig (ara)
finansman (mezzanine finansman) saglamak, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim
yapilmasi gibi yontemler uygulanabilir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlari ile yurtici ve yurtdisindaki girigsimci sahis veya
sirketlere satig, halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satig
olacaktir.

FON’UN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLiSKiN ESASLAR

Yatirim Simirlamalan

5.1.

5.2.

5.3.

54.

5.5.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan
olusmas1 zorunludur. %80 orami I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarna iliskin
Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi

yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir:

VARLIK ve ISLEM TURU En Az (%) En Cok (%)
Girigim Sermayesi Yatirimlari 80 100
Ters Repo islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10

Para Piyasas1 Yatirim Fonlari ile Kisa

Vadeli Bor¢lanma Araglari Yatirim 0 20
Fonlar1 Katilma Paylar1

Mevduat/Katilma Hesaplari (TL) 0 20

S6z konusu yatirim sinirlamalarina fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki y1l iginde
yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim smirlamalarina uyumun ilgili iki yillik siirenin
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5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

tamamlandig1 hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen
asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirnm smirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.

Fon, sermaye piyasasi araclarini agiga satamaz, kredili menkul krymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete
doniistim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin {i¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon
toplam degerinin azami %10 (yiizde on)’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim
sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Risk Bildirimi

5.12.

5.13.

5.14.

Kurucu veya Fon, Fon’un 6nceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagina dair bir garanti
vermemektedir.

Yonetici, Fon Portfoyii’nde yer alan varliklarin yatinm kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi
gorevini listlenmis olup Yatirimei’ya taahhiit ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan s6z
edilemez. Ancak Yonetici, bu gorevi yerine getirirken GSYF Tebligi’ne, Portfoy Yonetim
Tebligi’ne ve ilgili Yiriirliikteki Mevzuat hiikiimlerine, ayrica Bilgilendirme Dokiimanlari’na
uygun hareket edecektir.

Fon Portfoyii, Yatirimci’dan Onceden teyit veya onay alinmadan Yonetici tarafindan
olusturulacagindan, Fon Portfoyli’niin olusturulmasi ve yonetimi risk esasina dayali olup
Yatirimci’ya herhangi bir sekilde kar garantisi verilmemektedir. Fon Portfoyli’nii olusturan
varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler olabilecek ve buna bagli olarak Fon Portfoy
Degeri artabilecegi gibi azalabilecektir.

Fon’un Tasidig1 Riskler

5.15.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:
a) Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim yapilan siire boyunca degerlerinin

makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

b)  Likidite Riski: Nakit c¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit
miktarma veya nakit girisine sahip olunamamasi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidir.
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c) Finansman Riski: Fonlarin alacag: bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin
bedelini 6deme kabiliyetini ve yatirim yapilan sirketin sonradan ihtiya¢ duyacagi borg
finansman1 veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kapasitesi ile
Olciilmektedir.

d)  Piyasa Riski: Faiz orani, doviz kuru ve ortaklik pay: fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.
e) Kur Riski: Yabanci para cinsinden varlik ve borglarin, bu paralarin TL karsisinda

muhtemel deger degismelerinden dogabilecek zarar olasiligidir.

f) Kars1i Taraf Riski: Karsi tarafin so6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin veya islemin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

g)  Sermaye Yatirmm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www .kap.org.tr) ulasilmast miimkiindjir.

6.

6.1.

6.2.

6.3.

9.2.

9.3.

9.4.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR

Yonetici, Katilma Paylar karsiligi Yatirimcei’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii ve Alim
Bedelleri ile Yatirrm Dénemi boyunca GSYF Tebligi hiikiimlerine, Fon’un temel yatirim hedef
ve stratejisi ve yatirim sinirlamalarina uygun olarak Fon Portfoyii’nii olusturacak ve yonetecektir.
Fon Portfoyli’niin olusturulmasi1 hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve GSYF Tebligi
hiikiimleri uygulanacaktir.

Kurucu, Fon’un Yatirimcilari’nin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin Bilgilendirme Dokiimani1 hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina
Yiriirlikteki Mevzuat ve Bilgilendirme Dokiimanlari’na uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

Fon Portfoyii’'nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlari disinda kalan sermaye piyasasi
araglarmin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihragg1
sinirlamalari ile Fon’un yatirim hedef ve stratejileri ve yatirim sinirlamalaria uyulur.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA ILiSKIN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun portfoy saklama diizenlemelerine
gore portfoy saklayicisi ile imzalanan saklama sézlesmesinde belirtilen esaslar gercevesinde
saklanmasi1 zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Yiriirlikkteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gorev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirime1’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicisi sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyili’ndeki varliklarin saklanmasi hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlari ile Yiiriirliikteki
Mevzuat hiikiimleri uygulanir.
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8.2.

8.3.

8.4.

FON MAL VARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Fon’a iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fon’dan karsilanan, fon yonetim iicreti
dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore {ist sinir1 %10’dur.

A Grubu Katilma Paylari1 i¢in fon toplam degerinin glinlik  %0,00055’1
(birmilyondabesvirgiilbes) (yillik yaklasik %0,2 (bindeiki)) yonetim ticreti hesaplanir.

B Grubu Katilma Paylari i¢in fon toplam degerinin giinliik %0,0011’1 (birmilyondaonbir) (yillik
yaklasik %0,4(bindedort)) yonetim iicreti hesaplanir.

Yonetim Ucreti, fon toplam degeri iizerinden, giinliik %0,0011°i oraninda her ay sonunu izleyen
5 isgilinii i¢inde (kurucu ile varsa dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore) kurucuya ve varsa dagitictya fondan 6denecektir. A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimci’dan fazladan tahsil edilen yonetim {icreti tutar1 giinlilk olarak hesaplanmak
suretiyle tahsil edilmesini takip eden 5. isgiiniine kadar A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimct
hesabmna iade edilir. lade islemlerine iliskin dogabilecek BSMV ilgili yatirimci tarafindan
karsilanir.

Yonetim ticretine iligkin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar fon
tarafindan karsilanir.

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar,
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b. Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter {icretleri,

c. Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta iicretleri,

d. Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii
ticretler,

e. Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f. Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,
Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yo6netim kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

h. Portféy yonetim {icreti ve performans iicreti,

i. Fonictiizligli madde 6.10’da belirtilen tiim danigmanlik hizmet ve ticretleri ve Kurulus

da dahil olmak iizere Fon’un portféyiliniin olusturulmasina iligkin olarak temin

edilecek hukuki danismanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak {izere,

mevzuat ve isbu ictiiziikte cevaz verilen her tiirlii danigsmanlik ve hukuki danigmanlik

hizmeti alimlarindan dogan iicretler, (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina

Yatirimer Sozlesmesi’nde yer verilmektedir.)

Katilma paylar1 ve bunlarin satislari ile ilgili harcamalar,

k. Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

—.

. Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,
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9.1.

9.2.

10.

10.1.

11.

m. MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

B

Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan pazarlama,
reklam, satis ve dagitim giderleri,
0. (Varsa) Endeks kullanim giderleri,
p. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,
. KAP giderleri
r. Tizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
s. Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a. Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
misavirlik giderleri,

b. Fon’a iligkin bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti, serbest
muhasebeci mali miigsavirlik ve yeminli mali miisavirlik iicretleri,

c. Takvim yil esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIiN ESASLAR

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ s6zlesmesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarin Fon tarafindan iade alindig1 durumlarda isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da
olusan kardan paylarint almig olurlar.

Fon’da nakit birikmesi durumunda Kurucu Y6netim Kurulu karariyla nakit dagitim yapilabilir.

FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA BIiLDIRIMINE
ILISKIN ESASLAR

Fon katilma paylarmin degerleri elektronik posta yolu da dahil olmak iizere yatirimcilara en
uygun haberlesme vasitasiyla aylik olarak bildirilir.

KATILMA PAYLARDI’NIN ALIM-SATIMINA ILISKIN USUL VE ESASLAR

Genel Esaslar

11.1.
11.2.

11.3.

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Katilma pay1 satigi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarmin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise yatirimeilarin katilma
paylarinin igbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

Kurucu’'nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.
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11.4. Savas, ekonomik kriz, olagan digi ekonomik ve finansal olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarmin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarn ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

11.5. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri Kurucu’nun onayinin alinmasi kayd: ile
miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes
y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma
payt devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiirliten kurulusg
sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari

11.6. Bu ihra¢ sozlesmesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alim talimatlar1 nakit tutar veya istirak
pay1 olarak verilir.

11.7. Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilecektir.

11.8. Fon’un ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden 60 aylik siire i¢inde yatirimeilar her giin katilma
payt alim talimati verebilir veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu
stirenin sonundan itibaren Fon’a yeni yatirime1 kabul edilmeyecektir.

11.9. A Grubu Katilma Paylari, yalnizca Fon’un ilk talep toplama déneminde, “Merkez Mah. Kelle
Ibrahim Cad. Yali Sitesi No:28/1 Beykoz Istanbul” adresinde mukim ve Istanbul Ticaret Sicil
Midiirligii nezdinde 347510-5 sicil numarasi ile kayitli DBE Holding Anonim Sirketi (“DBE
Holding”) ve/veya DBE Holding’in grup sirketleri ile DBE Holding tarafindan Kurucu’ya yazili
olarak bildirilen kisi ve/veya kurumlara tahsisli olarak satilabilir. B grubu katilma paylar ise, isbu
Ictiiziik, [hrag Belgesi ve ilgili sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca ilk talep toplama déneminde
ve yatirim donemi boyunca talepte bulunan yatirimcilara satilabilir.

11.10.11k ihragta, tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve devredilen istirak paylarina iliskin alim talimatlari
1.000 TL {izerinden yerine getirilir.

11.11.11k ihrag sonrasinda kaynak taahhiitlerine iliskin Y&netici’nin ddeme c¢agrisi iizerine her bir alim
talimat1 karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, alim talimatinda
belirtilen tutarin nakden 6denecegi giin gegerli olan fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore
belirlenir.

11.12.11k ihrag sonrasinda istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 alim talimati verilmesi durumunda ise
yatirimcel hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi fona devredilecek istirak paylarinin
fona devredilecegi giin gegerli olan fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

11.13.Kaynak taahhiitlerine iliskin katilma pay1 alim talimatlar1 Kurucu’nun yatirimer s6zlesmesinde
yer alan usule gbre yapacagi ¢agriyi takip eden [15 (onbes)] takvim giinii i¢inde yatirimcilar
tarafindan yerine getirilir.
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11.14.Yatinmcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Yo&netici’nin yatirimet
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi édeme c¢agrisini miiteakip yatirimcilar tarafindan
verilen pay alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden [5 (bes)] is giinii, istirak pay1
karsiliginda katilma pay1 alim talimatlar ise s6z konusu istirak paylarinin Fon’a devrini takip
eden [5 (bes)] is giinii icinde Kurucu tarafindan yerine getirilir.

11.15.Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati karsilifinda tahsil edilen tutar, bu tutara
karsilik gelen katilma paylarinin yatirime1 hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimer adina para
piyasasi fonlari, repo, veya Takasbank para piyasasinda nemalandirilir. Su kadar ki, is giinlerinde
saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 15.00’dan sonra tahsil
edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is giinii baslanir.

11.16.Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma pay1 alimin1 takip eden ilk is giinil yatirimeilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

11.17.Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilecektir.

11.18.Yo6netici, fonun kurulusundan yatirnm déneminin sonuna kadar girisim sermayesi yatirimi ve
mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak ve bunlarla
sinirli olmamak tlizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢ergcevesinde belirtilen herhangi bir amagla;
yatirim doneminden sonra ise sadece mevcut bir girisim sermayesi yatirimina iliskin ek yatirim
yapilmast ve yatinm donemi iginde yatirnm karart alinmig olmakla birlikte, heniiz
tamamlanmamis yatirimlara iligkin yatirim islemlerinin tamamlanmasi, fona iliskin giderlerin
karsilanmas1 ve fonun 6deme ve tazmin gibi diger yiikiimliiliiklerinin karsilanmasi amaciyla
O6deme cagrisinda bulunabilir.

11.19.Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme cagrisi iizerine, bir defada veya
farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

11.20.Yatirimcilar, ddenmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma payi alma hak ve
ylkiimliiliigiine sahip olacaklardir.

11.21.Kurucu, yeni yatirimcilara yapilacak ihraglarda mevcut yatirimcilarin 6denmemis kaynak
taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1 alim haklarini kisitlayabilir.

11.22.0deme ¢agrisi, kaynak taahhiidii miktarinmn artirilmasi ve yatirimeilarin temerriidiine iliskin
esaslara yatirimer sozlesmesinde yer verilir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar:

11.23.B Grubu Paylari’in ihra¢ edilmesi ile Fonun yapacagi yatinmlar ve giderler haricinde Fonda
yeterli nakit olmasi ve yatirimci sozlesmesinde acikca belirtilen sartlarin varligi durumunda A
Grubu Katilma Paylarinin fona iadesi serbest iken, B Grubu katilma paylari, Tasfiye Donemi
hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

11.24.Katilma paymin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek
suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirnmcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

11.25.Fon siiresinin son 24 ayim1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim ve satim
talebinde bulunamaz.
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11.26.Fon siiresinin sonunda satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir ve ayrica satim talimati
verilmesine gerek olmayacaktir. Katilma paylarinin bedeli Fon siiresinin sonundan itibaren 3 (ii¢)
ay icinde I¢tiiziik’e uygun olarak yatirimcilara ddenir.

11.27.0te yandan, Tasfiye Déneminde uygulanacak esaslara “Fonun tasfiyesine iliskin bilgiler”
boliimiinde yer verilmistir.

12. PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLiSKiN ESASLAR
12.1. Fon’da iki adet pay grubu bulunmaktadir.

a) Fon’un yonetimine iliskin olarak, yatirim komitesinin Kurucu tarafindan belirlenen tiyeleri
disindaki {iyeleri onerme imtiyazi ile Fon’da olusan nakit fazlasinin dagitiminda imtiyaza sahip
katilma paylar1 olan A Grubu Katilma Paylar1 “A Grubu Katilma Paylar”,

b) Herhangi bir imtiyaza haiz olmayan B Grubu Katilma Paylar1 “B Grubu Katilma Paylar1”.

13. FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

13.1. Fon Portfoyli'nde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

13.2. Fon Portfdy Degeri’nin belirlenmesi esaslar1 hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve
Yiriirlikteki Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

13.3. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile tespit
edilmesi gereklidir. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerleri Teblig hiikiimlerine uygun olarak
degerlenir.

13.4. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

13.5. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, 11-14.2 sayili
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

13.6. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun
yoOnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

14. GIRIS VE CIKIS KOMISYONUNA iLiSKiN ESASLAR

14.1. Katilma paylarinin alim satimi ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

15. PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIiPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Kar Dagitimina iligkin Esaslar

15.1. Yatirim komitesinin 6n onayiyla Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii
geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olugmasi
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15.2.
15.3.

154.

15.5.

15.6.

durumunda dagitilabilir tutar, igbu ihrag belgesi ve yatirimci sézlesmesinde belirlenen esaslar
cer¢evesinde miimkiin oldugu her zaman dagitilabilir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, fonda olusan nakit fazlasim katilma payr sahiplerine dagitmadan oOnce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve fonun yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Dagitilabilir tutar, Yonetici tarafindan yatirim komitesi kararini izleyen 5 (bes) is gilinli iginde
yatirimeilara dagitilir.

Esik Getiri, her bir Yatirimci ile ilgili olarak, Yatirimci tarafindan yapilan her bir sermaye katkist
tarihinde gecerli TCMB USD satis kuru ile hesaplanacak USD tutar {izerinden, yillik %6 (yiizde
alt1) bilesik faiz oran1 uygulanarak hesaplanan tutardir.

Dagitimlar yatirim komitesinin 6n onay1 ile asagidaki oncelik sirasina gore yapilacaktir:

a) 1lk olarak, dagitilabilir tutarin %100’ii (yiizde yiizii) tiim yatirrmeilara (katilma pay1 sahipligi
oranina miitenasip olarak), isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplami
tiim yatirimcilarin Sermaye Katkilari’na esit oluncaya kadar;

b) Ikinci olarak, dagitilabilir tutarin %100’{ (yilizde yiizii) tiim yatirrmcilara (katilma pay1
sahipligi oranina miitenasip olarak), isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin
toplami1 Esik Getiri’ye esit oluncaya kadar;

¢) Ucgiincii olarak, dagitilabilir tutarin (i) %18,5’i (yiizde onsekizvirgiilbes) A Grubu Katilma
Pay1 sahiplerine (A Grubu Katilma Pay1 sahipleri arasindaki katilma pay1 sahipligi oranina
miitenasip olarak), (ii) Yatirimci Sozlesmesi’nde belirlenen performans {icretinin
Kurucu/Y6netici tarafindan tahsili;

d) Dordiincii olarak, kalan dagitilabilir tutarin %1000 (yiizde yiizii) ise A ve B Grubu Katilma
Pay1 sahibi yatirimcilar arasindaki katilma pay1 sahipligi oranina miitenasip olarak A ve B
Grubu Katilma Payi sahibi yatirimcilara.

Performans Ucretlendirilmesine iliskin Esaslar

15.7.

15.8.

15.9.

Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek
ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligskin usul ve esaslar
katilma pay1 satisina baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Katilma pay1 pazarlama, satig ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satisi
yapilacak yatirimcilara performans {icretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirnmcilardan performans iicretine iliskin
usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve
fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Borsa’dan katilma pay1
alan yatirimcilar i¢in performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.

Performans ticretine iliskin BSMV varsa diger vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

15.10.Teblig’de yer alan performans licretlendirmesine iligkin tiim diizenlemelere uyulur.

15.11.Performans iicretine iligkin ayrintili agiklamalara yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

16.
16.1.

FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

Fona katilma ve fondan ayrilmalar “Katilma Paylarmin Alim Satimina Iliskin Usul ve Esaslar”
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16.2.

17.

17.1.

17.2.

18.
18.1.

18.2.

18.3.

18.4.
18.5.

18.6.
18.7.

maddesinde belirtilen sartlara uygun olarak yapilir.

Fon katilma paylarinin fona iadesi “Katilma Paylarinin Alim Satimma iliskin Usul ve Esaslar”
maddesinde belirtilen sartlara uygun olarak yapilir.

FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDI OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRi YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA iLiSKIiN
ESASLAR

Katilma paylarinin fona iadesi yatirimcilarin katilma paylarinin isbu ihra¢ sozlesmesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylar1 isbu ihra¢ sdzlesmesinin “Katilma Paylarinin Alim Satimma Iliskin Usul ve
Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde Fon’a iade edilebilecektir.

FON TOPLAM GiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

Fon toplam gider orani iist sinir1 Fon yonetim {icreti dahil ancak performans {icreti hari¢ olmak
tizere Fon toplam degerinin yillik %10°u (yilizde on) olarak uygulanir.

Fon ihrag tarihinden itibaren bir yilin tamamlandigi son is giinil itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadigy, ilgili donem iginde hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar tamamlanan bir yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 (bes) is giinii icinde Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda,
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Yonetim tcreti ilk katilma pay1 satisindan itibaren islemeye baslar.

A Grubu Katilma Paylarnn i¢in fon toplam degerinin glinlik  %0,00055’1
(birmilyondabesvirgiilbes) (yillik yaklasik %0,2 (bindeiki)) yonetim iicreti hesaplanir.

B Grubu Katilma Paylar i¢in fon toplam degerinin giinliik %0,0011°1 (birmilyondaonbir) (yillik
yaklasik %0,4(bindedort)) yonetim iicreti hesaplanir.

Yonetim Ucreti, fon toplam degeri iizerinden, giinliik %0,0011°i oraninda her ay sonunu izleyen
5 isgilinil i¢inde (kurucu ile varsa dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore) kurucuya ve varsa dagiticiya fondan 6denecektir. A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimeci’dan fazladan tahsil edilen yonetim iicreti tutar1 giinliik olarak hesaplanmak
suretiyle tahsil edilmesini takip eden 5. isgiiniine kadar A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci
hesabina iade edilir. lade islemlerine iliskin dogabilecek BSMV ilgili yatirimei tarafindan
karsilanir.

Fon yonetim iicreti her ay sonunu izleyen 3 (ii¢) s Giinii icinde Yonetici’ye fondan ddenir.

Y onetim ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar fon
tarafindan karsilanir.
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19.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

20.
20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

21.
21.1.

22.
22.1.

22.2.

22.3.

NIiTELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKIi KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKIN ESASLAR

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri Kurucu’nun onayimin alinmasi kaydi ile
miimkiindiir.

Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiirliten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi
ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir.

Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanur.

Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur.

Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

KAYNAK TAAHHUDU’NE ILISKIN ESASLAR

Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satigina baslandigi tarihi miiteakip en geg 2 (iki) yil iginde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami
tahsil edildikten sonra en geg (bir) y1l igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a
bagvurulmas1 ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

Fonun kuruldugu yil i¢in asgari kaynak taahhiidii tutar1 6.500.000 TL
(altimilyonbesyiizbintiirkliras1) olup, sadece nakden 6denebilecektir.

Kaynak taahhiidiine iliskin diger esaslara “Katilma Paylarimin Alim Satimina [liskin Usul ve
Esaslar” maddesinde yer verilmektedir.

DENKLESTIRMEYE ILISKIN ESASLAR
Fon’da denklestirme yapilmayacaktir.

YATIRIMCININ BiLGILENDIRILMESINE iLiSKiN ESASLAR

Ihra¢ Sozlesmesi kapsaminda Yatirimcilar’a génderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazigmalar aksi Yiriirlikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme Dokiimanlari’nda veya bu
Ihra¢ Sozlesmesi’de diizenlenmedikge yazili olarak ve Y&netici tarafindan tespit edilen En Uygun
Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimeilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Bunlar diginda, Yatirimer’nin bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu Ihrag
So6zlesmesi’nin diger hiikiimleri ile Yatirimei S6zlesmesi hiikiimleri ile GSYF Tebligi hiikiimleri
saklidir.
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23. SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGIiSIKLIKLERIN  YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLiSKIiN
ESASLAR

Ihrac Sézlesmesi’nin Degistirilmesi
23.1. Ihrag Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

a) Yatiimcilar’in Fon’a yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olmasini gerektirecek;

b) Yatinmci1 haklarimi ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafh
olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere yer veren;

c¢) Ispat kiilfetini Yatirimer’ya yiikleyen kayitlara yer veren;

nitelikte olmas1 hari¢ olmak tizere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu yonetim
kurulu karan ile yapilarak Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Bildirim ile
birlikte yeni diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren yiirtirliige
girecektir.

23.2. Thrag Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin herhangi bir Yatirimer'min haklarim,
degisiklik oncesine gore adil davramig (fair treatment) prensibine aykiri olarak diger
Yatirimcilar’a nazaran ayrimeilik olusturacak sekilde olumsuz yonde etkileyen; Yatirimer igin
gecerli dagitim anahtarmi veya Yonetim Ucreti’ni Yatirimer aleyhine degistiren veya sahip
oldugu yiikiimliiliikleri arttiran nitelikte olmasi1 halinde ilgili Yatirime1’nin onay1 olmaksizin ilgili
degisiklik gecerli olmaz.

23.3. Fon’un KAP sayfasinda bu fhrag Sozlesmesi’nin bir &rnegine yer verilir. Thrag Sozlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren s6zlesme de KAP’ta ilan edilecek ve
Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

Bilgilendirme Dokiimanlari’’min Degistirilmesi

23.4. Bilgilendirme Dokiimanlari'nda GSYF Tebligi hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilen
degisiklikler Yatirimci’y1 baglar.

24. FON’UN TASFIYESI’NE iLiSKiN BiLGi

24.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil
toplam [7 (yedi)] yildur.

24.2. Fon siiresinin son [2 (iki)] y1il1 Tasfiye Donemi’dir.

24.3. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag
edilemez ve yeni bir yatinm yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklari
satilarak nakde ¢evrilir, alacaklari tahsil edilir ve borglar1 ddenir. Bakiye tutarlar igbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylari iade alinir.
Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer.

24.4. Tasfiyenin sona ermesi iizerinde Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon
sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

24.5. Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
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24.6.

24.7.
24.8.

varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca
olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin1 dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi, mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflas etmesi, tasfiye edilmesi ve baska bir sebeple girisim sermayesi yatirim fonu
kurucusu olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul, Fon’u uygun goérecegi bir kurulusa tasfiye
amactyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligini Kurulca uygun goriilecek baska
bir portfoy saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriillemez.

Mevzuatta 6ngdriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, 11[-52.4 say1il1 Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nde, fon ictiiziigiinde, ihrac belgesinde ve bu
ihra¢ sdzlesmesinde hiikiim bulunmayan konularda, I1I-52.1 sayili Yatirm Fonlarma iliskin
Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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IMZA SAYFASI

FON

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. DBE Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu

admma

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI
Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi
imza — Kase
16

Kisiye Ozel ve Gizlidir



