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“Europap Tezol Kagit San. ve Tic. A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

¢ Tamamlanan yatirnnmin etkisiyle 2024 yilinda ton bazindaki satis hacminde kayda deger biiyime,

e 2024 yil sonunda nakit fazlasi pozisyonu ile desteklenen gulglu finansal kaldirag ve faiz karsilama goéstergeleri ile birlikte
2025 yilinin ilk ceyredinde kredi borglulugun azalmasi,

o Ihracat kaynakh déviz gelirlerinin kur riskine karsi belirli bir 6lciide koruma saglamasi,

e Cesitlendirilmis musteri portfoyl ve bliylk 6lglide sigortali veya teminatlh alacaklar ile desteklenen varlik kalitesi,

e Artan net isletme sermayesi ile birlikte istikrarli pozitif nakit akisi gostergeleri,

e Gecmis yil karlariyla desteklenen giglu 6zkaynak yapisi,

e  Sektor tecriibesi, entegre Uretim yapisi ve gevresel stirdtrulebilirlige 6nem verilmesi,

e Halka acik bir sirket olarak Kurumsal Yonetim Uygulamalarina uyumlulugun sardrilmesi,

e 2024 yilinda, enflasyon ve doviz kurlari artiglari arasindaki farkin genislemesi nedeniyle operasyonel kar marjlarinda kismi
dusts ve 2025 yilinin ilk ceyredinde, esas olarak parasal kayiplarin etkisiyle olusan net zarar,

e Rekabetgci bir sektérde seliiloz fiyatlarindaki dalgalanmalara ve ithalat bagimliligina maruz kalma,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Europap Tezol Kagit San. ve Tic. A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating notu “AA (tr)” olarak teyit edilmis olup, tim not ve gortinimleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA (tr) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Géranim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gorlinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gobzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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