TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYI VE TICARET A.S.
IZAHUNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nea ....../..../....... tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgmizm ¢kardmis sermayesiin 180.000.000 TL den 540.000.000 T ye
¢ikariimasi nedeniyle artirtlacak 360,000,000 T1, nominal degerli paylarmim halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin  dogru oldugunun
Kurulea tekeffitlit antamina gelmeyeeegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarmn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatrum Karavlarr izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhguomizm (www.tugeelik.com.tr) ve halka arzda satisa aracilil
edeeck Allbatross Yatirnm Menkul Degerler AS nin (www, allbatrossyatirim.com)
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)

yaymlanmistir. Ayrica basvuaru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’ nun [0’ uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanls, yaniltier ve cksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  ihrager sorumludur. Zararm thracerdan  fazmin  edilememesi veya
edilemeycceginin acikea belli olmasi halinde; halka arvz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantir ve ithragemm yénetim kurulu iycleri kusurlarina ve
durumun gerceklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sovumludur,
Ancak, izahnamenin diger kisunlar ile birlikie okundugu takdirde §zetin yamlticy, hatal

veya tutarsiz olmast durumu hari¢ olmak tizere, sadece dzete bagh olarak ileililere

herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denctim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiinitlmektedir”, “planlanmaktadie”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
cdilmektedir”,  “beklenmektedir? gibi  kelimelerle ifade  edilen gelecege  yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiiv aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayun tarihindeki dngériileri ve heklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihracemun  gelecege  yinelik agiklamalarmm  6ngorilenden  ¢ok  daha  farkh
sonu¢lanmasma yol acabilecektir,”
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1. BORSA GORUS:
Yoktur,

L. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VIE ONAYLAR:
Yoktur,



[ IZAUNAMENIN SORUMLULUGUNU Y UKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ereevesinde,
gereege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasticin her tiirlii makul 6zenin gosterilmiy oldugunu beyan ederiz.

ihrager | Sorumlu Oldugu
Tugeclik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri sSanayi ve Ticaret ALS.

Kisim:

IZAHNAMENIN

o TAVIAMI
Mchmet NERGIZ
Yinetim Kurulu Baskani
48/07/2025
o Halka /\rm /\l:l(lhl\ Foden Yetkili l(m‘ulm;w Sm‘umm ()l;luf:u
Allbatross Yatirim Menkul Degerler ALS. Kisum:

Kadrive Delikaya Mehmet Alyon
Yonctim Kurulu Bagskam Yionetim Kurulu Uyesi
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Mustafa Ozcl Mustafa Sil
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
08/07/2025

Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢er¢evesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degigtireeck
nifelikte bir eksiklik bulummamast icin her tiivliic makul §zenin gosterilmis oldugunu
bheyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlary izahname ckinde yver almaktadir,
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() i
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Denetim Raporlarim Hazivlayan Ko rulusin
Ticaret Unvant ve Yetkilisi
(;unccl Bagmsiz Dcncllm l)dnhmanhk ALS.

Sorumlu Oldugu Kisim:
Bagimsiz Denetim Raporu
Dénemi

Yilmaz Sezer

Muzaffet Bayazit

Oguz Ozokutgen

Siilcymzm Giiz

Mesut Kaya

Erhan S

Riza Ender Umur

Sabri Bicckli

Krhan Sarag

/\(lon Gayr lmcnkul Begerleme ve desmanhk ALS.

31.12.2024

31.12.2023

31.12.2022

Sorumlu Oldugu Kisim:
MAKINE DEGERLEME
RAPORLARI
2023-071°1 -439
31.12.2023
2023-O718 440
31.12.2023
2023-07150 441

31.12.2023
GAYRIMENKUI,
DEGERLEME RAPORY
2024-07/11,-637
.01.2025
2024-0711 -638
08.01.2025
2024-0711,-639
08.01.2025
2024-07131,-640
08.01.2025

Sarag¢

2.0z

_______ - A—GIRIS VIL UY ARELAR o
o Baghk o ”\ul\l‘mm Yiikiimliligii =~
A Giri 1§ ve uyar tlar o Bu dzet 1/.1hnanww girig olarak okunmalidir.

o Sermaye piyasast  araclarma  iliskin vatirnm  kararlarm
izahnamenin  bir  biittin - olarak degerlendivilmesi  sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tasmmast  durumuonda,  davact  yatmimern,  halka  arzm
gerceklestigi  dilkenin yasal  diizenlemeleri gereevesinde,
izahnamenin - gevirisine  iliskin maliyctlere  yasal  siiregler
baslatdmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) il gililerin hukuki
sorumlbuluguna ancak 6zctin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yandtier, bataly veya tutarsiz olmas
veya yatirmmaellarim yatirom kdldl i vermesine yardumer olacalk
onemli bilgileri saglamamasi dur umunda E_’@!,‘JJIJ,,’,,-,;
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fzahnamenin
sonraki
kullanumina

| iliskin bilgi

3.1

Lhragemm ticaret
unvani ve isletme
adi

Yoktur.

. BIHRACCH S
[hug i ticaret unvin Tugeelik Altminyum ve Melal Mamiilleri
Sanayi ve Ticaret AL, olup, kullamilan igletme adi bulunmamaktadir,

k ihracamm hukuki

statiisii, tabi
oldugu  mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Ana diriin/hizmet|
kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihracemm meveut
faaliyetlerinin  ve
faaliyeterine etki

eden onemli
faktorlerin tanmn
ile faaliyet

gosterilen
scktorler/pazarlay
haklkmda bilgi

Hukuki Statiisti: Anonim Sirkel

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugua Ulke: Tiirkiye Cumhuriyet]
Merkez Adresic ek Mahallesi Nato
Sancakicpe/Istanbul

Felefon ve Faks Numaralar:

Telefon: 190 (216) 41524 57

Faks: 190 (216) 415 24 63

in(crnc /\(hcw \\v\\-\\' uwcclik com.tr

Yolu Caddesi No:282

hl'ugx;n'nn ;nnzu; ve Taaliyetleri, Sirket Fsas Sozlesmesinin “Amag ve

Konu™ baghkh 3. maddesinde yer almakia olup. kisaca Thrager, DKP
sae, sivab sac. lwha sag. galvaniz sag, palvaniz oluklu sag. paslanmaz

S, hu nevi celik, (,lemu boru. paslanmaz, dikisli, dikigsiv, profil
boru, piring. sari, ba 1\11\ bronz.mamullerinin ve ingaatlarda ve sanayide
kullamlan her tirlc metalin alim ve satimi ile imalat, ithalat ve
thracati bagta olmak {izere esas sozlesmesinde belirtilen amag Ve

konularda hld]l}u whsterebilir,

[hrager aliiminyum dékim alanmda faaliyet gostermektedir,
merkezi ve  fabrikast Sancakiepe/istanbul>da yer
yaklagik  10.000 m* kapah alanda  kuruludur.
Gebze'de beyar egya/dayamkh tikelim seklorii i¢in alliminyum
enjeksiyon  komponent  imalatin ptde yaklasik 7500 m?
biuyikliginde arsada ver alan 7.286 m2 bmul\]ugl nde 2. fabrikasi
bulunmaktadir

Sirketin
almakta olup
hrageimin ayrica

Firma 2022 yiliigerisinde, Otomotiv sanayiinde bliytiyen is haemi ile
gelisen yatmm planlan dahilinde l\ocucls— Arslanbey 'de 40.000
metrekaresi kapali O]l]hh\ tizere toplam 60,000 metrekarclik yeni bir
fabrika satin almustir. 2026 yilinda hmlx\ctc gececck tesiste veni nesil
clektrikli ve hibrid amcl(u (in parga ve ckipman Gretimi yapilmas
planlamakta olup, yeni nesil gii¢ paketleri hem de vapisal pargalar

yaptlacak  katma  degeri yitksek,  entegre  bir tesis  olarak

vapilandirtmakr,

Hasilat (1) I 2023 ,

 Yustigh satislar S8.705.240 [ d0.2% | 108198573 51| EINES
ausl O81.378.050 | s40% | 10208656008 19.9%] 7 48.8%

i irler SH45As0] 0av| 18 06807] 00 13%

g fadeleri () VLA R0.4063.088 |
Satiy iskontolar {-) A -0.05% SLAIT300 ) 0] :
Toplam 1267.577.622 | 1000]  2065.120.081 ] [‘(‘l,(w!,r(”w_,ld,(y]‘l_‘.»lW;J.27(| e

thrager. ana lhuli_\’cl alant dogrultusunda misterilerden gelen talep
dogrultusunda_otomotiv, beyaz esya. clekirik clektronik, savinma
g \.




csonon yilda Snemli bir tiretim merkezi haline gelmistir.

sanayi pibi sektdrlerde kullamlmak tizere vitksek basmgh enjeksivon

ve ONCgleme tekniging baz alarak altiminyum parcalarimn imalatim
gereeklestirmektediv, Bu o kapsamda  Ihrageunn  hizmet sundugu
altiminyum, otomotiv ve beyaz esya sekiorii ile ver aldigr dokiim
sek@rli agagida yer aldifin ekilde incelenmistr,

Alliminvam Scktori

[DDMIB verilerine gore: Tirk sanayisine mamiil ve ara mamal olarak
girdi saglamakta ve ckonomi icin sireklilik arz eden bir sekior
olmaktadir. Urctimin devamhihi noktasinda destekleyici bir role
sahip olan aliiminyum sekiorii basta savunmi, otomoliv, isaal olmak
tzere Trkiye nin dnde oldugu sanayiye girdi saglamaktadie, Yaklagik
L5000 faal firma olup, 35.000  dzerinde  cahisana istihdam
saglamaktadir. Sektor, %4371k payla da demir ve demir digi metaller
sektdr ihracatmda ilk smrada yer almaktadr.

Raynak: tips:iheneurkishmetals. org/sektor/alininem-1

Otomotiv Scktéri

OSD wverilerine gare; Tirkiye ckonomisinin fokomotif sanayi kolu
konumunda olan olomotiv sckiorit 2 milyonun fizerinde  kurulu
kapasiteyle S50 bin kisiyi agan istihdam saglayarak ve tiretim
stralamasimda diinyada 13., A de 4. olarak yer almaktadir,

Keavnak: hitps: v osd org. 1

Dokiim Sektori

IDDMIB verilerine gore; Tlrkiye  dokim  sektoril diinvada 7.,
Avrupada 2. siradayer alan tretim kapasitesi ve yiksek  ihracal
orant ile dinyada dokiim sckiériinde yor almaktadir, Cienig tiretim
yelpazesinin yam sira yiikscek kalite, ileri teknoloji bilgisi, uzun yitlara
dayanan teeriibesi. zamaminda  teslimat ve stirdiirilebilic Gretim
yaklagimile  diinya gapida bilinen  firmalar — tarafindan talep
cdilmekie olup 2007den fazla tlke ve bélgeye ihracat
gereeklestirmektedir.

Raynak: ltips: 2. durkishnierals. org/seki ar/dokin-4

Bevar Fsva Scktéri

Tirkiye Beyaz Isya Sanayisi, tretimde ve ihracatta yiiksek katma
deger dreten, dig ticaret dengesine olumiu katks yapan, uluslararas
rekabel glicti ve markalaryla Tiirkive ckonomisinin kiiresel dleekte
dnde gelen sektarlerinden biridir,

Tlrkiye beyaz cgya sanayi Aveupamn en biiyiik ve diinyanm isc
Cintden sonra ikinet en biiytik tretim tissii konumuandadir, Sckior,
2020 yilinda burdolabr, derin dondurucu, ¢amasir makinesi, kurutuc.
bulagik makinesi ve firndan olusan {riin gruplarmda foplam 29,1
milyon adetlik iiretim gergeklestiverek Tirkiye'nin sanayi giiciine
onemlt katke saglamistir,

Tarkiye, beyaz esya sckioriinde Aveupa'mn lider lkesi konumuna
ylikselmis, 33 milvon adetlik tiretim kapasitesivle beyaz esya sektorii

9




ihrm;(;lyl ve
faaliyet gisterdigi
sektorii etkileyen
onemli - en son
cgilimler
haklimda bilgi

'I“Urki\v'c”dc beyaz esya tiretimi 2019 ile 2023 villarr arasida vaklasik
%15 yitkselis kaydetmistin

Kevnak: fittpsdnwiso.org.ar Sites D upload:files: Beva: Isya Sektorn Celecegl Bugun S
ckitfendivmek, 202110373 pddf

Urctimdeki Egilimler

Altminyum hammadde  fiyatar uluslararasr  piyasalarda
belivlenmekle birlikte, csas fivatara ct 1\1 cden pivasalardaki arz talep
dengesidir. Thrageimm bu fivatlarda belirleyici bir etkisi olmamakla
birlikte altminyum teminini cari piyasa kosullanyla saglamakadir,

Altiminyum Gretimi igin sipariy tizerine planh Gretim yaptimasi
nedenivle yaklagik olarak bir ayhk stok  tutulmakiadir. Ayriea
aliminyum parga tretimindeki - viikselis ve  distigler maliyetlere
yansialdign icin. stok tutmamak Thrager acisindan daha dogru bir
stratefi olmaktadir,

Piyasaya son donemde rekabeti artiracak  ve  satis miktarlaring
ctkileyeeek yeni blyiik tretici girmemistiv. Bu sebepten dolayr arz
yOntinde Snemli biv degisiklik olmanustr,

Muliyetlerdeki Egilimler

Malivetlerde hamma ddc <»irclix'i cok dnemli bir kalem olusturmakla
birlikte. Sirket] aklagik %6457t aliiminyum kiilee
oirdisi ()luxunmdl\mdn I)wu Und Kalemleri daha kolay dngorilebilir
ve yonetilebilirken hammadde girdi maliyetleri degiskenlik arz
ctmektedir, Altiminyum  kitlgenin fiyvatlandirmast Londra Metal
Borsast tizerinden yapilmaktadir. Malivet kalemindeki degiskenlikler
ayni vamanda satig fiyatlarinda da degiskenlige sebebiyet vermekie
olup, maliyet rakamlannda donemsel arts ve azahiglardan satis
hyatarimm da donemsel etkilendifi soylemek miimkiindir

Stok Egilimleri

Altiminyum  tretim scgmentinde salis egilimleri sipariglere baglh

olarak harcket ettigi icin [hragemm aliiminyum stoklarn, tiretim ve satis 1y
cgilimlert dogrultusunda harcket etmekitedir,

Altiminyumda ortalama stok siiresi bir aydir,
Satis ve Satis Fivatlarr Egilimleri

Satig Nyatlarindaki egilimler ise genel olarak salty Nyatmm {retim
maliyetindeki en dnemli girdivi olusturan hammadde oryantasyonhu
(*) harcket tmul\'lc 1]1\1\1 lendirilebiliv. Satis livatlar, hammadde
girdisindcki timiint ey zamanh ve ey mikrda satry
fivatlarina )-v'unsMun bir yapr tizerinde olugturuldugu igin satis
fiyatlarndaki egilimler maliyel yapisindaki bu cgilime bagh olarak
harcket ctmektedir.

1) Satist vapidar drinterin fivatlameaar hammedibe ve iseilik olarak fivatlaommedia
olup. hammadde  fivatlar,  Londra Metal — Borsasindan— baz aluardk
gitncellenmettedir. Bu cercevede Syalainalar Borsanm haveketine gore artis-
sl gasterniekte olup, (eknik olarak b yekilde ifude edibnchiedir,
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ihrm;umn dahil
oldugu grup ve

grup icindeki yeri
sSermayedeki veya
toplam oy haklk
icindeki  paylar
dogrudan  vey:
dolayh olarak %58
ve fazlasi  olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahiphigi
haklanda bilgi

ihracemm hakim
ortallarmmn
farkl oy
haklaria sahip
olup olmadikian
haklanda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccim
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihrag¢qiys
kont{rol edenterin
isimleri/unvanlam
ile bu kontroliin
kaynag hakkinda
bilgi

Ihrager herhangi bir gruba dahil degildir.

thracgim dogrudan ve dolayli ortaklik yapist sermaye payi ve oy
hakki bazinda kirtlnmr agagrdaki tablolarda yer almaltadi.

T Oriadgim !)ugnnl,{nl’n gl',l‘l»ﬁ‘pli;iim‘ iskin Bilgi
Sermaye Payi
Ticavet Unvany/ Pay 20082024 Tarihli Olagan ; I
. L R . " Prahmwme Tavibi Uibariyla
Adi Soyadi Grubu Genel Kural Taplanus
(1) () () )
Nersan Holding AS A 67.800.000 1767 67.800.000 37,07
) A 0000 »
Nehmet Neeir o 254 EROG.000 1,00
: B 2,769,303
A\ 1. 800,000 i
fuba Negiz ‘ ; 433 1.800.000 1.00
- B3 6.000.000
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sirket sermayesinde 67.800.000 11, nominal deperli (A) grubu
mmitiyazh paylara sahip olan Nersan Holding A.S. nin ortakhik vapisi
agsagidaki tabloda yer almaktadir:

l Pay Sahibinin Adi § o Sermaye Tutar(T1) Sermaye Payy %)

i Mehmel Nergiz 149.543.800 74,77
Tuba Nergiz 50.454.200 25.23
Toplam 200.000.000 100,00

Sirkel ksas Sozlesmesinin “Sivketin Sermayesi™  bashkh 0.
maddesine  gérer yapilacak  Sermaye  artnmlarnda aksi
kararlastirdmadikea A grubu paylar kargthigmda A grubu, B grubu
paylar  karsthginda B grubu pavlar  ihrag  cdilir. Scrimaye
artrimlarinda yeni pay alma haklarmim kistanmast duraumunda, A
grubu pay thrag edilemez. B grubu pay ihrag edilir,

Scrmaye  artrmmlarmda yeni pay alma haklarr kisitlanmaksizm
yapilan bedelli sermaye artimmlarnda sadece B grubu pay ihrag
edilmesine karar verilmest durumunda, A grubu pay sahiplerine 13
grubu pay alima hakkr verilir,

Sirket Bsas Sozlesmesinin “Hsas Sozlesme Degisikligi™ baglikl 15.
maddesine pore:

Lisas Sozlesmenim degistivilmesi amaciyla yapilacak genel kurul
toplantlarmda nisap. ilk toplantida Sirket sermayesinin en az
varisinin toplantida temsil edilmesiy itk toplantida yeterli ¢ogunlugun
temsil edilememesi halinde  yapilacak  ikinei  toplantida  sivkel
sermayesinin en az tigte bivinin toplantida temsil edilmesi sartr,

isas stzlesme degisikliginim imtivazh pay sahiplerinin haklarimu thlal
ctmesi durumunda. Genel Kurul karan imtyazh pay  sahipleri
kurulunca  onaylanmast gerekir. Tiivk Ticaret Kanunu 434 {inci
maddesi hitktmleri saklidir,

maddesime
Genel  Kurul

Sirket Bisas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul™ bashikli 12,
phre, - Sirketing yapilacak

olagan  ve  olaganiisti
o e e S
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foplantilarmda her bir adet A grubu payimm 15, her bir adet 13 Ululm
payi I oy hakks vardir.

Bunula birlikte Sirket Psas Stzlegmesinin “Ydénetim Kurulu ve
Siiresi™ baglikl 7. maddesinde gore, enaz 5 en ¢ok 7 fiyeden olusacak
yonetim kurulunun 5 diyeden olugmas durumunda 2 tiye, 7 kisiden
olugmast durumunda ise 3 iiye A grubu pay sahiplerinin gstereeegl
faylar arasmdan segiliv.

Seeibmis finansal zahnamede ver almast go reken finansal tablo d(munlm iibari ile

hilgiler ile SirkeCin bagimsiz denctimden gegmis 2022, 2023 ve 2024 yillarna
ihraccinmn Higkin finansal duram tablolar ag: lg.ld vyer almaktadir
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FA028 ve 2024 yillan finansed veriferi 2024 vl some BDR sinden, 2022 vili finansal
verileri ise 2023 vile BOR sinden «dmarak en gitcel degerler /\u//um/nn.,\///. Bu

seheple, yazdesel ifadeierde 2022 verileri vanlis bilai vermemel adina knvas

aditmemis; 2003 ve 2024 vt karsidastiemalr olerak antatdimsi
VARLIKLAR

2022 vl 12 ayhk Tinansal donemde 2.771.738.800 '11., 2023 yilinda
ise 4.892.438.570 11, olan varhklar, 2024 yilmda bir 6nceki yil aym
linansal doneme gore %8 azalavak 4.498.974,955 T1. ye gerilemistir,

Donen Varbhiklar

Nakit ve nakit benverlert, ticari alacaklar. diger alacaklar, stokla
pesin ddenmis giderler ve diger donen varliklardan olusmaktadir,

022 yile 12 ayhk finansal dénemde 994.911.390 11,. 2023 yilindu isc
1.679.768.200 T olan dénen varliklar, 2024 vii bir onceki yil ayni
finansal doneme gore %24 azalarak 1.273.500.729 11, ye gerilemistir.

Nakit ve Nakit Bengerleri

2022 yile 12 aylik Tinansal donemde 78.179.679 11, 2023 yvilinda isc
297.686.970 TL olup, 2024 yilv bir dneeki yil ayvnr fina n.sdl déneme
gore %099 azalarak 3324557 TL'ye  gerilemigtiv,  Miisteri
vadelerindeki stireelerin uzamasy etkili olmugtur,

Ticari Alacaklar

2022 il 12 ay bk finansal donemde 568.943.531 1., 2023 yilinda isc
814044504 T1. olup, 2024 yilr bir dnceki \!l aynt finansal déneme
gore %12 azalarak 717430403 11 ye  gerilemistir. Misteri
tahsilatlarmu etkin takip edilmesi etkili ulmuﬁm:

Diger Alacaklar

)22 yilt 12 ayhik finansal dénemde 6.806.901 11.. 202: 3 yilinda isce
5.004.870 T1. olan diger alacaklar, 2024 )’1!1 bir dnecki yil ayn
finansal dineme gore %206 azalarak 11.241.600 T1. ye gerilemistir,
Diger alacaklarr olusturan kalemlerin takip ve (;()/.unm schebiyle
azalinglir,
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I

Stoklar

2022 yile 12 ayhik finansal dénemde 192.950.541 11, 2023 vilinda ise
07674286 11, olan stoklar, 2024 vili bir énceki yil ayn finansal
déneme pore %8 artarak 333.512.080 11, ye ulagnustir. Devieye giren
yeni projeler ile hammadde ve yare mamullerin miktarsal olarak,
artihmast etkili olmustur.

| Pesin Odenmiy Giderler

)




2022 yili 12 ayhk finansal donemde 147.058.383 1., 2023 yvilida ise
243.293.459 11 olup. 2024 yili bir énceki yil aym finansal doneme
gore %17 azalarak 202.783.585 T ye gerilemistir. Kiictk ve orta
dleekli tedarikeilerin alimlar i¢in yapilnus ddemeler etkil; olmustur.

Diger Dinen Varliklar

2022 yile 12 aybik finansal dinemde 972355 11 2023 yilimda isc
974051 TL olan diger donen varhiklar, 2024 yili bir énceki vil ayn
finansal doneme gore %164 artarak 5.202.504 11 yo ulasnustr,
Cahsanlarm - masratlanmm artmast scbebivle  personel  avanslar
yitkselmis. diger donen varliklarnn artmasina sebep olmustur,

Duran Varhiklar

Duran  varhiklar;  pesin - ddenmis  giderler,  yatinm amagl
gayrimenkuller, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar
ve ertelenmis vergi varh@gmdan olusmaktadir,

2022 yily 12 ayhik finansal dénemde 1.776.827.410 1., 2023 yilinda
i5¢ 3.212.670.370 11, olan duran variiklar, 2024 yih bir dnceki yil aym
fmzmsz.\l déneme gore %0.4 artarak 3.223.474.226 11 ye wlagmistir.
2024 vil 12 aylik finansal donemde bir dneeki yil ayni déneme pdre
peyin ddenmiy giderler, maddi duran varliklar ve madds olmayan duran
varliklar srasiyla %39, %38 ve %10 azalirken: yatirim  amach
gayrimenkuller ve ertelenmis vergi varlig strastyla 1309% ve 34229%
artss gostermistir

Pesin Odenmiy Giderler

2022 i 12 aylik finansal donemde 7.737.010 L. 2023 yihnda isc
02.966.480 1. olup. 2024 yil bir énceki yil ayni linansal déneme pire
©39 azalarak 38.288.896 1'1"ve gerilemistir. Kiletik ve orta dlgekli
tedarikeilerin alimlar icin yapiinus édemeler otkili olmustur,

Yatirim Amagle Gayrimenhuller

2022 yile 12 \/11]\ finansal donemde 39.026.466 T1L. 2023 vilinda ise
87.024.304 11, olan yatrmm amaglt gayrimenkuller, 207 124 yilt bir
oneeki yil ayni finansal doneme gore %1064 artarak 1.226.010.000
T ye ulagmugtir. SPK standartlarna uygun sekilde vapiimis olan
degerlemeler neticesinde yaganan artis etkili olmustur,

Maddi Duran Varlillar
Duran varhiklar iginde en biiytik pay sahibi olan maddi duran varhklar:

makine te¢hizatlar,  gilar, demirbaslar ve  dvel malivetlerden
olusmaktadr,

2022 .\,"111 12 aylik finansal donemde 1.721.577.872 'I'L,. 2023 yilinda
ise 3.049.000.385 11, olup, 2024 vl Im onukl \11 ayn ﬁmmsal
déneme gore %38 avalurak 1.891.624.33] Cye gerilemigtin, 2024

yiliginde Kazan / Ankara’da hulunzm arazi ve bina \/alhglmn bir
Kisminin satilomg olmasi etkili olmustur.,

{Maddi Olmayan Duran Varlthlar
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Al 12 avlik finansal donemde 8.486.062 11, 2023 yilinda isc
1,527 11 olup 2024 yili biv dneeki yil ayni (fnansal déneme pore
"’ol zalarak 10.810.044 11, ye gerilemigtir. Yeni bir abin olmamas:
ve bn'lkmw zum)riimn{m kaleminin  artmast  sehebiyle  azalima
goridmistin.

frtelenimiy Vergi Varlige

2022 yilt 12 ayhik finansal donemde  ertelenmiy vergi varh
bulunmamalkla birlikte, 2023 vilinda 1.667.674 'I'1. olan criclenmiy
verel varhigr, 2024 yil bir dneeki yilaynr linansal ddneme gére 3422%
artarak 58.740.9535 'I'1. ye ulagnustir, TERS dizenlemelert sebebiyle
enflasyon endekslemesi yapilan bllanw kalemlerindeki degisimler bu
artisa schebiyet ver mw(n.

KAYNAKLAR

2022 yil 12 ayhik finansal donemde 830.196.774 11, 2023 yilinda ise
1.358.351.836 11, olan vitkiimlthikler ve dzkaynak toptamr, 2024 yili
biv dnceki yil avir finansal doneme pire %8 azalarak 1.212.817.167
T ye gerilemistir,

Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Kisa vadeli borclanmalar, uzun vadell borglanmalarm kisa vadeli
kistimlarr, Kivalama islemlerimden kaynaklanan borglar, ticart borglar,
diger borclar, calisanlara saglanan faydalar iliskin borglar, ertelenmis
eclirter, donem kare vergi yiiktimliligi. kisa vadelt kargiliklar ve diger
kisa vadeli yuktimlaliiklerden olusmaktadir.

2022 yili 12 ayhk finansal donemde 836.196.774" ‘1/ 2023 yihinda ise
1.558.351.836 11, olan kisa vadeli viikiimldltkler, 2024 yilu bir 6n cdw
yil ayn finansal doneme gove %22 azalarvak l..;IL.( 17167 T ye
gerilemistin,

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

2022 yili 12 ayhk finansal donemde 64.816.107 11, 2023 yilinda ise
660.480.582 'I't, olup. 2024 yih bir dneeki yil aynt finansal déneme
gbre %4l azalarak 390.963.570 TLove gertlemistin. Vadest gelen
borglanm ddenmest ve yeni borglanmalarm eklenmemesi ile bu
seritfeme gereeklesmistin

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart

2022 yvibi 12 ayhik finansal donemde 226.361.837 1L, 2023 yilinda ise
267.078.161 UL, olup, 2024 yili biv dneeki yvil aynr finansal doneme
odre %18 azalarak 220.051.594 T ve gerilemistir. Vadesi gelen
borelarin ddenmest ve yent borglanmalarm eklenmoemesi ile bu
serileme pereeklesmistr,

Kisa Vadeli Kiralama Istemierinden Borelar

2022 yili 12 ayhk fnansal donemde 36.167.000 T1.. 2023 yilinda ise
267.078.161 'T'L olup, 2024 yili bir déneeki yvil aynt finansal doneme
pdre %32 azalarak 53.276.173 Tl ye gertlemistit,. Yeni makine
ckipman kiralamast yaptmuyor olmasy etkili ohnustur,
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Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (Diger Mali Borglar)

(11637605732 T,

2022 wile 12 ayhk finansal donemde 929.510 11, 2023 yilinda isc
426.264 1T olan diger borglar, 2024 yilinda bulunmamaktadir, Yeni
kisa vadeli borglanmalarin yapiimanns obmasy etkili olmustur.

Ticari Borclar

2022 yili 12 ayhik finansal donemde 492.781.340 11, 2023 vilmda 1sc
STO.722.917 11, olan ticari borglar, 2024 vili bir dnecki vil ayn
[inansul fi(mcn 1 gore %10 azalarak 460.677.862 11 ye ger Iumxm
Kiigtik ve orta dleekli tedavikeilerin mal veya hizvmet alimindan Once
[inanse edihmesi etkiti olmustue,

Diger Borglar

2022 yile 12 avhik finansal dénemde diger borglar buiunnmnmk taolup,
2023 yihinda 5945795 TT, olarak gerecklegmistiv, 2024 vili bir duce l\l
vil ayni finansal daneme gore ise %43 (I/d[dld[\ 3385134 Tl ye
gerilemistin, Diger borglarm takip ve ¢oziimii ile azalnstir,

Calisanlara Saglanan FFaydalar Kapsammda Borglar

2022 yil 12 ayhik finansal donemde 7.848.910 711, 2023 yilinda isc
22.187.831 Tl olan ¢ahsanlara saglanan faydalar kapsammda borglar
2024 yile bir dneeki il aym finansal doneme gore %4 azalarak
20345532 Tloye  gerifemistie. ekl olan cabisanlarn
yiktimliltiklerinin azalmasr ile gerileme gerecklegmistir,

Lrtelesimiy Gelirler

y ]5.23() TLoolup, 2024 yil bir éneeki vil ayni finansal déneme gére

2022 yii 12 ayhik finansal dénemde 3.418.163 1L, 2023 yilmda ise
] 9(

Yo artarak 40.430.683 T ye ulagoustiv. Yent alinnig projelerin
yuln‘im avanslarmm alinmast ile yikselme gergeklegmistir,

Kisa Vadeli Karstltklay

2022 wily 12 ayhk finansal dénemde 171,145 1L, 2023 yilinda isc
71,651 11, olan kisa vadeli kargihklar, 2024 yili bir dnceki vil ayni
finansal doneme gore 1205% artarak 935,080 T ye ulagmistir,
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikier

2022 yilt 12 ayhk finansal dénemde 3.702.762 'T'L, 2023 yilinda isc
10.374.979 T1. olan kisa vadeli kargihiklar, 2 74 yib bir dnceki yil ayni
finansal doneme gore 35% arlarak 4 008 11.0ye ulasnustin,
Yatirmm teyvik mevzuatmdaki degisiklik schc biyle vergi muafiyel
azalmas etlili olmustur,

Uzun Vadeli Yikiimlilikler

Uzun vadeli borglanmalar. kiralama islemlerimden borglar, ticari
borglar, ertelenmis gelirler. uzun vadeli karsihklar ve ertelenmis vergi
vitktimliltigtinden olusmaktadir,

2022 yib 12 zxyill< finansal donemde 762,402,521 11., 2 33) hindaise
colan uzan vadeli vitkiimlilikler, 2024 yili bir
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L neeki vil aynr finansal doneme gore %16 azalarak 978, 707.555
11 ye gerilemistr

Uzin Vadeli Borglanmalar

2022 yili 12 avlik finansal donemde 606.080.748 '1'1., 2023 yihnda isc
738.414.704 11, olup. 2024 vily bir dneeki yil aym i nemsul doneme
odre %15 artarak  849.409.003  TL'ye ulagmistie. Kisa  vadeli
yorglanmalar wzun vadeli borglanmalar olarak finanse edilmesi etkili
olmustur.

Kiralama Lslemlerinden Borglay

2022 vib 12 ayhk fnansal dénemde 73.040.768 T1.. 2023 yvilinda isc
139310070 1L olan kiralama  iglemlerinden kaynaklanan
yiiktimltihikler, 2024 yili bir dnceki yvil ayn finansal doneme gore %351
avalarak  08.072.830 11 ye gerilemistir, Yeni makine  ckipman
kivalamast yapthmiyvor olmas etkili olmustur.

Ticari Bor¢lar

2022 yvili 12 aylik finansal donemde ticari borglar bulunmamakta olup,
2023 yilinda 244,652,421 11, olarak gereeklesirken 2024 vl bir
anceki vil aynr finansal doneme gore %82 azalarak 44.458.688 T1.7
ecrilemistie, Kigtik ve orta olgekli tedariketlerin mal veya hlz,nwl
alimimdan once finanse cdilmesi etkili olmugtur,

Ertetennis Gelirler

2022 ve 2023 yillart 12 avhk finansal donemlerinde ertelenmis gehirler
bulunmamakta olup. 2024 yili aymi finansal donemde 2.0 ()() 000 TL
olarak gergeklicsmisti

Uzun Vadeli Karsthiklar

2022 yile 12 ayhik Gnansal donemde 8.758.786 11, 2023 yilinda ise
F062.301 TL olup, 2024 yili bir dnceki yil ayni [inansal déneme gore
9035 artarak  14.766.974 T'L yve ulagmistiv. Mevzual kapsaminda
calisan sayisma oranla ayrilan karsithkur, personel maliyetlerinin
artmast etkili olmustur.,

Lrtelenmiy I/’(,'r;;i Viikiimlfiiliigii

2022 ve 2023 yillare 12 ayhik finansal donemlerinde ertelenmiy vergi

yukumlulugu sirasiyla 74.522.219 T ve 30324135 1L olup, 2024
vibayn finansal  dénemde lmlumnunmklud112 Yiktumliliklerin
tamanye 2024 vilnigerisinde odenmistir,

Ozkaynakla

Sirket in (")/kzwnnl'lm 2022 yih 12 )M\' ﬁnenw\! déinemde
PAT3.139.505 17,0 2023 yvilinda ise 2.170.323.002 71 ()lup”)7 yih
aym [inansal d(momclL bir dnceki yila gore %6 ¢ 1[aml\ 2.307.450.233
T4 ve ulagnighr,

Odenmiy Sermaype




2022 yih 12 ayhk finansal d(mcm(lc s) 000 T, 2023 )"Illndﬁ isc
30.000.0 .)(J I Loolup. 2024yl bi yilayn hnemsul déneme gore
26500 artarak 180.000.000 11" yve ulasmustr,

Sermaye Diizeltmesi Olumiu Farklar

2022 yili 12 ayhik finansal dénemde 358.002.090 11, 2023 yvilinda isc
530.192.650 11, olup. 2024 vili bir omc]\ _\/H ayn l nmml doneme

riire 0,3% artarak 531.734.858 T1. yve ulagmustir,
024 vilimdaki artig 1.542.208 T1.7lik sermaye artismdan kaynakhdu

\\) 'I"

Diger yedekler

2022 valv 12 ayhk finansal donemde 169,837,055 T1., 2023 ve 2024
yillarr aymn donemide ise 153.5350.680 17, olarak gergeklesmistir,
Kar ve Zararda Yeniden Swngflandicdmayacak Bivikmiy  Diger
Kapsaml Gelivier ve Giderler
7? yiht 12 avhik finansal donemde 22,632,661 TL, 2023 yihinda ise
FO13.711 TL olup. 2024 yili bir éncekd yi ayim finansal déneme gore
(> 3% azalarak 22.646.895 T1. ye gerilemistiv,

Kardan Ayridan Kisitlannus Yedekler

2022 yili 12 ayhk finansal donemde 12.248.682 11, 2023 yilinda isce
[7.684.497 TT. olup, 2024 yili bir Gneeki yil ayni thl 1sal déneme gore
25% arfarak 22.118.820 T1. ve ulagnusur.

Gegmiy Yillar Karlar
2022 il 12 ayhk finansal donemde 270.002.728 1'1., 2023 yilinda isc
084,451,166 'I'l. olup, 2024 yili bir dneeki yil aym finansal déneme
pdre 43% artarak 977338488 T1. ve ulugnugtir, TERS diventemeleri
sebebivie enflasyon endekslemesinden etkilenmisti,
Net Dincm Kart

22 yilt 12 ayhk finansal donemde 204.063.618 11, 2023 yvilinda isc

447 320,645 11 olup, 2024 yili bir dneeki yil ayni 11 wnsal doneme
pore 61% azalarak 174.851.839 11, ve gerilemistir,
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nlmm mahiven r ) - -1.07

ar o 196,97 1514

25408091 1

Fsas Lmlquludun
Lsus Taaliveterden ¢
Esas faaliyvet kart

Yatim faalivetlierin
Yatian faalivetlerin
quin;knl‘slmln gl
Finansman gelir
Finansnun giderleri (=)
Net parasal kazing
Vergi taneesi kar/ (5
I)onun vergt eideri
B mlunm; ve
Dinem kart/ (zm
Diger Kapsa

06:1.007.548
-354.371.170
437,100,260
322.842.560
-808.008

o 440 F23.287.087 5 H5
B 7(M h63, (\18 o HT20045 1 174851839
77();’ 661 "7‘)77 7"\ 3‘)”(\() 816

_g._

liv/ (Gider)

I veya zar

ardi yeniden sm[ﬂandu Wnayacaklar
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T Maddi duran varhikiar veniden degerfene
i any dhshm\

i) elivy! (“ldul
'l';unml;nnm\ faydu planlannm yeniden
Gletim Kazanglar/ {Kayiplary _—
Irtelenmis vergi gehrif (gideri) 350,871 . \1!(7 (\() 706
TOPEAM KAPSAMLIGELIR 226,696,279 } 475,294,370 135, x‘n( ]

~13.015.20]

7.500.161

I
44130421 ’ 1032861 |
i

ALY -3.60:40.661 | -4.986.823

Hasilat

2022 yili 12 avhik fmcmsal dénemde 1.267.577.622 °I'1., 2023 yilmda
ise 2.065.120.081 11, olup. 2024 vil bir dnecki yib aynr finansal
déneme gore %22 d/d] wak 1O 163276 T1. ve gerilemistir,
Sirket’in hastdatinm ana iiriin aruplar la/n da dagilomt finansal tablo
ddnemleri itibariyla asagida posier thmigti

Satislarm Maliyeti

2022 yil 12 ayhik finansal dénemde 1.070.606.108 1. 2023 yilinda
1.793.794.682 11, ulu;x 2024 vily bir dneeki vil ayni finansal doneme
ghre %024 azalarak  1.369.309.523 11, ye gerilemistiv,  Uriin
cesitlendirmede azalmaya gidilerek. maliyeti digtik katma degerd
yiiksck driinlerin tretimine agirhik verilmesi elkili ol st

Briit KAr/Zavar

M.,,.>111 2 aylik finansal dénemde 196.971.514 1L, 2023 vilinda isc
’7] 5.999 17, olup 2024 vl bir dneeki yil aynt finansal déneme
adire 'oi( azalarak 244.853.753 T1.'ye gerilemistir.

Genel Yinetim Giderlevi

2022 vili 12 a\ ik finansal dénemde 25.468.091 TL, 2023 yilinda isc
79.045.801 T1L olup, 2024 yili bir énceki yilayni linansal d()mmc gore
Yoduzalarak 75.580.341 11, ve ¢ gertlemistir, Temsil, mvnhmm ve seyahal
gideri kaleminin G mmul xd)dnylc azaltilnasi etkili olnmsl

Pazarlama, Sutiy ve Dagitim Giderleri

2022 il 12 aylik finansal dénemde $3.719.125 11, 2023 yilinda ise
70.928.802 'IL olan pazarlama, satig ve d‘dMUm siderlert 2024 yilr bir
dnceki vil aym finansal déneme gdre azalarak 67.601.260 11.°ye
gerilemistin. Parsivel tagima yerine 11]<1 yapran daha bityiik tagima
yontemi dereih edilmeye baglanmass nakliye giderlerinde azalma
saglamistir,

Esas Faaliverlerden Diger Gelirler

2022 il 12 sy bk finansal dénemde 433.074.758 11, 202 23 yihinda ise
S21.037.483 11, olan csas fa ivet lculcn diger gelirler, ()?4 vll bir
aneekio yil aynr finansal déneme gire %59 avalarak 212.044.271
T1.7ye gerilemistiv, Bu vcnlcnwdc h mka kredilert disinda \mllI\ Ve
vikiimliltklerden kavnaklanan kur farks gelirlerinin azalmasy etkili
olmustur. sebebi ise kur art ts hizimm azalmasidir,

Esas Faualiyetlerden Diser Giderler

2022 il 12 ayhk finansal dénemde 326.216.149 11,2023 yilinda ise
17.523.937 TL olan csas faaliyetlerden diger giderler, 2024 vily bir
JOneeki yilayni finansal doneme gisre 639% artarak F29:447 51311 ve
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yitkselmistir, Banka  kredileri disinda varlik ve  vitkiimitilitklerden
Kaynalklanan kur fark gideleris kur artigr etih olmustar,
Fisas Faaliyet Kart

22 yili 12 ayhik finansal donemde 224.042.307 1L csas ["zmliyc { kar
bulu wrken, 2023 yilinda 624.864.822 11 zarar bulunmaktadir. 2024

yilinda ise bu zarar bir dnceki vit aynr finansal ddneme gore %71
avalarak 184.268.910 1T, ye gerilemistir,

Yatirmm Faalivetlervinden Gelivler

2022 yil 12 ayhk Gnansal donemde 15663432 T'L yvatirmm

faaliyetlerinden gelivler bulunurken, 2023 vilinda 50.581.106
bulunmaktadir, 2024 yiinda ise bir onceki yil ayni finansal déneme

vire %93 azalarak 3.709.709 T1.yve gerilemistiv. Yatiwim amagh
maddi duran varbik olan fabrikanin 202 l vilinda kiraya verilerek

muhascbedeki sinflandirmasin degigmesi etkili olmustur,
Yatirom Faalivetlerinden Giderler

2022 ve 2023 yidlarimda bulunmamalta olup 2024 yilinda 47.060.888
11 olarak pergeklesmistir,

Finansman Gelirt Oncesi Faalivet Kari

2022 yili 12 aybik finansal donemde 240,305,739 TT finansman geliri
oncesi [aaliyet l\m] bulunurken, 2023 \Illlldd 675445928 T, varar
bulunmaktadir. 2024 yiinda ise bu zarar bir dneeki yil aynn finansal
démeme goére %79 azalarak 140.917.751 T1. ye gerilemistir,

Finansman Gelirleri

2022 yv 12 ayhik finansal donemde 250.888.451 TT. finansman gelir
bulunurken, 2023 yilinda 64.607.548 11, zavar bulunmaktadir, 2024
yilinda ise bu zarar bir dnecki yil ayn finansal doncme pore %8
azalarak 59475300 11 ye  gertlemistic,. Bu o gerilemede  hanka
kredileri digimda varhik ve yukiimliltiklerden kaynaklanan kur fark:
gelirlerinin azalmasy ctkili olmugtur, sebebi ise kur artis lizinm
azalmasidir,

Finansiman Giderlori

2022 yilr 12 aybk finansal donemde 448.000.266 T1. finansman
eiderfert bulunurken, 2023 yilinda 854370170 TL varar
bulunmaktad. 2024 vilinda ise bu zarar bir dneeki yib aynt finansal
déneme gore %653 azalavak 402.812.100 11, ve gerilemigtiv, Banka
krediferinden kaynaklanan kwr farks giderleris kar artis hizom
azalmast etkili olmugtur,

Vergi Oncesi Kar / Zarar

2022 vib 12 ayvhk finansal donemde 208 813,161 11 verpi dneest kar
//<l|<H bulunurken, 2023 yilinda 322.842.566 'L zarar bulunmaktadir,

24 vilinda ise bu zarar hn Gneeki yilaynr finansal doneme gore %679
(1/.<11(.na|\ 67.084.389 T, ye gerttemistir,

\Dinem Vergi Gideri
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B.8

B.9

B.10|

Seeilmis onemli
proforma finansal
bilgiler

Ye

Kar Alnmm

beklentileri
fzahnamede yc
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim

raporlarimdaki
olumlu goriis
(lmndaki

2022 wvilbk 12 ayhk finansal  dénemde dénem vergi gideri
bulunmamakta olup, 2023 vilinda 808.608 11 olarak pereeklesmiy

2024 yilmda ise bir dneeki vilaym finansal doneme gdire Y83% m(mal\
8.760.915 "I ve yiikselmistir. Yatirim tesvik mevzuah degigimi

schebiyle muafiyet [xdpmmmddn ¢tkan vergi tutarn etkili olmusgtur.,
Ertelenmiy Vergi Geliri

2022 il 12 avhik finansal donemde 4.749.543 1. ertelenmis vergl
gelint bulunurken. 2023 vilinda 125.287.687 T1. zarar bulunmaktadsr,
2024 yilmda ise bu zarar bir oncek| yil avot fnansal doneme pdre Yo7
azalarak 116.328.365 11, ve gertlemistir. Yatuim tesvik mevzuats
defisimi sebebiyle muafivet U kapsami ndm crkan vergi tutarr otkili
olmustur.

Donem Kawr / Zavari

12 ayhk
2023

2022 yih finansal donemde 204.063.618 TL dénem kar:
bulunurken, vilinda 447321.645 L bulunmaktadir, 2024
yvilmda ise bu zarar bir énceki yil aynr lnansal déneme edre %401
azalarak 174.851.839 11 ye gerilemistie. TL cinsinden maliyetfer
artarken gelirlerin tamaming olugturan dévizin a wynn oranta artmamas:

schebiyle karlihk oran av: st

Diger Kapsamb Gelir / Gider

2022 yily 12 ayhk finansal dénemde 22.632.661 L diger kapsaml

j(!clir bulunurken, 2023 yilinda 27.972.725 11, bulunmakiadir, 2024
[yilinda ise bu tutar bir 6neeki yil ayni 1mcmsal ddneme gore %240
azalarak eksi 39.266.816 11, ye gerilemistiv, Maddi duran varliklar
yeniden degerleme aza liglart el 1\111 olmustur,

Toplam Kapsamh Gelir

2022 yili 12 ayhik fnansal donemde 226.696.279 17, [ toplam kapsamli

vilinda 475294370 "I'1. zarar bulunmakiadir,
24 vilinda ise hu zarar bn onceki yil ayni linunsal déneme gOre %71
azalarak 135,58 2 T1. ye gerilemistir.

Yoktur,

celir bulunurken, 2023
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ihrm;c;mm isle
sermaycesinin
meveut
yiikiimliliiklerini
Karstlavamamasi

ve/veya borsada
islem girecek
sermaye piyasasi
aracim menkul
laymet tanimlama
nuwmaras (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarina iliskin
bilgi

Sermaye piyasasy
aracinm ihrag
cdilecegi para
birimi
fhrag edilmisg
bedelleri tamamen
ddenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam

ddenmemis pay
SAYIS]
Her  bir  paym

nominal degeri
Sernmaye piyasasi
araciun sagladign
haklar hakkinda
bilgi

FMAYC Diyasasy
Jaraemm devir ve
Ltedaviiliinii
(lusl[[aylcl hususiar
!!1'4 kkmnda bilpi

tlﬂCI -

§

Ihrae edilecek

Yo

SirkeUin net isletme sermayest: 2022 yih 12 ayhik linansal c.l("mcmdc[}
IS8.714.016 11, olarak gergeklesmistir, 2023 yilinda 121.416.364 17|
olup 2024 yiinda bir dneeki yil aym finansal done
VoS0 azalarak 67.084.389 11, ye gerilemistir,

me gdire yaklagrk

Netisletme sermayesi detaylarmi gosterir tablo asagidadir,

. ?{)?j S St

1.273.500.729

Finans:

o

onen Varbklar 0049113900 1.679.768.200 |
sa Vadeli Yikimlilikior 836,196,774 | CLASS3SI8361 0 1202817167
Net fsletme Sermayesi [OI58.714.616 2LA16.304]  00.683.562

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Sirkel tisas  Sozlesmesinin Kayith Sermaye  baghikh - maddes
kapsaminda 900.000.000 Tiirk liras: Kayith sermayce tavanr igerisinde
I80.000.000 Tiirk livast olan crkartlmiy scrmayesinin tamami nakden
(bedelli) karsilanmak surctivie 360.000.000 Turk liras tutarimda
artirtlarak 540.000.000 Tk lirasia vitkseltilecekdir,

Artieilan 360.000.000 Tiiek liralik her biri 1 1]
360.000.000 adet sermayeyi temsil eden paylar,
olanlara B Grubu Hamiline ve I3 Grubuy Hamiline yazih olanlara yine
B Grubu Hamiline pay  verilmesi suretiyle ihrag  edileccktir,
Ortaklarn yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama, prim,
iskonto, imtiyay vapilmayacak; veni pay alma haklar nominal
degerden kullandintacaltir,

~nominal degerli
A Cirubu Nama yazily

B Cirubu hamili e yazil paylaricin ISIN kodu TRISTUGC000 ] 8 dir.

Paylar Turk Tivast cinsinden satisa sunutacaktir.

80.000.000 T1. olup, sdz konusu
cikarthnnig scrmayesi muvazaadan ar] sekilde tamamen ddenmistir,

Sirketin cikarilng sermayesi |

!Hcr bir payin nominal degeri 1.00 11, dir,

Ihrag edilecck paylar, ilgili mevzuat uyarica pay sahiplerine;
CKardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrima, Ortakliktan Cikarma ve
Satma, Tasliveden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma.
Genel Kurula Davet ve Katilma, Genel Kurulda Miizakerelere
Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inccleme, Iptal Davas Agma, Azinhk,
[steme™ haklarnn saglamaktadir,

Yoktur.

i
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Hallka arz edilen

Sermayc pivasasi
araclarimm
borsada islem
odrmesi icin
bayvuru yapilip
yapilmadigr veya
yapihip
yapilmayacagl
hususu ile islem
giriileceek pazara
iskin bilgi

Kar dagitim
politikasi
haklanda bilgi

ihracerya,
faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
scktire iliskin
onemli risk
faktarleri
hakkinda bilgi

Ihragemm paylart (13 grubu hamiline yazili paylar). Borsa Istanbul
AS. Ana Pazar'da islem gérmektedir.

BIST e islem gorenler B grubu pavlar diginda meveut durumda
Thracgmms: ihrag ctigi, borsalarda iglem goren herhangi bir sermayce
pivasast aract veya bu hususlarla ifpili bir bagvurusu

bulunmamaktadir,

Bu izahname kapsammda ihrag edilecek B grubu hamiline yazil
paylar Borsa’da iglem gorecektir,

Ihracemin kar dagitm politikasina (IKAP) www.kap.org.tr ve Sirketin
internet sitesi www. (ugeclik.com.tr izerinden ulagtlabilir.

thragetmn kar dagiinm politkast,

Thracoimin kar dagitim politikasy, pay sahiplerinin beklentileri ile
Sirketin biiyiime geregi arasindaki hassas dengenin bozulmamast ve
Sirketin Karbhik  durumunun oz dniine  almmast kaydiyla,
yirtirlikteki - moevzual ¢ergevesinde  karm  dagiimuin usul ve
csaslarmin belivlenmesi amaciyla olugturulmustur. Kann dagima,
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Sivketin tabi
oldugu sair mevzual hitktimler dikkate almarak Yonetim Kurudu
dnerist dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara baglanir,

Ihragenm hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin
eencl giderlert ile muhtelif amortisman gibi Sirketge ddenmest veya
ayvrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sicket tizel kisiligh ddenmesi
zorunlu verpiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yilhik bilangoda
porilen donem karr, varsa geemis yil zararlarinm digtitmesinden
sonva,  strasiyla asagida gostertlen gekilde  ve Sirketin
Sazlesmesi nin “Karmn Saptanmasi Dagitomi™  bashkh
maddesinde belintildigi sekilde tevzi olunur.

o888

Ve 7.

D-—RISKLER

Hiraggerva ve faaliyetlerine ifiskin viskler haklkindaki temel bilgiler

o fhrager aliiminyum  dokiim alamnda faaliyet  gostermektedir.
Sirketin merkezi ve Tabrikast, Sancakiepe/Istanbul’da yer almakia
olup, yaklagile T0.000 m? kapal alanda kuruludur. Thrageimm ayrica
Giebze de aliiminyum enjeksiyon makineleri yatrmmimi stivd tird g
yaklagik  7.500 m?® biiviikliginde arsada ver alan 7.286 m?
biyukliginde Tabrikast bulunmaktadie. hraggmm  aliiminyum
dokiim yapan Gretim baliimiintn nitehikli iy plictine dayanmast.
tretim - giderlerinde  clektrik ve dogalgaz kullanmmin yiiksek
olmast, Thragenmin malivetierini dofirudan etkileyen unsurlardir, Bu
alanlardaki malivetartiglart Thragemn faaliyetierini olumsuz yénde
clkilevebilmektedir.

o Ihracemm alacaklarmimn tahsilatinda misteri riskleri olugabilir,
misterilering odeme  yuktmliliklernt  zamamnda yerine
getirememesi ya da vadelerin uzamasina bagl olarak alacak tahsil
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stiresinin dngoriilemeyen schepler sonucunda uzamast halinde
[hraggmm nakit akimlarr ve mali durumu olumsuz ctkilencbilir,
istetme sermayesi ibtiyact olusabilir, linansal horcluluk artabilir,

[hrager, son 3 yvilda satistarmim yarsindan fazlasin yurtdigma satmg
ve yurtdigima gergeklestirdipi satiglaring yabaner para cinsinden
gereekdestiriyor olmasima ragmen, doviz kurlarindaki hizh artis ve
azalislar Thrageinin mali ablolarmi olumsuyz, ctkilevebibnektedir.

Ihraggmmm  gelecege  iliskin igsel projeksiyonlarmda basanls
olabilmesi, imzalanan ve imzalanacak olan sézlesmelere baglidir,
Meveuat  sozlesmelerin feshi,  Thracer  agismdan bir risk
olusturmaktadir.

Ihragginim bitytime ve Karldigmr artima planlan ve imzaladigs
sozlegmelerin bire bir tirelime dontismesi varsaymnyla projekte
cditmigtir. Her ne kadar teknik ve fiili olwrak bu sizlesmelerin
feshedilme ihtimali olmasa bile, Thrageinm meveut misterileri ile
imzalanan  sézlegmeler kapsammda  vapilacak  diretimlerin - ve
gorligme agamasinda bulunulan ve  Griin - gelistirme  ve  lest
faaliyetleri  gergeklegtivilen  driinlere  iliskin - olarak stzlesme
imzalamayr planladigr islerin gergeklesmemesi veya  imzalanan
stzlesmelerin kargihikl fesh edilmesi durumunda, Thragemin cirosu
ve karlthgr olumsuz, ctkilenebilir.

hraggmm riin gamr ve satis politikalarinda yapacagr degisiklikler,
Thraggmmn satis gelivleri ile karlih@imi ctkileyebilir.

thraggmin  faalivetlerini gereeklestirmek igin ihtiyag  duydugu
nitelikli iggiicit kaynagmim stirekliliginin saglanamanmas faaliyetler
olumsuz etkileyebilir, Gretim faaliyeterinin aksamast neticesinde
finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.,

¥
&
v

Tiketie talebinde poriilebilecek daralma, demografik faktirler ve
olugabileeek  ckonomik  belirsizlikler, genel olarak  Thraggmim
tirtinferine olan talebin  azalmast  ve  dolayisiyla Ihragemin
faaliyetlerini olumsuz ctkileme riskini dogurabilir,

thraceimn dnemli tedarvikeilerini kaybetmesi Thragemin
operasyonlarim olumsuz clkileyebilir, Thracer,  hammadde  ve
yardimer maddeleri ¢esitli kaynaklardan ve yeterli miktarda tedarik
edebilmekiedir. Meydana gelebilecek  bir ckonomik  kiigtilme,
tedarikeiterin finansal zorluklarla karsilasmasi, Geari ve diger
borglari ddeyemer: hale gelmesi ve ticari faalivetlerini durdurmas
sonueu, Thragemim hammadde ve yardimer madde tedarikinde risk
olugabilir.

ihraggimn rekabelgi konumunu korumas:  ve ileriye  doniik
beklentilerinin gereeklesmesi biiyiik dletide iist diizey vonetiminin
devambihigina baghidir. Ust diizey yonetimindeki istikrar, thraceinm
bilai hakimiyet bakmdan stirdtiriilebilivliging saglamakadr, Ust]
diizey yonetimde devamhligm bozulmast, vasanacak istikrarsizlik
ve ydnelimin siirekl (‘{Egj:}Virljli»:wiﬂl‘l‘l'l‘lg.‘t(‘lH1[}lli)él/.lllr'ﬂpily[l]lI‘. azalmasina,
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dolayisiyla da finansal durumunda olumsuz sonuglara neden
olabilir,

Tirkiye'de ya da global konjonktirde yaganabilceek olaganiistii
durumlarda Thragemm ticari alacaklarmi ve/veya stoklarmn hizla
nakde cevirmesine imkan tanmmamast. Thrageinm nakit sikintiss
cekmesine ve faalivetierinin aksamasima yol acabilir.,

Huslararast ticari konjonkdirde olagantisti Kogullar yaganmas
halinde gerek talep cksikligi gerckse hammadde girdilerine uyum
kapsamida, Thragemm kar mearjlarmda kisa vade i¢in bile olsa risk
olusturabilir,

hracermm  Sancaklepe’de bulunan altiminyum twetim fesisleri,
konumu itibariyla konut yerlesim alaninda kalmaya baglamustir. Bu
durtm ileride Thragginm tretim tesislerinin gehir digma taginmast
eerckliligini dogurabiliv. Bu da tiretimde aksamalara ve kar kaybina
neden olabilir,

[hracer imvzaladigs yeni sozlesmeler icin yeni makine ve ckipman
yaturm yapmak zorunda kalabilmektedir, Thrager yeni Grtinlerin
Gretimint yapabilmek igin degisik  Gzelliklerde  yeni firctim
finitelerine ihtivae duyabilmekiedir. Uretimde kullamlan  tnite
yatirimlarin [hrager yapmak zorunda kaldigmda, ek finansman
yiikil dogabilmektedir.

Thragcemm diretim faaliyetierini gergeklestirmest igin gerekli olan
makine ve ekipmaniarinda her ne kadar periyodik bakim ve
kontroller yapihiyor olsa da ongdrilemeyen arrzalarm meydana
gelmesi faaliyetlerde  aksamalara sebebiyet verebilir,  Sirketin
finansal durumu olumsuz ctkilencebilir,

Dogal afet. viriis. salgm hastalik ve benzeri durumlar Thraggimm
faaliyetlerini olumsuz ctkileyebilir, 6z konusu durumlbar kaynakh
thragemm  caligantaroun yaralanmast veya  olimii,  Sirket
faalivellerinde aksamaya vol agabilir, Sirketin ilgili kanun ve
hitkiimler ¢ergevesinde tazminat yikimitlagd altma girmesi gibi
sebeplere neden olabilir, Sirketin itibarmt olumsuz etkileyebilir,

Faalivet  ve  hizvmetlerin misteri ihtivag  ve  beklentilerini
karstlayamamasi  durumunda  Thragomm  faalivetleri  olumsu,
ctkitenebilir,

Kullamlan hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve
maliyvet artslar, Thragomm faaliyetlerini ve finansal performansing
olumsur etkileyebilir,

Meydana gelebilecck iy kazalart sonucu Sirketer tazminat Gdemck
durumunda kalabilir,

Ihragemin Taaliyetleri ile ilgili olarak ¢egith hukuki davalara taraf
olabilir, davalarm  sivketlerin - aleyhine  sonuglanmasi halinde
sirketlerin Taalivetleri olumsuy ctkilenebilit, tazminat ddeme
yiikiimliligd dogabilir,
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Thragetnm icinde hulundugu sekiire iliskin riskler

Bankalar ticari kredilering zaman zaman erken gert gagirabilmekie |
olup. bu gibi durumlar, bankalarm itibarina olumsuz bir etki yapsa
da mali pivasalarm zor duruma diigtiigti donemlerde bankalar bu
vola hagvurabilmektedirler, Sirketin kullandign kredileri saglayan
bankalarn zor duruma diserek. kredileri vadesinden énee ger
cagirmalar durumunda, Sirket bankalardan almis oldugu kredilerini
erken ddemek durumunda kalabiliv, Mal; piyasalarin zor giinlerden|
geeligh doncmlerin ckonominin genel olarak olumsuy, gelismelere
maruz. kaldigr dénemler ofdugu gz dntine almdigmda, boyle bir
uygulama Sirketin nakit akisint buna bagh olarak da [inansal
durumunu olumsuz yinde et cileyebilir,

Sirketin faaliyet gosterdig altiminyum dokiim sekiorine iliskin riskler:
asagrdaki pibidir:

<]

sektortin bagta clektrik cnerjisi olmak {izere, retimde kullandigy |
dogalgarz gibi girdilerin maliyetlerinin - yiiksek  olmas sektor
sirketlerinin karlihgim olumsuy, ctkileyebilir,

}
Hem attiminyum hem de demir cevheri konusunda iilkenin yer alt
Kaynaklarimm  vetersiz olmas sebebiyle  sekiore  yonelik
hammaddelerin - 6nemli - bir  boliimi ithalat  yoluyla  temin
edilmektediv. Hammadde bakinimndan yurt digina bagimle olmak

sekior igin risk olusturmaktadir.

Sekioriin ithalat yapma zorunlulugunun yanr sira karlihgmr ve
gelisimini stirdiirebilmesi iein ¢ piyasaya bagimli kalmak yering
ihracat yapma zorunlulugu da bulunmaktadr, Naviun maliyctlerinin
yitksekligh ithalat ve ihracal faaliyetlerinde sekiGr icin bir risk
faktéri olusturabilir,

Deniz kiyisinda bulunmayan tesisler icin dzellikle agir tonajl
mamullerin lojistik maliyetlerinde arlty olmasi, sekior acisindan bir
risk olusturmaktadir,

Nitelikli cleman bulmadaki zorluklar sek(@r icin risk unsurudur,
Uretimde kultamlan makina ve ckipmanlarm basta Avrupa Birligi
iilkeleri olmak tizere ithalat yoluyla karsilanmasi ve biylece déviz
kurlarnda meydana gelebilecek  olast yiikseligler yatirim
maliyetlerin yiikscltmekie ve sektér icin bir risk olusturmakiadir.

Ulkedeki Tinansman maliveterinin yitksek olmasi, scrmayenin
yelersizligh sekiorde risk artivier bir unsurdur.,

Gemi ingaal. ofomotiv ve beyay, esya. yedek para ile kalip imalat)
sanayl gibi sektdrlerin dogrudan ctkilenceegi krizler sekior icin risk
olusturmaktadir.

Diinyada ve  Tirkiye'de yaganabileeek  ckonomik  krizler ve
belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler, rekabet ve
yatrm kogullarmdaki degisiklikler, daviz kurlarndaki oynakhiklar,
ckonomik  piiven: ortamiim _bozulmasima neden ofabilir. talep
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Sermaye
piyasasi aracina
iliskin onemli
risk  faktirleri
hakkinda bilgi

Jkalmast halinde, stz konusu bakiy

kogullarinda olusabilecek azalmalar. faaliyet gésteren sirketerin iy
yapma  potansiyvellerini,  satiglarmi ve  karhhigm olumsuz,
etkifeyebilir,

e Basta Avrupa Mcrker Bankasi ve ABD Merkez Bankast olmak
tizere peligmis ve gelismekte olan iilke Merkez bankalarinin parasal
geniglemeye iliskin politika kararlarr ve  gelecege  iliskin
beklentitert, sirketlerin faaliyetlerint ve fnansal  performansi
olumsuz ctkileyehitir,

o Ddviz kurlarmdaki vikselis girketlerin basta doviz cinsinden
yikiimlttiklerini ve finansman giderlerini. bir yandan da girdi
maliveterini artirarak givketlerin faalivet ve karhhig olumsuz
etkiltemistir,

o Urclim maliycetlerini dogrudan ve dolaylt olarak etkileyen encrji,
petrol fiyvatlart ile doviz kurlanindaki yikseligler, maliyetleri
yitkselterck givketferin karliligim olumsuz etkileyebilir,

o Deprem. sel. [irtina. toprak kaymasi gibi dogal afetler scktorde
faaliyel gosteren girketlerin faalivetlerini ve finansal durumunu
olumsuz, ctkileyebilir,

o Dogalafet, viris veya salgm hastalik gibi durumlarm ortaya ¢ikmass
basta global olmak tizere tlke ckonomik faalivetlerini olumsuy.
etkileyebilir, sektdérde faaliyel gosteren girketlerin satislar, karlilig
ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, calisantarin yaralanmast,
olimii, zarar gbrmest sivketlerin faaliyctierinde aksamaya ve buna
bagh olarak sektdrde daralmaya schep olabilir,

o (evre ve gesitli yasal dizenlemelere uvum saglanmamast halinde
sivketlerin faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz cikilenmesi séz

konusu olabilir,

o Iy plvenhigh ve saghgn dizenlemelerine aykim uygulama ve
__aksakhklar sivkederin faaliyetlerine olumsuz ethi edebilir.

thrag Kdilen Paylarm Kar Payi Gelirine Hiskin Riskler:

Ihragemm vzarar cttigi donemlerde kar payr geliri elde ctmeme riski
vardir. Ayrica kar olugsa bile  Thragemmn geemis  yillar varan
bulundugunda bu zararlar mahsup cdilinceye kadar Thraget kar dagiti
yapamayacaktir, Ayrica da@itilabiliv kar olsa bile sermaye piyasas
mevzuatt uyarmea genel kurudda kar dagiimama konusunda karar
almabilir. Bu ortaklarm kar payt alamama riski olusur.

thrag Edilen Paylarm Sermaye Kazancina Hiskin Riskler:

Mragemin finansal performansim beklentilerin altmda olugmasr veya
sermaye  pivasast kosullarmm  kotiilegmesi durumunda Thragemm
paylarinimn fiyat digebilir, Yatmmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirnn karar almalidir,

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragemin kar ve zaranna ortak
olmaktadir. Pay sahipleri. Thragginm tasliye edilimesi sonucunda bakive
sye payi_oraninda

itivake eder,
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Halka arza iliskin
ihra¢einim/halka
arz. edenin elde
cdeeegi net gelir ile
katlanacagn
tahmini  foplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirmicilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler

haklkmda bilgi

In'ug‘gmn'l
Gdemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir,
Geleeek dénemlerde Thrager tarafindan yapil
artirnmlart ve ana pay sahipleri taralindan yapilabilecek pay satislar pay |

fiyatr tizerinde olumsuy, etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarn
sermaye kazancmi olumsuz, eiki leyebilir,

fasfivesi lm!mdc amdl\ diger

E—HALKA ARZ

li'lm

abilecek bedelli ser

alacakhilura

mayce

Strket taralindan yapilmas planlanan nakit sen maye artiriming

tliskin t

ldbmlm Ser maye Arur ] ‘gﬁl'iyc(i

Cereli

Hmw I\m(m on Ucret e
MK K Iln(”g&gill_lﬁupl l%cdcii
Takasbank

Rekabet Kurumu

Aracihik I\mms\(mu

Diger.
'I"oplmn Malivet e
Artirilacak Bedelli Ser maye lutfm

Flde I dilecek Net Fon

Pay Bd.wm Maliyet

Yukarida yer vm!w tahmini sermaye artirum
Sirket taralindan 360.000.000 1. briit

tahmini maliyetler agsagidaki tabloda yer almaktadir,

(rL)
720,000
108.000 |
18.000
'” 0600
144.000
”x‘ 00.000
0.0( )(
)o
2.612. mm
360.000.000

357.387.400

verek]s

00073

maliyetler! dncesinde
fon clde  edilmesi

plantanmaktadir. Scmmyc artimm maliyetleri distiikten sonra ise

Sirket'in elde edecegi net fon twlarnin
beklenmekiedir,

28

357.387.400

T, olmast

|
|




Halka
gerekeesi,  halka
arz gelirlerinin
kullanmm  yerleri
ve elde  edilecck
tahmini nct gelir
halkkmda bilei

arzm | L L e
C S0z konusu o sermaye  artimmmunun gerekeesi,  SirkeCin Giretim

[ .
i Fonun Kullanim Yeri

L Banka K"??Q!;@i}i'}"»‘]C"i”,i!‘ Finansmani

kapasitesinin gliglendirilmesi ve karlihgmm artinilmasy amaciyla
yapmakta oldugu vatrim harcamalarmin finansmant ile SirkeCin
biyliven faaliyetlerine bagh olarak  artan isletme  finansmant
imtivacmin  Kargilanmasi,  avrica finansal - bore  yiikdiniin
azaltthmasidir.

sitketin vapmayr planfadi@e nakit sermaye artumndan briit
360.000.000 T, net 3537387400 11 fon cdihmesi
planlanmaktadiv, Bu tutarm S1.750.0000 tatarhe kisn bali hazirda
Sirket taralindan yalirim harcamalarinim [inansniant,
108.250.00071,  tutarle  kismy  isletme  sermayesi ihtiyaciom
finansmant tedariket odemeleri ve 19738740011, tutarh kisnu kisa
vadeli finansal bor¢lavimim ddenmesinde kullantlacaktir,

elde

Sirket tarafindan Gretim kapasitesinin giglendiritmesi, verimliligin
artirtimasy ve karlihi@mm artirdmast amacryle makine ve cihaz
vatrimlarmin (nansmaninda kollanidmase, nakit  sermaye
artivtmindan elde edece@i net fonun kullanum alanlarmun agagidaki
sckilde gergeklegmest planlanmaktadir

Fon Tutar ('l“l,,)w  Oran (%) ]
51750000 1 l

108.250.000
1907.387.400

Igletme §

mayesi (Hammadde Tedariki)

Toplam

Halka arza iliskin
bilgiler ve
Lkosullart

357.387.400

sSirket Isas Sozlesmesinin Kayitl Sermaye  baghkln maddesi
kapsaminda  900.000.000 Tiwk  lirast kayith sermaye  tavani
cerisinde 180.000.000 Tirk livast olan ¢ikarihmy scrmayesinin
tamami nakden (bedelln) karsilanmalk surctivie 360.000.000 [tirk
trast  tutwrmda arbrlarak 540,000,000 Tirk  Hirasina
yiitkscltilecektir.

Artirtlan 360.000.000 Ttk livalik her birt T TL nominal degerls
360.000.000 adet sermayeyi temsil eden paylar, A Grubu Nama
vazh olanlara B Grubu Hamiline ve B Grubu Hamiline yazih
ofanfara yine B Grubu Hamiline pay verilmesi sureliyle thrag
edilecektir. Ortaklarm yeni pay alma haklarinda herhangt bir
kisitlama, prim, iskonto, imtiyaz yaptimavacak, yeni pay alma
haklar nominal degerden kullandnlacaktin,

[zahnamenin ilanin takip cden 10 giin iginde yeni pay alma
haldarmm kullanmuimim baglatilmasy zorunludur. Yeni pay alma
halkdtarmm kullanm stivest 15 giin olacaktir. Yeni pay alma hakk:
kullanim stivesi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamast duramunda
izleyen iseiing aksami sona crecektir, Bu stivenin baglangig ve bitis
tarihleri IKAP (www. kap.org.tr) aracth@iyla kamuva duyurulacaktir,
Yent pay alma haklanmm kullandmasindan sonra kalan paylar 2

(ki) iselnt stireyle BIAS ta satisa sunulacaktor,

satisa sunulacak paylarm nominal futarr ve hatka arz tariblern
tasarruf sahiplerine satiy duyurusu ile Ortakhigm internel sitesi
vugeelil.comutn), KAP ta (www kap.org.tn) fve Allbatross
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(atisan
menfaatler de
dahil olmak tizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin
oncmli
menfaatleri

Sermaye  piyasasi
aracimt halka arz
eden
Kiyinin/ihra¢emin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar sitre ile
taahhiit  verildigi
hususlarini
icerecek  sekilde
dolagimdaki  pay
miktarmin
artirdmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
halkkinda bilgi

Yaurnm™m intermet sitesinde (www allbatrossyatirim.com/ ) ilan
cdilecektir.

Yeni pay alma haklarmm kultamilmast ve kalan paylarm Borsa’da
halka wrzmdan sonra kalan pay olmasi halinde, séz konusu paylar
Borsa’da satig siiresinin bitisini takip eden 3 (ii¢) is glinii icinde
halka @ lyatmm ortalamasmdan asage olmamak tzere bedelleri
am olarak ve nakden ddenerck Nersan Tolding tarafindan satin
alinacakur.

Halka arzdan dnemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel ki
yoktur. Sirket dzkaynak, Allbatross Yatirom ise aracilik komisyonu
clde edeccktir,

Halka arzdan énemli menfaati olan Allbatross Yatrim haricinde
damismantar - bulunmamaktadie.  Sermaye  artrimimin taraflar
arasinda catisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir, Yeikili
Karalugun sermaye artimm nedeniyle elde edecegi komisyon haric.
dogrudan ya da dolayli olarak sermaye artirmmnin bagarisina
baglanmig bir ckonomik ¢rikart bulunmamaktadie. Yetkili Kurulus
e Thraggmin sermayesinin %5 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle aralarmda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Nersan Holding
Adres: mck Mah. Nato Yolu No: 282 Sancaktepe/istanbul

Bir Paym Satin Alma Fiyati Artvilan sermayeyi (emsil edecck
paylarn, yeni pay alma hakky stireci ve paylarm Borsa’da halka
arzindan sonra kalun sattlamayan kismimn tamann icin, paylarin
Borsa™da satiy stiresinin bitigini takip eden 3 (i) is giindl icinde
Borsa’da halka wz edildigi iki giinde olugan agirhikli ortalama
fiyatlarin ortalamasindan az olmamak tizere (her haliikarda nominal
degerden agagr olmamak  {ivere) Nersan Holding  tarafindan
bedelleri tam olarak ve nakden ddencrek satin alinacagr taahhii
cdilmistir,
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3. BAGIMSIZ DENETCIL,

.6 | Halka  arzdan . ; ‘
o ST Bu boltimde yapilan hesaplamalar %0200 oranmda nakit sermaye
kaynaklanan T . . -
: .o partimminda Y 100 katihim ile yeni pay alma haklarmin kullanilacag
sulanma ctkisinin e - P v A : 5
. . - varsaymu dle yapildign iging sermaye artimn sonuglandiginda
miktary ve viizdesi |0 .. - ) ) , L o
. : sulanma etkisi yatmimetlann sermaye  artirimina gergeklesen
Yeni  pay  alma | - o i . \ .
hakl ‘ katrthm oranlart gergevesinde  bu - boliimdeki hesaplamalardan
1akki : . ‘ .
) .tk bk icerebilecektir,
kullammumin - soz
konusu olmast | Meveul tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yent pay alma
durumunda, haklarmm  tamamme kullanmalan durumunda sulanma ctkisi
meveut 933,98 olacakti.
hissedarlarin SULANMA FTKIST (%100 Kalilim) Bedelli Avt. Oneesi Bedelli Arl. Sonrasi
halka arzdan pay (”)7]\'2[\1)21]{|’r\l‘(I)(‘I‘[k‘l'[)(‘f’!(.‘li) 2307450233 2.064.837.633
) [ 150,000,000 540.000.000
almamalare |G e e R 360.000.000
duramunda Pay Baging Defler Deaeri ’ 493
sulanma  etkisinin || 0o Fhan e A0
h " ‘ ' . Sirketigin Tahmini Halka Atz Mali - 2.612.600
miktar ve }’ll'L(lCSl Meveut Ortaklar fein Sulanma | ST.8843 11
Meveut Ortaklar fvin Sulanma Eikisi (%) - o -61.50%
Yeni Ortaklar ixr‘m Subamma kst (11.) N - SL2516TL
Yeni Ortaklar lem Sulanma Eikisi (%) - -33.98%
1.7 | Talepte  bulunan | Scrmaye artirnmina istirak edecek pay sahipleri thrag edilen paylarin
vaturmmetlardan bedeli haricinde aract kurumlarin aracilik komisyonu, masral,
talep edilecel | hizmet tiereti pibi ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir,
tahmini maliyetler | Sermaye  artinmima aracilik edecek Allbatross  Yatrim'im
hakkinda bilgi yatmmeilardan  talep  edecegi komisyon  ve  benzeri gider
bulunmamaktadir.

KR

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemieri itihariyle ihragemm bagmmsiz denetim
kuruluslarimn ticaret unvanlar ile adresleri:

2022, 2023 ve 2024 yullar

Denetim Damsmanhik ve Yeminli Mali Milsavirlik ALS.

g Imsiy.

tarafindan denctlenmis ve ilgili

finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Giincel 13¢

bagimsiz denetin raporlarr hazilannustir,

3112

Sorumlu Denetei 3

___Giineel Bagimsiz Denetim Damismanhk ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
2024/ Sorumlu Denctei: Yilmaz Sezer

1.12.2

31122022 7 Sorumlu Denetei: Oguy. (.')Z()](L!Vlg‘,{,g‘l'l

Adresi Aziziye Mah. Cinnah Cad. Kuloghi Sok. No:31/5 Cankaya/Ankara
Telefon 0312442 85 10 | -
Fax 0312442 85 14

internct Adresi | www, puncelgroup.com. v

y

2023 / Sorumlu Denetgi: MuzafTer Bayazit

3.2, Bagmmsiz denetim kuruluslacimm/sorumlu ortak bay deneteinin girevden alinmasi,
girevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilei:

Yoktur.
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4. SE (ILMI% I INA\’ SAL BILGILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

Vaxlll\lal .

I)()ncn Var hklm

Bagimsiz Dencetimden (.(ums

2022
7. 73?) 800
‘)‘)4 911.390

78.179. 679

ﬁ(,fl donen \/dlhl\
‘l)m,m Varliklar
Pegin ddenmiy giderler o
Ydl‘n‘lm amach wa\nmw]\u!lu

568.043.5 51
6806901
192.950.541

| 17 )58.383
ERE
.77().&27.410
7.73
39.026.4606

Maddi duran varliklar

\/]dddl olmayan (lumn \’(ll}llxl(ll 3
__I_l}_ﬁl&ﬂlﬂl& vergi varhidl

721.577.872 3
8./1186.()())

>K:1yn'xk ar

I~

T 738.800

Kisa Vadeli Yuluunlululdo
Kisa vadeli Immldmndl(n

Klsggigkh Kiralama islemlcr rnpi&x_xj.}g;gl“u
Diger kisa vadeli borglanmalar
Ticari borglar
I)mu bowlm

Lzun \(l([(,ll h_()l(,l mnmlmm Kisi \d([bl l\mmlan

492781340

836 196.774

64, 1\ 16.1 )7

226361837
»() I(>7( ()

929,510

) /‘s%()l

MI mlunms gcln
Kisa va(lch \amlll\ ar

3.418.163

_1714s |

l)wu !\}_sd mdd: w!\umlulul\]u

Uzun \/d(l(ll Y u!\umluluk]u

3702702
762.402.521

U/lm \’d(iL]l Ixnglannmldl

606.( )80, 748

Uzun \/ddLIl Kiralama ls[unlum(lm h()lﬁ,]dl

1 icari bor Sﬁ.‘f".,,‘,.,,‘ :

73,040 7681

8.758.780 |

74.522.219

()zlmyn‘lkl‘u
Odenmiy sermaye

Sermaye diizeltmesi olumlu farklary

358.00

—

A73. H‘) 505

30.00 ()())
190)
106. w ()/l

Diger yedekler e
Km ve /axmdd yunidut \Illlﬂdl\dlx llmd\/duli\

_l\ ud(ln ayr llan ]xhllhl:l!ﬂts \/uiLI\lu
(xtg,lnl\ villar karlar
Net dénem Kari

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

I()(’,)i.((i‘, 7.055
22.032.6061

" I””I\()éﬁ
270.0
204, om 618

Bagimsiz Denetimden Gegmis

7.010]

27081

s
1.892.438.570 |
1.679.768.200

297, 65%,9,_‘119‘
814.044.5064

1. ()9! 870

30
| 243.2093.459
1.974.05

3.212.670.370
02.966.480
87.0 ?,A,‘. S04 1 ]
049.000.385
12.0 H 527
1.667.674
4.897. 438 57

1.558.351.830 1

660, zw 5821

07.674.286 | 3

2024
4. !‘)8 974.955
1. 2"’3 ”\()0 729

3.512 ()8(
783,585
- 5.202.504
3,225.47-’}.227({
38.288. ‘i‘)()

1.226.010.(

1 891.624.3
u:u 04044
740.955

i 4()(; 974,955
1.212. 817.107 |
“()() 9

220.051.594

267.078.1061

/7048 430|  53.276.173
420,204 -

w /”‘)l/ ~mn 677.862
0] 5.945.795 3,385,134
Cas7s3l 2. 345.532
M_)ﬁlﬂ]d”“() 16.430.683
71.651 935.080

- 1 723.471

10.374.979 028,068
1. m 763,732 ,,()7*; 707.555
38414704 | ) ).063
39.310.171 3

244,652,421

(J'

2.000.00

11062, 14.766,974
3032413 B N -
2.170.323.002 | 2.307.450.233
30.000.000]  180.000.000
530192650 531.734.858
245.208.653 | 245.208.653
153.550.680 | 153.550.680
6LOI3TIL 22,646,895

17,684, 497
()M 31 o6

447321645 |

22.118.820
OTT338.488
74 Ml 839

. 2022 2023 2024
Taslat - ] 1267.577.622 2.065.120.681 | 1614163270
Satiglarm maliyeti () | -L070.606.108 | -1.793.7940.082 | 1.369.309.523
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Genel yonetim giderleri ()

i

196.971.514

271.325.999

244853753

Pazarlama, satig ve dagitim giderferi (-)
Esas faaliyetlerden diger
Fsas

gclnlu
aaliyetlerden diger giderler (-)

Esas faaliyet kari B

Yatrnn faaliyetlerinden gelirler
Yaurim faaliyetlerinden giderler (-)
Finansman geliri dncesi faaliyet kar
Finansman gelirler]

Finansman giderleri (-)
Net parasal kazang
Vergi dneesi kar/ (zarar)

25068.601 | 79045861 | -75.580.34 1
53719025 <70.928862]  67.601.200
433.074.758 | 521.037.483] 21204427
320,216,149 -17.523.937]  -129.447.513

224.642.307] 024864822 184, 268.910

15663432

240.305.739

0.581.106

075,445,928

Doénem vergi gideri
&g

Friclenmis vergi pelir

Dénem kari/ (zarar)

7()()
4 7.060,

709
888

140.917.731

Diger Kapsamh Gelir/ (Gider) -
Kar veya zararda yeniden st fl: m(ln 11111‘1\‘1(‘1
Maddi duran varhiklar yeniden degerlene
arlislan/(azahslart)

Frtelenmis vergi geliri/ (gider)

-2.702.238

_ 250) Hx\ 151 64.607.548 59.475.300

- 148,00 -854371.170 ) -402.812.100
- 165. mo 3 437160260 269.503.458

208.813.161 | 322.842.560 67.084.389

- -808.608 -8.760.915

- L749.543 | 125.287.087|  116.528.365

204.063.018 | 447.321.045| 74.851.839

22,632,601 27972725 -39.266.816

klar -

27.622.382 4.136.4211  -40.032.861

06,161

Tammbanmig fayda planfavimin yeniden Gleiim
Kazanglary/ (kayiplary)

-3.664.661

-8.980.823

I xlc]cmms vergi geliri/ (gideri)

TOPLAM KAPSAMILI GELIR

556.871

226.696.2

916,166
475.294.370

‘32 6.706
35.585.022

Yatirumel, yatrnm karvarin vermeden 6nce ihrag«;nnn finansal durum ve faaliyet
sonuelarma iliskin ayrimtile bilgilerin yer aldgn isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

. RISK FAKTORLERI

92

5.1.ih ragerya ve faalivetlerine iliskin rviskler:

Thrager altiminyum dokim alaninda faalivet géstermektedir, Sirketin merkezi ve Labrikast
Sancaktepe/Istanbul’da yer almakta olup. yaklagik 10.000 m? kapalt alanda kuruludur,
Mrageinm ayrica Gebrede altiminyum enjeksiyon makineleri yaurimm siirdiirdiigi yaklagik

7.500 m? buyiikltiginde arsada yer alan 7.286 m* bitytikliigiinde fabrikast bulunmaktacr.
Asagida belirtilen  riskler k riskleri
bilinmeyen  ancak

arsilasilabilecek  (iim kapsamamaktadir, THalihazirda
gergeklegmelert halinde Sirketin faaliyetlerine, faalivet sonuclarina.
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine vavar verebilecek ilave risk
faktdrieri meveut olabilir. Risk faktérlerinin asagida sunulmus saalamast. Sirket yonetiminin
sOz konusu risklerin gereeklesme olasihipr veya énemi bakimimdan bir degerlendirmesi seklinde
digtintilmemelidir,

o lhrageinm altiminyum dékiim yapan firctim bolimiintin nitelikli iy plictine dayanmasi.,

tretim - giderlerinde  clekuwik  ve dogalgaz kullanmmoun  yiiksek  olmast, Thragemm
maliyetlerini dogrudan etkileyen unsurlardir. Bu alanlardaki maliyet artislart hragemin

faaliyetlerini olumsuz yande ctkileyebilmektedir.

o lhrageimn alacaklarinm  tahsilaunda misteri riskleri

yiktimlilitklerini zamaininda yerine getirememesi ya

olusabilir, miusterilerin - ddeme
da vadelerin uzamasina bagh olarak
alacak (ahsil stivesinin Gnporiilemeyen sebepler sonucunda uzamas ¢ [hraggmin nakit
akimlar ve mali duramu olumsuz etkilenebilir, i thtiyact olusabilir,

ctme sermay ¢Sl
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finansal boreluluk artabilir,

B

lhrager, son 3 yilda satislarinin yarsindan fazlasing yurtdisina satnug ve yurtdisma
gergeklestirdigh satislarm yabane) p para cinsinden gergeklestivivor olmasina ragmen, daviz,
kurlarindaki hizh arng ve azaliglar Thracgmm mali tablolarnt olumsuy et tkifeyebilmektedir,

[hracemmn gelecege iliskin projeksiyonlarinda  basarli  olabilmesi. imzalanan  ve
imzalanacak olan stzlesmelere baghidir, Meveut Ustzlesmelerin foshi Thrage acismdan bir
risk olusturmaktadir,

[hrageimim biiyime ve karlthgnm artiema planlart ve imvaladig 1 stzlesmelerin bire bir
tretime dontismesi varsaymmiyla projekte edilmistie, Her ne ka (Lu teknik ve fiili olarak by
sOzlesmelerin feshedilme ihtimali olmasa bile, Ihm%mm meveut misteriler e imyalanan
s6zlesmeler kapsaminda vapilacak tirctimlerin ve gortisme asamasmda bulunulan ve triin
geligtirme ve test taalivetler gergeklestivilen trtinlere iligkin olarak sozlesme imy: Hamay
plantadigr islerin gereeklesmemesi veya imzalanan sozlesmelerin kargihkl feshedilmesi
durumunda, Thracemm cirosu ve Karlihgr olumsuz, ctkilenebilir,

[hragemim driin gam ve sabig politikalarmda yapacagr degisiklikler, Thrageinin satis gelirleri
te karliligine etkileyebilir,

Ihragemin [z whyetlerini gereeklestimek icin ihtiyag duydugu nitelikli isplici lx(wndmmn
strekliliginin saglanamamast lua liyetler olumsuy, e (kifeyebilir, tretim Faaliyetleriniy
aksamasi neticesinde finansal durumunds bozulmalar meydana gelebilir,

Tiiketici talebinde gorilebilecek daralma, demografik fakidrier ve olugabilecek ekonomik
belirsizlikler, genel olarak Ihragemin diriinlerine olan tlebin azalmast ve dolayisivia
Ihrageinim f(mlncllcnm olumsuz etkileme riskini dogurabilir.

[hragenin dnemli tedarikeilerini kaybetmesi [h acemin - operasyonlarint - olumsuy
ctkileyebilir, Thracer, hammadde ve mldlmu maddeleri ¢esitli kaynaklardan ve yeterli
miktarda  tedarik  edebi Imektedir, Meydana  gelebilecek  bir ckonomik kiigiihme,
tedarikeilerin finansal zorluklarla ka wsifasmasi, ticari ve diger borelarm ddeyemez hale
gelmest ve ticari faaliyederini durdurmas sonueu, Thragemm hammadde ve yardimey
madde tedarikinde visk olugabilir,

thrageimm rekabeter konumunu korumast ve tleriye déniik beklentilerinin gergekleymesi
biiyiik olgiide st dlm) yineti mxmn devamlihgma baglidie, Ust  diizey yonetimindeki
istikear, Thragemn bilgi hakimiyeti lmlxlmmdan stirddriilebitivliging saglamaktadir, Vst
diizey vonetimde devamliligm bozulmas. yaganacak istikrarsizhk ve yénetmin siirekli
degisimi Thracemin pazar payinn azalmasia. dolayisiyla da finansal durumunda olumsuz
sonuglara neden olabilir,

Flrkiye'de ya da global konjonktiirde yasanabilecelk olaganiistit durumlarda thraggmm
ticari alacaklaring ve/veya stoklarmi hizla nakde cevirmesine  imkian  tanmmamas:
[hragemm nakit sikints) cekmesine ve faaliyetlerinin aksamasina yol acabilir,

Uluslararasy ticar konjonktiirde olaganiisti ko sullar vasanmasi halinde gerek talep eksikligi
gerekse hammadde girdilerine uyum kapsaminda, thraceim kar m arflarmda kisa vade i¢in
bile olsy risk olusturabilir,

Ihragemin Sance akiepede bulunan alumm\nm tirctim tesisleri konumu itib: wiyla komp
yerlesim alaninda kalmaya baglamistie, Bu durum ileride [hraggmm tretim (esislerinin sehir
disina tasinmasi gerekliliging dowumbllu Bu datirctimde aksamalara ve kar kaybima neden
olabilir,
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hrager imzalachgr yeni sozlesmeler icin yeni makine ve ekipman yatiwrmi yapmak zorunda
kalabilmektedir. hrager yeni tiriinlerin tretimini vapabilmek i¢in degisik dzelliklerde veni
tiretim tnitelerine ihtivag duyabilmekiedir. Uretimde kullantlan Ginite yatirimlaring (hragel
yapmak zorunda kaldigimda. ek (inansman viikit dogabilmekiedir,

[hragginim tiretim faaliyet

erini gereeklestirmesi icin gerekli olan makine ve ekipmantarinda
her ne kadar periyodik bakim ve kontroller yapthyor olsa da dngériilemeyen arzalarin
meydana gelmesi faalivetlerde aksamalara sebebiyet verebiliv, Sirketin finansal durumu
olumsuz, ctkilenebilir.

Dogal afet, virtis, salgm hastalik ve benveri durumlar Thracemin faaliyetlerini olumsuy,
ctkileyebilir, soz konusu durumlar kaynakli Thraggmin calisanlarmnin yaralanmasi veya
oliimi, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol acabilir, Sirketin ieili kanun ve hikiimler
gereevesinde tzminat yiikimlilig aluna girmesi gibi scbeplere neden olabilir, Sirketin
itibarint olumsuz etkileyebilir,

Faaliyet ve hizmetlerin misteri thtiyac ve beklentilerini karsdayamamasr durumunda
thragemum faaliyederi olumsuz ctkilenebiliv,

Kullanilan hammaddelerin temininde yaganabilecek aksaklik ve maliye artslare, Thraggimm
taaliyetlerini ve finansal performansimt olumsuy ctikileyebilir.

Meydana gelebiteeck is kazalar sonucu Sirketler tazminat 6demek duruniunda kalabilir,
thragemm faaliyetleri ile ilgili olarak cesith hukuki davalara taral olabilir, davalarm
sirketlerin aleyhine sonuclanmast halinde sitketlerin (aalivederi olumsuz etkifenebilir,
tazminat ddeme yitkimliligi dogabilir.

Bankalar ticari kredilerini vaman zaman erken geri gagrabilmekte olup, bu gibi durumlar,
bankalarin itibarina olumsuz bir etk yapsa da mali piyasalarn zor duruma diistiigi
dénemlerde bankalar bu yola bagvurabilmekiedirler, Sirketin kullandigi kredileri saflayan
bankalarm zor duruma diiserck, krediler; vadesinden dnce geri gagirmalar durumunda,
Sirket bankalardan almug oldugu kredilerini erken ddemek durumunda kalabiliv. Mali
piyasalarm zor giinlerden gectigh donemlerin ckonominin genel olarak olumsuz gelismelere
maruz. kaldigr donemler oldugu o6z dniine almdigmda, bayle bir uyeulama Sirketin nakit
akigine buna hagh olarak da Inansal durumuny olumsuz yande ctkileyebilir,

5.2. Thragemm icinde bulundugu sektire iliskin riskler

irketin faaliyet pasterdigi alliminyum dékiim sckidriine igkin riskler agagidaki gibidir:

Sek(drin basta clektrik enerjisi olmak tizere, dretimde kullandhgr dogalgaz gibi girdilerin
maliyctlerinin yviiksek olmasi sekior sirketlerinin karlihigin olumsuz, etkileyebilir,

Hem altiminyum hem de demir cevheri konusunda (llkenin yer alu kaynaklarmm yetersiy,
olmasi schebiyle sekidre yonelik hammaddelerin dnemli bir boltimii ithalat yoluyla (emin
cdilmektedir. Hammadde  bakimindan vurt disina bagimli olmak  sekior icin risk
olusturmaktadir.,

Sektoriin ithalal yapma zorunlulugunun yanr sira karlihgmi ve gelisimini siirdiirebilimesi
icin ¢ piyasaya bagimli kalmak yerine ihracal yapma zorunlulugu da bulunmaktadir,
Naviun maliyetlerinin yiiksekligi ithalat ve ihracat faaliyetlerinde sektor icin bir visk fakiorii
olugturabilir,

Deniz: kiyismda bulunmayan  tesisler icin ozellikle agie tonajl mamullerin lojistik
maliyetlerinde artiy olmast, seki(ér actsmdan bir visk olusturmaktadir.,

Nitelikli cleman bubvadaki zortuklar sekier icin risk unsuradur.



