SAHN

Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri

Fibabanka A.S. Aricioglu Otomotiv Birinci Varhk
Finansmani Fonu VDMK Derecelendirme On

Raporu
30.07.2025
,\\A/Z:;(gj l?la\r/::elt Dolayh Aktarmali
. "y Temlik Senedi
Tarh

Kaynak Kurulug
ve Devreden

Aricioglu Otomotiv Sanayi
ve Ticaret A.S.

Kurucu

Fibabanka A.S.

Ozel Amagli
Kurulus (ihraggr)

Fibabanka A.S. Aricioglu
Otomotiv Birinci Varlik
Finansmani Fonu

Hizmet Saglayici
ve islem Yéneticisi

Aricioglu Otomotiv Sanayi
ve Ticaret A.S.

ihrag Hacmi

Nominal 200 mn TL;
(2 ayn dilim)

Getiri Orani %

%49,25-%50,50 Arasi (Basit)
(Modellelemede kullanilan faiz

orani olup, ihrag gtinti degisiklik
gosterebilir)

Kupon Tiri

iskontolu olarak

Teminatlandirma

2 ayr tertip
Risk Tutma Ar|C|.oqu Otomgtlv Sanayi
Programi ve Ticaret A.S. (lhrag
& hacminin %5’i)
Askin

%10

Kayit Kurulusu

Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.

Dayanak Mevzuat

SPK'nin Seri: 1ll, No: 58.1 Sayil
"Varliga Dayali ve ipotek
Teminatli Menkul Kiymetler
Tebligi”

Yatirimci ve
Yiakimlilerin Yoktur.
Sigorta Kuruluslari
Tahmlnll I.hrag 08.08.2025
Tarihi
ihracin Agirlikli .
Ortalama Omrii 97 gun
Alacaklarin Agirhkh 69 iin
ort. Omrii &
Adres:

Fibabanka A.S. Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik

Finansmani Fonu

Esentepe Mah.
Sisli/istanbul

Blylkdere Cad. No:129 34394

www.fibabanka.com.tr

Kisa
Varliga Dayali Menkul K t D | i *
arhiga Dayali Menkul Kiymet Derecelendirme Vadeli Notu

Ulusal Notu Al+
Uluslararasi Yabanci Para Notu B1
Uluslararasi Yerli Para Notu B1

(*) ihra¢ 6ncesi derecelendirme notu gegici nitelikte olup, ihracin ve dayanak varlik
devirlerinin tamamlanmasi sonrasinda kesinlesecektir.

Giiclii Yonler

e Mevzuat geregi zorunluluk kapsaminda ek destek bileseni olarak %5
risk tutma mekanizmasinin uygulanmis olmasi,

e Risk tutma yukiumlilGgline ek olarak varlik degerine ek %10 oraninda
askin teminatlandirmanin (overcollateralization) varligi,

e Tirkiye'deki yerel diizenlemeler sayesinde varlik izolasyonunun
glicy,

e Kaynak kurulus tarafindan verilen dayanak varlik garantorlugi

e Borglu profilinin cesitliligi,

ekinceler

e Borglularicin banka disi standart bir risk skorlamasinin bulunmamasi

e Alacak sigortasinin bulunmamasi,

e Odenmeyen alacaklarin yasal olarak takibinin senetli alacaklara
kiyasla zorlugu,

e Makro ekonomik riske maruziyet,

e Riske gore dilimleme yapilmamis olmasi,

GOorinim

“Fibabanka A.S. Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu”
(“Varhk Finansmani Fonu”, “Fon”, “Ozel Amagli Kurulus” veya “OAK”),
Fibabanka A.S. (”“Fibabanka” veya “Fiba”) tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 58. Maddesine dayanilarak ve Fibabanka
AS. Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu i¢ tizik
hiikimlerine gore yonetilmek lzere ihrag edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet
sahipleri hesabina inangh mdlkiyet esaslarina gore fona devredilen
varliklarin yonetilmesi amaciyla kurulmustur.

Fon portféyiline, Aricioglu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aricioglu”
veya “Sirket”) ‘nin perakende ve toptan satislarindan dogan, vade yapisi
belirli, faturali ticari alacaklari, fon kurucusu Fibabanka A.S.nin kendi i¢
kontrol sisteminden gecirildikten sonra fon portfoyiine dahil edilmistir.
Aricioglu, 1997 yilindan bu yana tamami Tekin Ailesi'ne ait, kokleri
1980’li yillara dayanan bir aile sirketidir. Sirket, binek araglara yonelik
lastik, jant ve akii Urinlerinin toptan ve perakende ticaretini
yapmaktadir. Ana faaliyet alanlari arasinda, lastik, jant ve akii satisina ek
olarak arag¢ bakim ve servis hizmetleri de yer almaktadir. Aricioglu; Grin
ve hizmetlerini dogrudan son kullanicilara, kurumsal filo sirketlerine ve
Turkiye genelindeki 1000'i askin alt bayiye ulastirmakta, ayni zamanda
jantdunyasi.com lzerinden ylrattuga dijital kanal sayesinde perakende
erisimini artirmaktadir. Ayrica, Avrupa’daki 200'G askin bayiye
gerceklestirdigi ihracat ile dis pazarda da aktif rol almaktadir. Sirket,
Lassa, Bridgestone, Dayton ve Otopratik markalarinin yani sira, Mutlu
AkU’l gibi global markalarin da bélge bayiligini yaritmektedir. Bununla
birlikte sirket; Koénig ve Advanti gibi uluslararasi jant markalarinin
Turkiye genel distriblitorligini de Ustlenmistir.Tlrkiye'nin dnde gelen
online alisveris platformlarinda yer alan Aricioglu, jant, lastik ve aki
basta olmak Uzere genis lirlin portfoylini hem bireysel hem de kurumsal
misterilere ulastirmaktadir. Sirket, kendi jant markasi olan Arceo
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Wheels, Aricioglu denetiminde sdzlesmeli Ureticiler tarafindan uretilmekte; basta Fransa, Hollanda ve ispanya olmak lizere
Avrupa’nin birgok Ulkesine ihracati gerceklestiriimektedir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nca 19.06.2025 tarih ve 35/1090 sayili izniyle onaylanmis 900 milyon TL ihrag belgesi kapsaminda,
devredilecek faturali ticari alacak portfoyl 98 milyon TL tutarinda ihrag tavanina kadar 76 gilin vadeli ve 98 milyon TL tutarinda
ihrag tavanina kadar 118 giin vadeli olmak lizere toplamda nominal degeri 200 milyon TL ihrag tavanina kadar VDMK iki tertip
halinde ihrag edilecektir. Tertiplerde itfa tarihi disinda baska bir kidem bulunmamaktadir. Devredilecek faturali ticari
alacaklardan elde edilecek nakit akislari 6ncelikle en kisa vadeli tertibin 6denmesinde kullanilacaktir. Dolayl aktarmali (pay-
thorugh) 6demeler yapilacak sekilde ihrag edilecek VDMK’ler, yerel nitelikli yatirrmcilara halka arz olmaksizin iskontolu olarak
satilacaktir.

Fibabanka A.S. Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu tarafindan “Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Tebligi (111-58.1 (Teblig)) kapsaminda ihrag edilecek VDMK’'nin %5’ine denk gelen 9,8 milyon TLlik kismi Teblig’in 10. Maddesi
“Risk Tutma YukumlGlugh” kapsaminda Aricioglu tarafindan ihrag tarihinde satin alinacak ve risk tutma yukimlGlGgi
kapsamindaki bu VDMK'ler ilgili itfa tarihlerinde diger yatirimcilarin 6demeleri yapilana kadar satilmaksizin Merkezi kayit
Kurulusu (“MKK”) nezdindeki bir hesapta blokeli olarak tutulacaktir. itfa giinii itfa tutarini karsilayacak tutarin fonda
bulunmamasi halinde Aricioglu tarafindan alinan bu %5’lik kismin hak ettigi tutarlar geriye kalan %95’lik kisma dagitilacak
tutara eklenecektir.

Bunun yani sira, borglunun 6deme yapmamasi halinde, sorumlulugun devredene ait oldugunu ve bu konuda fonun zarar
gormesi halinde devredenin, zarari tazmin etmeyi ve fona 6demeyi taahhit ettigi hususuna varlik devir s6zlesmesinde yer
verilmistir. ihraca konu alacak biiyiikligiiniin %10 fazlasi kadar fatura/veya teminat cekinin fona devredilecegi hususu SPK
ihrag belgesinde belirtilmis olup, nominal degeri 200 milyon TL olan ihraca karsilik, 221,2 milyon TL degerinde fatural ticari
alacak fona devir edilmistir. Boylece dayanak varlik %10 oraninda askin teminatlandirma (overcollateralization) gilivencesi
icermektedir.



Metodoloji

SAHA Yapilandirilmis Finansman metodolojisi; “Yapisal ve Hukuki Cerceve” ana basligi altinda 6zel amacl kurulus ve fon yapisi,
yatirimci haklari, selale yapisi alt basliklarini, “Kaynak Kurulus ve Hizmet Saglayici Analizi” ana bashgi altinda kaynak kurulus
itibari, kaynak kurulus streglerinin degerlendirilmesi, hizmet saglayici degerlendirmesi alt basliklarini, “Dayanak Varlik Analizi”
ana bashgl altinda teminat yapisi, gegmis performans analizi, dayanak varlik yasi, finansal rasyolar, kredi derecelendirme
dagihmi, cografi dagilimi, teminat sigortasi ve glivenceleri, mevzuata uygunluk alt basliklarini, “Nakit Akis Analizi” ana basligl
altinda itfa yapisi ve turd, itfa slresi, nakit akis 6ngordlebilirligi, nemalandirma modeli, ihrag masraflari, faiz hassasiyeti alt
basliklarini, “Kredi Glclendirici Faktorler Analizi” ana bashgi altinda askin teminatlandirma, risk tutma ytukamlalagi, garantiler,
ihtiyatlar alt basliklarini, “Stres Testi” ana basligl altinda olumsuz ekonomik senaryolara dayaniklilik, stres senaryosunun
temerrit olasiligina etkisi, temerriit zararinin Olgegi, derece notu degisim potansiyeli analizi alt basliklarini, “Makroekonomik
ve Sektorel Analiz” ana basligl altinda ekonomik etmenlerin varlik havuzu performansina etkileri, sektorel trendlerin varlik
havuzu performansina etkileri alt basliklarini incelemektedir.

Uluslararasi yerli ve yabanci para notlari, merkezi yonetim riski ile transfer ve konvertibilite risklerini de icermekte olup, SAHA
Ulke Tavani Modeli giincel giktilarina gore belirlenmektedir. Ulusal not ise yukarida belirtilen riskleri igermeyip, yerli para
cinsinden yurtigi riskleri yansitmaktadir.



Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil {izeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut gorlisimizi yansitmakta, kisa
vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan siireye iliskin gortisiimizi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlarimiz en yiksek kaliteyi gosteren AAA’dan baslayip en dislik (temerriit) kalite olan D’ye kadar
verilmektedir. AA’dan CCC'ye kategoriler icerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri
kullanihir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, A1, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler piyasa
tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul Kiymet) ihrag
derecelendirmelerinde ilk tic kademe notlari yatirim yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

Kisa Uzun Not Notlarin Anlami
D6nem D6nem Kademesi
gi; 22? Birinci En ylksek kredi kalitesi. Finansal ylikiimlUliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA Kademe derece ylksek. Menkul kiymet ise, risksiz devlet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA- riske sahip.
(TR) A+ ikinci Kredi kalitesi ¢ok yiiksek. Finansal yUkimlaliklerini yerine getirme kabiliyeti
(TR) A1 (TR) A Kademe cok yiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini dnemli sayilmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Uciincii Finansal ylkumluliklerini yerine getirme kabiliyeti ylksek ancak olumsuz
+ ademe ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
(TR) BBB Kad k ik kosul ve degisimlerd kilenebili
Finansal yukamlaliklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) BBB D&rdiinci ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise,
(TR) A3 (TR) BBB- Kademe uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul
ve degisimler dolayisiyla yukimlilGagini yerine getirme kapasitesi
zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekulatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
(TR) BB+ olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiz yuze.
(TR) B1 (TR) BB Besinci Menkul kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme
(TR) BB- Kademe mevcut veya diger spekdlatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki,
ihraccinin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yukimlGlGgini
yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya cikabilir.
(TR) B+ Finansal ylUkumluliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak
(TR) B2 (TR) B Altincl olumsuz ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise,
ademe zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktérleri, ekonominin,
(TR) B- Kad da od iski Fi I k faktorleri, ek ini
sektoriin ve ihragcinin durumuna gore yiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirim vyapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal
Yedinci ylikumluliklerini yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal
(TR) C (TR) ccc . . . .
(TR) CCC- Kademe kosullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
.. Temerrit. Sirket finansal yliktumliliklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu
(TR) D (TR) D Temerrut menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Fibabanka A.S.(Fibabanka A.S.)'nin kurucusu oldugu “Fibabanka A.S. Aricioglu Otomotiv
Birinci Varlik Finansmani Fonu”nun kamunun kullanimina agik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim
ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet,
bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6zimlenmesinden sonra ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma
araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir goristir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin
asla bir al/sat 6nerisi olamayacagi gibi, belli bir yatirimci icin o yatirim aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da
degildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayll olarak ugranabilecek her tirlii maddi/manevi zararlardan ve
masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin {glincii sahislara yanls veya eksik aksettiriimesinden veya her ne
sekilde olursa olsun dogacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle
hareket eder ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen benimsemis
ve web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

©2025, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. Bitlin haklari saklidir. Bu Kredi Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve “Fibabanka A.S. Aricioglu Otomotiv Birinci Varlik Finansmani Fonu”nun izni
olmaksizin yazili veya elektronik ortamda basilmasi, cogaltiimasi ve dagitilmasi yasaktir.
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