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istanbul Portfdy ikinci Serbest Fon’ un 1 Ocak - 30 Haziran ara hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin
Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinim Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") Yer Alan Performans Sunum Standartiarina iligkin
Diizenlemeleri Cergevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapiimamig ve gorus olusturulmamistir.

Goriistimiize Gore 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portféy
ikinci Serbest Fon performansini iigili Tebligin performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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istanbul Portféy ikinci Serbest Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2017

Fon Toplam Degeri 4.823.571.955
Birim Pay Dederi (TRL) 82,039601
Yatinnmci Sayisi 339
Tedaviil Orani (%) 25,93%

Ortaklik Paylari 78,93%
- Cimento 36,37%
- Turizm 32,75%
- Elektrik 3,44%
- Perakende 2,12%
- Endustriyel Tekstil 1,37%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,03%
- Demir, Celik Temel 0,85%
- Holding 0,59%
- Diger 0,41%
- Kimyasal Uriin 0,01%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 24,77%
Borglanma Araglari 5,89%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 5,89%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,00%
Teminat 1,43%
Vadeli Mevduat 0,02%
Takasbank Para Piyasasi islemleri -4,31%
Repo -6,74%
Toplam 100,00%

*Fon 30/06/2025 Tarihinde
200,293,300.00 TRY Kredi kullanmistir.

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticile

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara satilmak tizere kurulmus, ilgili ALPER ERTEKIN
hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon statlislindedir
TUFAN DERINER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet TUNCAY SUBASI

GULDEN KOKSAL
OMER DORUK OZANER
CAHIT ALKIM BIKET

Yatirim Stratejisi

Fon istatiksel, teknik ve temel analizlere dayal olarak piyasada olusmus fiyatin, makul degerinin tizerinde oldugu
tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal
enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak orta vadede mutlak getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu
pozisyonlar, kaldirag kullanarak bilyiitebilir ve getiriyi yiikseltmeyi amaglar. ikili islem (Pair Trade) ? birbiriyle
yliksek korelasyona sahip iki finansal Girtiniin birinin digerine gore daha iyi performans géstermesinden getiri
saglamayi amaclayan, pozisyonlara girebilir, boylelikle piyasa notr stratejilerden de getiri elde etmeyi hedefler.
Portféye yalnizca OECD Ulkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fona yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatinim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerdenkaynaklanabilecek degisimler sonucunda
Fon birim pay fiyatindaki olasi disiilere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altinadiisebilecegini yatinmailar goz 6niinde bulundurmalidirlar. Fon‘un maruz
kalabilecegi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalarnedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerir i lard: ilecek faiz oranlari degisi i nedeniyle olusan riski ifade eder.Kur Riski: Fon portfoyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyleFon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.Ortaklik
Pay! Fiyat Riski:Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda i Gisiklil deniyle portfoyiin
maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir.Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin so: ] 1an yikimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya i inde ortaya gikan sonucunda 6 i riskini ifade ir.Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zararolasiigidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifikadahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasihalinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonelriskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yanisira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum dis etkenler de olabilir.Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesineparalel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk:Fonun katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilect gisi olumsuz etki i riskidir.Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan
ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliigi degisiminiifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak Fon Portféyli igerisinde yer alanilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadanfarkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deder'in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riski ifade edilmektedir.Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, Yonetim Kurulunun teminati likidite etmesihalinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi
veya dogrudan, teminatin nitelii ile ilgiliolumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle Gdeme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gkmenin yarattigirisktir.Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal tiriin
fiyat degisiminde ok farklimiktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir.e Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi g6stermektedir.e Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.s Vega; Opsiyonun
dayandigi varligin fiyat dalgalaniridindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.s Theta; Risk dlgtimlerinde byik 6nem tagiyan zaman fakt: ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olgiistidiir.e Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.Veri Giivenilirligi
Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya rapor yanlislik ve eksiklil bulur lamasinda gecil kaynaklanan
risktir.Agiga Satig Riski: Fon Portféyi igerisinden agida satim yapilacak olan ilgili finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diingkarsii ve/veya dogrudan
agida satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.Diger Riskler : Fon'a yatirim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat
degisikliklerine uyum sebebiylepara kaybedebilirler. Fon'un portfdyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gdsterebilir. Yatinm yapilan tim menkulkiymetler ve
tiirev arag yatinmlar sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragli islemler risklerin 6nemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindanéngériilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara
yatiim yapilmasi Gnemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm programinin s6z konusu yatinmielinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu
stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacadi ya da Fonunhedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir giivence sz konusu degildir.ihraggi Riski: Fon portfyiine alinan
varliklarin ihraggisinin yikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
. " Enflasyon Portféyiin Zaman . . . _— Sunuma Dahil Dénem Sonu
G::il:il?:; ) ::;::_i:fg,?r) Orani (%) icinde Standart ESS'I; Dl:gz:"('l /S;a(:g:—)lrt RaBsII?)Isu Portfdyiin Toplam Degeri /
. = (TUFE) (*) | sapmasi (%) (**) P = Y Net Aktif Degeri
2020 56,495% 13,859% 13,464% 1,186% 0,0237% 0,1190 323.224.066,33
2021 60,779% 28,752% 36,071% 1,255% 0,0000% 1,6041 547.811.648,22
2022 197,338% 21,662% 64,270% 1,593% 0,0364% 0,2315 1.785.948.839,86
2023 111,997% 33,321% 64,773% 2,432% 0,0682% 0,0878 3.136.730.610,61
2024 73,661% 57,352% 44,379% 1,522% 0,1039% 0,0336 5.667.307.097,41
2025 (*¥**) 8,742% 25,651% 16,674% 1,791% 0,1062% -0,0576 4.823.571.955,29

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgittinin tizerinde saglikh ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gzerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net %8.74 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %25.65 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-16.91 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doéneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005763% 50.157.254,08
Denetim Ucreti Giderleri 0,000004% 33.873,83
Saklama Ucreti Giderleri 0,000288% 2.504.677,99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001749% 15.218.788,94
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 500.524,91
Diger Faaliyet Giderleri 0,000024% 208.699,54
Toplam Faaliyet Giderleri 68.623.819,29

Ortalama Fon Toplam Degeri 4.808.498.898,40

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,427136%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

23.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %5 (22/01/2020)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %5 (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %5 (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %5 (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi +%5 (29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %5 (31/12/2024)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

23.01.2020 - 31.12.2020 56,49% 58,74% 13,86% 42,64%
4.01.2021 - 31.12.2021 58,39% 60,78% 22,78% 35,62%
3.01.2022 - 30.12.2022 197,34% 201,82% 21,66% 175,68%
2.01.2023 - 29.12.2023 111,93% 116,35% 33,32% 78,61%
2.01.2024 - 31.12.2024 73,66% 77,35% 57,35% 16,31%
2.01.2025 - 30.06.2025 8,74% 9,87% 25,65% -16,91%

2) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgimleri

23.01.2020 - 31.12.2020 0,1899 -2,8716
4.01.2021 - 31.12.2021 0,1479 0,0503
3.01.2022 - 30.12.2022 0,2592 3,1273
2.01.2023 - 29.12.2023 0,3871 2,0242
2.01.2024 - 31.12.2024 0,2412 0,9652
2.01.2025 - 30.06.2025 0,2860 -0,7850

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

Net Basit Getiri 8,74%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,43%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,43%
Briit Getiri 10,17%
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